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INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y/O
CANJEABLES EN ACCIONES EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414, 417 Y 511
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de CELLNEX TELECOM, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante, LSC) y de acuerdo con la solicitud recibida de Cellnex Telecom, S.A. (en adelante,
Cellnex o la Sociedad), la Registradora Mercantil de Madrid, D2, Emma Rojo Iglesias,
procedié a designar el 21 de diciembre de 2018 a Auren Auditores SP, S.L.P. como auditor
de cuentas en relacién con el expediente nimero 713/18, relativo a la propuesta de emision
de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la propia Sociedad con exclusién
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

En virtud del citado nombramiento, emitimos el presente informe especial sobre la citada
propuesta de emisién de obligaciones convertibles.

1. ANTECEDENTES Y OBJETIVO DE NUESTRO TRABAJO

Cellnex Telecom, S.A., cuyo CIF es A-64907306, se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid en la Seccién 8, Hoja niumero 656490.

El objeto social de Cellnex incluye el “establecimiento y explotacion de cualquier tipo
de infraestructuras y/o redes de comunicaciones, asi como la prestacién, gestion,
comercializacién y distribucion, para si 'y para terceros, de todo tipo de servicios en
base o a través de las mismas.

La planificacién, asistencia técnica, gestion, organizacion, coordinacién, direccién,
mantenimiento y conservacion de tales instalaciones y servicios, bajo cualquiera de
las formas contractuales permitidas en derecho, especialmente por contratacién
administrativa.

Las indicadas actividades podran ser realizadas por la sociedad bien directa o
indirectamente, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en
sociedades de objeto andlogo o mediante cualesquiera otras formas admitidas en
derecho.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
normativa aplicable exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta
sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las
actividades comprendidas en el objeto social algun titulo profesional, o autorizacion
administrativa, o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades tendran que
realizarse por medio de una persona que ejerza dicha titularidad profesional y, en su
caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos."
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La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 31 de
mayo de 2018 acordo, con arreglo al régimen general sobre emisién de obligaciones
y conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297, 417 y 511 de la LSC y 319 del
Reglamento del Registro Mercantil, bajo el punto octavo del orden del dia, delegar en
el Consejo de Administracidn la facultad de emitir valores negociables que podran ser
obligaciones, bonos y demas valores de renta fija de analoga naturaleza, convertibles
en acciones de la Sociedad, asi como participaciones preferentes o warrants, en una
o varias veces, en un plazo maximo de 5 afios, y con un importe maximo conforme
al cual los aumentos de capital realizados sumados a los aumentos que se hubieran
acordado al amparo de otras autorizaciones propuestas por el Consejo de
Administracion conforme a lo previsto en el articulo 297.1.b) de la LSC, no excedan,
en importe nominal, de la mitad de la cifra de capital social en la fecha de la
delegacion.

Dicha delegacion incluyé también la facultad de fijar los criterios para la
determinacion de las bases y modalidades de la conversién, canje o ejercicio de la
facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las
correspondientes solicitudes de conversion o ejercicio, asi como de la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas, de conformidad con
lo establecido en el articulo 511 de la LSC y del resto de la normativa aplicable.

De acuerdo con la informaciéon y documentaciéon recibida, el Consejo de
Administracion de Cellnex, al amparo de la delegacidn otorgada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de 31 de mayo de 2018, adopté el 7 de enero
de 2019 con caracter simultaneo a la aprobacién del Informe de los Administradores
que se adjunta como Anexo 1 a este informe, el acuerdo de llevar a cabo una emision
de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la propia Sociedad con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas por un importe
nominal maximo de 200 millones de euros (previéndose la suscripcidn incompleta) y
en los mismos términos y condiciones que los de la emisién de bonos convertibles
y/o canjeables de la Sociedad por importe de 600 millones y vencimiento en 2026,
realizada en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion el 5
de enero de 2018 al amparo de la delegacion otorgada por el (entonces) accionista
Unico de la Sociedad el dia 10 de abril de 2015, de manera que la nueva emision sea
fungible con dicha emisién anterior (Emision Inicial).

La forma de colocacién de la emision se realiza a través de un proceso de prospeccion
acelerada de la demanda entre inversores cualificados espafoles y/o extranjeros
interesados en suscribir la mencionada emisiéon de obligaciones convertibles y/o
canjeables de Cellnex. Una vez finalizado dicho proceso de prospeccion de demanda
y en funcion de los resultados del mismo, el Secretario del Consejo de Administracion,
en ejercicio de la delegacién de facultades otorgadas por el Consejo de
Administracién, ha completado los términos y condiciones de la emisién en lo no
fijado por el Consejo en el acuerdo de emisién, incluyendo el importe nominal total
de ésta y el precio de emision, entre otros (véase Anexo 2).

En concreto y segun se expone en el informe elaborado por el Consejo de
Administracion de Cellnex, las principales condiciones de la emisién son:

- Los bonos tendran un valor nominal de 100.000 euros y no podran emitirse a un
precio inferior al 100% de su valor nominal.
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- Los bonos constituiran una serie Unica fungible con la Emisién Inicial y estaran
representados mediante titulos fisicos, inicialmente bajo la forma de un Unico
titulo global.

- Los bonos devengarédn un interés fijo anual del 1,50%, pagadero anualmente por
periodos vencidos el 16 de enero de cada afio en los mismos términos que la
Emision Inicial.

- La amortizacion de los bonos tendra lugar el 16 de enero de 2026, fecha de
amortizacion final prevista en la Emisidn Inicial. Llegada la fecha de amortizacion
final, los bonos que no se hubieren convertido, amortizado o cancelado con
anterioridad se amortizaran por un importe igual a su valor nominal. Los
supuestos de amortizacién anticipada a opcion de la Sociedad seran los
establecidos en la Emision Inicial, que se recogeran, a su vez, en los Términos y
Condiciones. Los bonistas podran solicitar la amortizacién anticipada de los bonos
en los supuestos establecidos en la Emision Inicial, que se recogeran, a su vez,
en los Términos y Condiciones.

- los bonistas tendran el derecho a convertir de forma parcial o total los bonos en
cualquier momento durante el periodo de vigencia de los bonos, sin perjuicio de
que pueda establecerse un periodo a contar desde la fecha de emision durante el
cual no sea posible la conversién y de que el periodo de conversion pueda finalizar
con anterioridad a la fecha de amortizacion final o a la fecha de amortizaciéon
anticipada en caso de amortizacion anticipada a opciéon de la Sociedad. Las
solicitudes de conversion, parcial o total, de los bonos serdn atendidas por la
Sociedad en los plazos que se establezcan al efecto en los términos y condiciones
de la Emision.

- el precio inicial de las acciones del Emisor a efectos de la conversion de los bonos
en acciones es de 38,0829 euros por accién (Precio de Conversion). Dicho Precio
de Conversion es el que se fijo en el contexto de la Emisién Inicial, una vez
concluido el proceso de prospeccién acelerada de la demanda por parte de las
entidades financieras encargadas de la colocacién y teniendo en cuenta el precio
de cotizacidn de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base del precio
medio ponderado en funcién del volumen de contratacidon de dichas acciones en
las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo comprendido entre el anuncio
de la Emisidn Inicial y el momento de fijacion del precio de la Emision Inicial; y
una prima de conversién del 70% sobre el precio de cotizacién referido
anteriormente, que se fijo a resultas del proceso de prospeccién acelerada de la
demanda. El Precio de Conversion estara sujeto a determinados ajustes en las
circunstancias establecidas en dicha Emision Inicial, las cuales se recogeran, a su
vez, en los Términos y Condiciones.

- el numero de acciones ordinarias que se entregaran a los titulares de los bonos
que ejerciten su derecho de conversién se determinara dividiendo el importe
nominal de los bonos entre el Precio de Conversiéon en vigor en la fecha de
conversion pertinente. Si de esta operacidén resultaran fracciones, estas se
redondearan por defecto hasta el nimero entero inmediatamente anterior para
determinar el nimero de acciones a entregar y cada titular de bonos recibira en
metdlico la diferencia.
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- los mecanismos antidilucion sobre el Precio de Conversion, conforme a la practica
habitual de este tipo de operaciones, establecidos en la Emisién Inicial, se
recogeran, a su vez, en los Términos y Condiciones. Dichos mecanismos
antidilucién tienen en cuenta, en todo caso, que el Precio de Conversion no podra
ser en ningun caso inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el
momento de la conversion.

La finalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emisién o
conversion de las obligaciones. Los objetivos de nuestro trabajo han sido los
siguientes:

* Manifestar por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Técnica de elaboracion de informes especiales sobre Emision de Obligaciones
Convertibles en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas (reemplazado por el articulo 414 de la LSC) (en adelante
también Norma Técnica), si el informe redactado por los Administradores de la
Sociedad contiene la informacion requerida recopilada en la citada Norma, que
incluye la explicacién de las bases y modalidades de conversion.

= Emitir un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe de los administradores y sobre la idoneidad de la relacién de conversion
Yy, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucidén
de la participacién econémica de los accionistas, de conformidad con lo previsto
en el articulo 417 de la LSC.

2. PROCEDIMIENTOS EMPLEADOS EN NUESTRO TRABAJO

De acuerdo con el alcance descrito en el parrafo anterior, los procedimientos
empleados en la realizacion de nuestro trabajo han consistido en los siguientes:

* Obtencion y analisis de la siguiente informacién:

- Documento de solicitud de nombramiento de experto independiente
presentado en el Registro Mercantil de Madrid por Cellnex para la elaboracion
del Informe Especial sobre emisién de obligaciones convertibles y/o
canjeables en acciones, con exclusion del derecho de suscripcidn preferente,
a efectos de lo previsto en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Nombramiento del Registro Mercantil de Madrid a Auren Auditores SP, S.L.P.
de fecha 21 de Diciembre de 2018 para la elaboracién del mencionado
Informe Especial.

- Informe redactado por los Administradores explicando las bases vy
modalidades de la conversidn, de fecha 7 de enero de 2019, el cual se
incluye como Anexo 1 a este informe.

- Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Cellnex, de 31 de mayo

de 2018, delegando en el Consejo de Administracion la facultad de emitir
obligaciones convertibles y de excluir el derecho de suscripcién preferente.
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- Cuentas anuales consolidadas auditadas por Deloitte, S.L. de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2017, con emision de informe con opinidn
favorable.

- Estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2018, junto con el informe de revisién
limitada realizado por Deloitte, S.L.

- Actas de Juntas Generales de Accionistas y de las reuniones del Consejo de
Administracion celebradas desde el 9 de enero de 2018 y hasta la fecha de
este informe.

- Explicaciones facilitadas por la Direccion de la Sociedad sobre las
justificaciones dadas por los Administradores en su informe, en relacion con
el interés de la Sociedad para justificar la propuesta de emisiéon de
obligaciones convertibles y suprimir el derecho de suscripcion preferente y
sobre los inversores destinatarios de las obligaciones convertibles.

- Otra informacion considerada de utilidad para la realizacion de nuestro
trabajo.

Verificacion de que el informe redactado por los Administradores contiene la
informacion que se considera necesaria y suficiente, de acuerdo con las
consideraciones indicadas en los articulos 401 a 413 de la LSC, para su
interpretacién y comprension adecuada por parte de los destinatarios del
mismo. En este sentido, la informacion que debe contener el informe de los
administradores es la siguiente:

- Explicacion de las bases y modalidades de la conversion.

- Identificacion del plazo maximo para que pueda llevarse a cabo la
conversion.

- Indicacion de que los Informes de Auditoria de los estados financieros
individuales y consolidados de la sociedad a 31 de diciembre de 2017 pueden
consultarse en la pagina web de la sociedad.

- Indicacion de que no existe ningun limite al importe de las emisiones de
obligaciones u otros valores analogos que creen o reconozcan deuda
realizada por sociedades anénimas como Cellnex

- Indicacion de que no existen hechos significativos posteriores al cierre de
las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, que
pudieran impactar en el patrimonio o la valoracion de la sociedad, distintos
a los que pueden consultarse en la pagina web de la sociedad o en la web
de la CNMV.,

- Indicacién de que el importe exacto de aumento de capital que sera
necesario para atender la conversion se determinara una vez se haya fijado
el importe total de la emisidn y el precio de conversién.
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- Sometimiento de las condiciones de emisidén, asi como la capacidad de la
Sociedad para formalizarlas, cuando hayan sido reguladas por la Ley, a las
clausulas contenidas en los Estatutos Sociales.

- Detalle de las garantias de emision a favor de los titulares presentes y
futuros y su cobertura sobre el importe de la emisién. No se otorgan
garantias adicionales a la responsabilidad patrimonial universal de la
Sociedad.

- Indicacion de que la emision estd sujeta a derecho espafiol en lo que se
refiere a su naturaleza juridica y rango a efectos de prelacion de créditos.

- Exposicion de las razones que justifican la supresiéon del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas en la emisién de obligaciones
convertibles.

* Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores para justificar la propuesta y el tipo de conversion de las
obligaciones en acciones de la Sociedad, incluyendo la revision de Ia
metodologia de valoracion y las bases de calculo.

* Verificacidn de que, de acuerdo con el informe de los administradores, el precio
de emisién de las obligaciones convertibles no esta por debajo de su propio valor
nominal.

* Verificacion de que el precio de conversion de las obligaciones convertibles en
acciones no esta por debajo del valor nominal de las acciones por las que se
habrian de convertir ni por debajo del valor neto patrimonial que resulta de las
Ultimas cuentas auditadas consolidadas de Cellnex.

* Verificacion de que la informacion contable contenida en el informe de los
Administradores concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron
de base para preparar las cuentas anuales auditadas consolidadas del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2017.

* Estudio del valor de cotizacidén de las acciones de la Sociedad determinado sobre
la base del precio medio ponderado en funcién del volumen de contrataciéon de
dichas acciones en las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo de los 6
meses anteriores a la fecha de este informe.

= Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
Administradores para justificar la propuesta de emision de obligaciones
convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente.

* Analisis de la idoneidad de la relacién de conversién y, en su caso, de sus
formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacién
econdémica de los accionistas.

= Obtencién de una carta firmada por un miembro con facultades suficientes para
la representacion de la Sociedad, en la que nos confirma, entre otros, que se
nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracion de nuestro
informe y que no se han producido acontecimientos posteriores hasta la fecha
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de este Informe Especial que no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y
que pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro
trabajo.

3. EVALUACION DE LA RELACION DE CONVERSION Y DE SUS FORMULAS DE
AJUSTE

El informe elaborado por los administradores propone que el tipo de conversion de
las obligaciones convertibles se encuentre sujeto a determinados ajustes, en las
circunstancias que se ha establecido en los términos y condiciones de la emision.

El precio de conversion o precio de referencia de las acciones a efectos de la
conversion o canje que es de 38,0829 euros por accidon se determiné en el contexto
de la Emision Inicial realizada en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion el 5 de enero de 2018 una vez que concluyé el proceso de prospeccion
acelerada de la demanda y teniendo en cuenta el precio de cotizacion de las acciones
de la Sociedad, sobre la base del precio medio ponderado en funcién del volumen de
contratacion de las acciones de Cellnex en las Bolsas de Valores espafiolas durante
el periodo comprendido entre el anuncio de la Emision Inicial y el momento de fijacion
definitiva del precio de la misma, mas una prima de conversion del 70% sobre este
precio de cotizacidn que se establecié a resultas del proceso de prospeccion de la
demanda.

Dicho precio de conversidn es superior a la cotizacion media por accién del periodo
de 6 meses anterior a la fecha de emision del presente informe y a la cotizacién a dia
de ayer.

La cotizacién por accion al 7 de enero de 2019 ha sido de 23,75 euros y la cotizacion
media ponderada por el volumen de contratacion del periodo de 6 meses terminado
el 7 de enero de 2019 ha sido de 22,55 euros.

Considerando los datos de cotizacién mencionados, el precio de conversion propuesto
por los administradores resulta superior al valor neto patrimonial consolidado de las
acciones de Cellnex actualmente en circulacién, que asciende a 2,1695 euros por
accion al 31 de diciembre de 2017 segun las cuentas auditadas correspondientes al
ejercicio 2017 del Grupo Cellnex. Asimismo, el citado precio de conversion es superior
al que resultaria de utilizar el valor neto patrimonial consolidado no auditado al 30
de junio de 2018, fecha a la que se refiere la Ultima comunicacion de informacion
financiera a la Comision Nacional del Mercado de Valores, que asciende a 2,0406
euros por accion.

El precio de conversion no produce efecto dilutivo tedrico sobre el valor de cotizacién
por accion del periodo de 6 meses terminado al 7 de enero de 2019, ni al 7 de enero
de 2019, ni a la fecha de emisidn, ni sobre el valor tedrico-contable auditado a 31 de
diciembre de 2017,

Member of

ﬂ\nt €a ° . AUrern



4. ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC,
como las opiniones expresadas en este informe, llevan implicitos, ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicios y, por lo tanto, no es posible
asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion
y juicios expresados en este informe.

La informacién necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada
por la Direccién de la Sociedad o ha sido obtenida de fuentes publicas.

En relacién con la informacion obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte
de nuestro trabajo el contraste de dicha informacién con evidencias externas, sin
perjuicio de que, en la medida de lo posible, hemos comprobado que la informacién
presentada es consistente con otros datos obtenidos durante el curso de nuestro
trabajo.

No tenemos la obligacion de actualizar nuestro informe por causa de hechos que
pudieran ocurrir con posterioridad a la fecha de emision del mismo. El contenido de
este informe ha de entenderse referido a toda la informacidn recibida sobre los
acontecimientos sucedidos con anterioridad a la fecha del mismo.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, resulten
pertinentes en Espafia y en las demas jurisdicciones en que estén presentes Cellnex
para la efectividad de la operacion proyectada y que afecten de forma significativa a
nuestro analisis, se obtendran sin ningun efecto adverso para la Sociedad o para los
beneficios esperados de dicha operacion.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza
independiente dirigido a los actuales accionistas de la compafiia, y por tanto, no
supone ninguna recomendacion a los futuros accionistas u obligacionistas de la
Sociedad o a terceros en relacidon con la posiciéon que deberian tomar en relacién con
la operacion de emision de obligaciones convertibles de Cellnex.

5. CONCLUSION

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores,
y sujeto a los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de
nuestro trabajo, todo ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos
establecidos en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC, es nuestro juicio profesional
que:

* El Informe del Consejo de Administraciéon de Cellnex Telecom, S.A. adjunto,
sobre la propuesta de emisién de obligaciones convertibles y/o canjeables en
acciones de la propia Sociedad, con exclusidon del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, contiene la informacion requerida por la Norma
Técnica de elaboracion de informes especiales sobre emision de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 414 de la LSC.
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* Los datos contenidos en el mencionado Informe del Consejo de Administracién
de la Sociedad son razonables por estar adecuadamente documentados vy

expuestos.

= La relacion de conversidon de las obligaciones convertibles en acciones de la
propia Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y, de sus
formulas de ajuste para compensar una eventual dilucién de la participacién
econdmica de los accionistas propuesta es idénea, considerando el contexto de

la transaccion.

Este Informe Especial y la informacién en él contenida han sido preparados Unicamente a
los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511, por lo que no debe ser utilizado para

ninguna otra finalidad.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

Julio Lépez Vazquez

Madrid, 8 de enero de 2019
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JAVIER MARTI DE VESES ESTADES, Secretario del Consejo de Administracién de la sociedad CELLNEX
TELECOM, S.A., con domicilio en calle Juan Esplandit 11-13 de Madrid, y N.I.F. A-64907306,

CERTIFICO,

Que el dia 7 de enero de 2019 se celebré reunidn del Consejo de Administracion de Cellnex Telecom, S.A.
mediante el procedimiento por escrito y sin sesidn previsto en el art 248.2 de la Ley de Sociedades de
Capital y en el art 17.2 del Reglamento del Consejo de Administracion de Cellnex Telecom, S.A. Actuaron
como Presidente y Secretario, Don Marco Patuano y Don Javier Marti de Veses Estades, en sus cualidades
respectivas de Presidente y Secretario del Consejo de Administracidn. Participaron todos los consejeros
Don Tobfas Martinez Gimeno, Don Carlo Bertazzo, Dofia Anne Bouverot, Dofia Elisabetta de Bernardi Di
Valserra, Dofia Marieta del Rivero Bermejo, Don Pierre Blayau, Don Giampaolo Zambeletti, Don Peter
Shore, Don Bertrand Boudewijn Kan, Dofia Maria Luisa Guijarro Pifial, y Don John Benedict McCarthy,
quienes expresaron su conformidad a la celebracion del Consejo por ese procedimiento y adoptaron por
unanimidad el siguiente acuerdo:

“ACUERDO DE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES

L. Al amparo de la delegacion otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Cellnex Telecom, S.A. ("Cellnex", la "Sociedad" o ¢l "Emisor") celebrada el dia 31 de
mayo de 2018, bajo el punto octavo del orden del dia (el "Acuerdo de Delegacion"), se
acuerda por unanimidad llevar a cabo una nueva emision de bonos convertibles y/o
canjeables por acciones de la Sociedad (en adelante, los "Bonos") por un importe maximo
de 200 millones de euros (en adelante, la "Nueva Emision"). Los términos y condiciones
de la Nueva Emision seran los de la emision de bonos convertibles y/o canjeables de la
Sociedad por importe de 600 millones de euros (la "Emision Inicial™), realizada en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion el 5 de enero de 2018 al
amparo de la delegacion otorgada por la decision Tercera adoptada por el (entonces)
accionista tinico de la Sociedad el 10 de abril de 2015, al objeto de que la Nueva Emision
sea fungible con la Emision Inicial.

La Nueva Emision tendrd como unicos destinatarios a inversores cualificados,
excluyéndose en consecuencia, de conformidad con la delegacion especifica prevista en el
referido Acuerdo de Delegacion, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de
la Sociedad.




Se hace constar que no existe ningiin limite al importe de las emisiones de obligaciones u
otros valores analogos que creen o reconozcan deuda realizadas por sociedades anénimas
(como es el caso de la Sociedad).

LLa Nueva Emision se realizara conforme a los términos y condiciones finales de los Bonos
(los "Términos y Condiciones"), los cuales aseguraran la fungibilidad de la Nueva
Emisién con la Emision Inicial y recogeran y garantizardn la igualdad de trato para los
titulares de los Bonos. Los Términos y Condiciones esenciales son los que se describen a
continuacion:

1; Naturaleza de la Nueva Emision. Los Bonos, que seran emitidos directamente por
la Sociedad, seran convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad o, a
opcion de la Sociedad, canjeables por acciones ya existentes de la Sociedad.

Los Bonos constituiran obligaciones ordinarias (no subordinadas) del Emisor.

2. Importe de la Nueva Emision. El importe nominal maximo de la Nueva Emision es
de 200 millones de euros (que se encuentra dentro de los limites del importe
maximo- autorizado por el Acuerdo de Delegacion). El importe definitivo de la
Nueva Emision se fijara una vez concluido el proceso de prospeccion acelerada de
la demanda, de conformidad con la practica habitual en este tipo de operaciones. Se
preve expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Nueva Emision.

3. Valor nominal y tipo de emision. Los Bonos tendran un valor nominal unitario de
100.000 euros y no podran emitirse a un precio inferior al 100% de su valor
nominal.

4. Forma de representacion. L.os Bonos constituiran una serie Gnica fungible con la

Emision Inicial y estardn representados mediante titulos fisicos, inicialmente bajo
la forma de un unico titulo global.

5, Suscripcion y desembolso. La suscripcion de los Bonos se realizara en la fecha o
durante el periodo que se determine al efecto. El desembolso también se producira
en la fecha que se determine.

6. Intereses. Los Bonos devengaran un interés fijo anual del 1,50%, pagadero
anualmente por periodos vencidos el 16 de enero de cada afio en los mismos
términos que la Emisién Inicial.

7. Amortizacion.

Ordinaria

La amortizacion de los Bonos tendra lugar el 16 de enero de 2026, fecha de
amortizacion final prevista en la Emision Inicial.



Llegada la fecha de amortizacion final, los Bonos que no se hubieren convertido,
amortizado o cancelado con anterioridad se amortizaran por un importe igual a su valor
nominal.

Amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad

Los supuestos de amortizacidn anticipada a opcion de la Sociedad serdn los establecidos
en la Emision Inicial, y que se recogeran, a su vez, en los Términos y Condiciones.

Amortizacion anticipada a opcién del inversor

Los bonistas podran solicitar la amortizacién anticipada de los Bonos en los
supuestos establecidos en la Emision Inicial, que se recogeréan, a su vez, en los
Términos y Condiciones.

Bases y modalidades de la conversién. Los Bonos serdn voluntariamente
convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad o canjeables por acciones
ya existentes de la Sociedad (decision que corresponderd a la Sociedad), cuando sus
titulares ejerciten sus derechos de conversion, en las siguientes condiciones:

o Periodo de conversion: los bonistas tendran el derecho a convertir de forma
parcial o total los Bonos en cualquier momento durante el periodo de
vigencia de los Bonos, sin petjuicio de que pueda establecerse un periodo a
contar desde la fecha de emision durante el cual no sea posible la conversion
y de que el periodo de conversion finalice con anterioridad a la fecha de
amortizacion final o a la fecha de amortizacion anticipada en caso de
amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad.

La solicitud de conversion, parcial o total, de los Bonos sera atendida por la
Sociedad en los plazos que establecidos al efecto en la Emision Inicial, los
cuales se recogeran en los Términos y Condiciones.

o Precio de conversion: el precio inicial de las acciones del Emisor a efectos
de la conversién de los Bonos en acciones es de 38,0829 euros por accién
(el "Precio de Conversion"). Dicho Precio de Conversion es el que se fijé
en el contexto de la Emision Inicial, una vez concluido el proceso de
prospeccion acelerada de la demanda por parte de las entidades financieras
encargadas de la colocacion y teniendo en cuenta:

o el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado
sobre la base del precio medio ponderado en funcién del volumen de
contratacion de dichas acciones en las Bolsas de Valores espafiolas
durante el periodo comprendido entre el anuncio de la Emisién Inicial
y el momento de fijacion del precio de la Emision Inicial; y

o una prima de conversion del 70% sobre el precio de cotizacion referido
en el parrafo anterior, que se fijo a resultas del proceso de prospeccion
acelerada de la demanda.
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El Precio de Conversion estara sujeto a determinados ajustes en las
circunstancias establecidas en dicha Emision Inicial, las cuales se recogeran,
a su vez, en los Términos y Condiciones.

De acuerdo con el articulo 59.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio
(la "Ley de Sociedades de Capital" o "LSC"), en ningin caso podran
emitirse las acciones por una cifra inferior a su valor nominal.

° Relacion de conversion: el nimero de acciones ordinarias que se entregaran
a los titulares de los Bonos que ejerciten su derecho de conversion se
determinara dividiendo el importe nominal de los Bonos entre el Precio de
Conversion en vigor en la fecha de conversion pertinente. Si de esta
operacion resultaran fracciones, estas se redondearan por defecto hasta el
nimero entero inmediatamente anterior para determinar el nimero de
acciones a entregar y cada titular de Bonos recibira en metalico la diferencia.

° Mecanismo antidilucion: los mecanismos antidilucion sobre el Precio de
Conversion, conforme a la practica habitual de este tipo de operaciones,
establecidos en la Emision Inicial, se recogerén, a su vez, en los Términos y
Condiciones. Dichos mecanismos antidilucion tienen en cuenta en todo caso
que el Precio de Conversion no podra ser en ninglin caso inferior al valor
nominal de las acciones del Emisor en el momento de la conversion.

° Otros ajustes al Precio de Conversion: en linea con lo establecido en la
Emisién Inicial, los Términos y Condiciones también incluirdn mecanismos
de proteccion de los bonistas frente a cambios de control o pago de
dividendos, los cuales se articulan mediante ajustes al Precio de Conversion
conforme a la practica habitual de este tipo de operaciones.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Al estar la Emision destinada a

inversores cualificados, se acuerda excluir el derecho de suscripcién preferente de
los accionistas de la Sociedad, al amparo del Acuerdo de Delegacion, en los
términos previstos en los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Garantias. L.a Nueva Emision cuenta con la garantia general del patrimonio de la
Sociedad, pero no contara con garantias adicionales. Sin perjuicio de lo anterior, los
Términos y Condiciones contaran con compromisos de no otorgar garantias
(negative pledge) en linea con lo previsto en la Emisién Inicial y en los términos
habituales en este tipo de operaciones,

Admision a negociacion. Se solicitara la admision a negociacion de los Bonos en el
mercado abierto (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt (el "Freiverkehr"), donde
ya se negocian los bonos emitidos en el contexto de la Emision Inicial. Asimismo,
tal y como sucede con la Emision Inicial, podra solicitarse su admision a
negociacion en cualquier mercado regulado, sistema multilateral de negociacion u
otro mercado organizado, con sometimiento expreso a las normas vigentes o que
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puedan dictarse en el futuro en esos mercados o sistemas de negociacion,
especialmente en lo relativo a la contratacién, permanencia y exclusion de
negociacion. Se solicitara igualmente la inclusion de los Bonos en los sistemas de
compensacion y liquidacion correspondientes para la efectiva compensacion y
liquidacién de las operaciones de mercado secundario que con ellos realicen sus
titulares, de forma fungible con la Emision Inicial.

Asimismo, se solicitar4d la admision a negociacion en las Bolsas de Valores
espafiolas de las acciones que puedan emitirse como consecuencia del ejercicio de
los derechos de conversién de los Bonos, solicitando su inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

12.  Ley aplicable. La Nueva Emisién estara sujeta a Derecho espafiol en lo que se
refiere a (i) su naturaleza juridica y rango a efectos de prelacién de créditos, y (ii)
la capacidad de la Sociedad asi como los correspondientes acuerdos societarios.
Salvo por lo dispuesto anteriormente, los Términos y Condiciones de los Bonos
(incluidas las obligaciones no contractuales) se regiran e interpretaran de acuerdo
con la legislacion inglesa.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417, 511 y 286 en relacion con el
297.1.b) de la LSC, el Consejo de Administracion aprueba un Informe (el "Informe de los
Administradores") en el que se detalla: (i) la emisién de Bonos proyectada, (ii) las bases
y modalidades de conversion y/o canje y (iii) la justificacion detallada de la propuesta de
exclusion del derecho de suscripcion preferente. Dicho Informe de los Administradores se
adjunta como Anexo I a la presente Acta.

La informacidn y los datos incluidos en el Informe de los Administradores serdn objeto de
revisién mediante un informe que serd emitido por Auren Auditores SP, S.L.P., en su
condicién de auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado por el
Registro Mercantil de Madrid, en los términos previstos en los articulos 414,417 y 511 de
la LSC (el "Informe del Auditor"). El Informe del Auditor contendra un juicio técnico
sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores, en
particular sobre las bases y modalidades de la conversion, y sobre la idoneidad de la
relacion de conversion y de sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion
de la participacion econdmica de los accionistas.

El Informe de los Administradores y el Informe del Auditor se acompafiaran a la escritura
de elevacion a publico del presente Acuerdo y serén puestos a disposicion de los accionistas
y comunicados a la primera Junta General que celebre la Sociedad tras la realizacion de la
Nueva Emision.

De conformidad con lo previsto en el articulo 414 de la LSC y en el Acuerdo de Delegacion,
se acuerda por unanimidad ampliar el capital social en la cuantia que resulte necesaria para
atender a las peticiones de conversion de los Bonos que puedan producirse en el supuesto
de que no se opte por la entrega de acciones ya existentes. A estos efectos, la cuantia
méaxima en que se acuerde aumentar el capital social vendré determinada por el cociente
entre el valor nominal de los Bonos y el Precio de Conversion, sujeta a las posibles
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modificaciones que puedan producirse como consecuencia de los supuestos de ajuste al
Precio de Conversion que se recogeran en los Términos y Condiciones.

En todo caso, y de conformidad con los limites impuestos por el Acuerdo de Delegacion,
el importe maximo del aumento citado, junto con el de cualquier otro aumento de capital
que se adopte por la Sociedad con exclusion del derecho de suscripcion preferente para los
actuales accionistas al amparo de la delegacion adoptada bajo el punto séptimo del orden
del dia en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 31 de
mayo de 2018, no podra ser superior al 20% del capital social de la Sociedad en el momento
de la efectividad de dicha decision, es decir, 11.584.162 euros.

El Consejo de Administracion, o cualquiera de las personas facultadas a dicho efecto,
ejecutard, total o parcialmente, el presente acuerdo en cada ocasion en que sea necesario a
los efectos de emitir, en los periodos que se prevean en los Términos y Condiciones, las
acciones que correspondan a los bonistas que hayan solicitado la conversion e inscribira en
el Registro Mercantil el aumento de capital correspondiente a las acciones emitidas,
aprobando las adaptaciones necesarias de los Estatutos Sociales, en particular, el articulo 6
relativo al capital social.

Asimismo, se acuerda por unanimidad solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de
Valores espafiolas de las acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los
derechos de conversion de los Bonos, solicitando su inclusién en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), con sometimiento a las normas aplicables en
la materia, especialmente sobre contratacion, permanencia y exclusion de negociacion. Se
designa a la Sociedad de Gestidn de los sistemas de Registro Compensacién y Liquidacion
de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y sus entidades participantes como entidad
encargada del registro contable de las acciones que se emitan en ejecucion de las solicitudes
de conversion de los Bonos.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad otorgar poderes para la realizacion
de todos los actos necesarios para la plena eficacia de los acuerdos adoptados en este punto
del orden del dia y a tal fin facultar solidaria e indistintamente a:

e D. Tobias Martinez Gimeno, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandiu, 11-13, 28007 Madrid y provisto
de DNI nimero 40961598-R;

e D.Javier Marti de Veses Estades, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola,
con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandit, 11-13, 28007 Madrid y
provisto de DNI ntimero 46221107-P; y

e D. José Manuel Aisa Mancho, mayor de edad, casado, de nacionalidad espaiiola,
con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandit, 11-13, 28007 Madrid y
provisto de DNI nimero 18168545-V,

para entre otras actuaciones, y, a titulo meramente enunciativo:



Determinar las caracteristicas finales de los Bonos a emitir para asegurar su
fungibilidad con la Emision Inicial, incluyendo el importe definitivo de la Emision
dentro del limite establecido, la fecha de emision y desembolso, la primera fecha
de pago de intereses y la fecha a partir de la cual podran convertirse los Bonos,
declarar la suscripcion total o parcial de la Emision, asi como determinar o
modificar cualquier extremo no fijado por este acuerdo que sea necesario a los
efectos de completar los Términos y Condiciones para el buen fin de la Nueva
Emision y para asegurar su fungibilidad con la Emision Inicial, asi como expresar
la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por el Consejo y
la que quede por disponer.

Poner en circulacion los Bonos, previo cumplimiento de cuantos requisitos legales
o de otro orden que sean necesarios y de acuerdo con los Términos y Condiciones.

Fijar el importe inicial del aumento de capital en los términos del Acuerdo III
anterior.

Publicar cualesquiera anuncios preceptivos relativos a la Nueva Emision objeto del
presente acuerdo y otorgar las correspondientes escrituras publicas relativas a la
Nueva Emision, asi como en su caso, acta notarial de suscripcion y cierre de la
misma y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil.

Solicitar la admisidn a negociacion de los nuevos Bonos que se emitan en uno o, en
su caso, en varios tramos sucesivos, en el Freiverkehr o en cualquier mercado
regulado, sistema multilateral de negociacion u otro mercado organizado, con todas
las facultades que a tal efecto resulten necesarias, realizando las actuaciones
necesarias y otorgando los documentos que sean precisos o convenientes para ello,
y designar a la entidad encargada del registro contable de los Bonos, otorgando los
documentos que para ello fueran necesarios y realizando todas las actuaciones que
se estimen necesarias o convenientes ante las correspondientes autoridades y
organismos.

Redactar y firmar todos los hechos relevantes que sean necesarios a efectos de su
publicacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otra
autoridad competente, asi como las oportunas notas de prensa.

Designar a otras personas que deban intervenir en la operacién, tales como
entidades colocadoras, asesores legales y agentes.

Negociar, pactar y suscribir, en los términos que estime mas oportunos, los
contratos que se requieran con las entidades financieras que intervengan en la
Nueva Emision, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, contratos de
suscripcidn (subscription agreements), contratos de agencia y cualquier otro
contrato o acuerdo que sea necesario o conveniente para el buen fin de la Nueva
Emision.




Atender las solicitudes de conversion y/o canje de los Bonos, decidiendo si se
atienden con acciones de nueva emision o con acciones ya existentes que la
Sociedad tenga en autocartera; y tal efecto:

o Realizar la transmision de acciones de la Sociedad en autocartera que sean
necesarias.

o Ejecutar en una o varias veces las ampliaciones de capital necesarias para la
conversion de los Bonos, emitiendo hasta el maximo acordado las nuevas
acciones que sean necesarias, modificando en consecuencia el articulo 6 de
los Estatutos Sociales relativo al capital social. Sefialar los términos en los
que tales acuerdos adoptados deban llevarse a efecto, asi como poner en
circulacion las acciones representativas de los aumentos acordados.
Solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas de
las acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los derechos
de conversion de los Bonos, solicitando su inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), con sometimiento a la
normativa aplicable.

Proceder a la amortizacion de los Bonos llegada la fecha de amortizacion final,
atender las solicitudes de amortizacion anticipada a opcidn de los bonistas que se
presenten de conformidad con lo que se establezca en los Términos y Condiciones
y decidir la amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad de conformidad con lo
que se establezca en los Términos y Condiciones, llevando a cabo todas las
actuaciones que fueran necesarias para ello.

Aplicar, en su caso, los mecanismos anti-dilucién u otros de proteccion de los
bonistas, segin se determine en los Términos y Condiciones.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena
efectividad del anterior acuerdo de emision de Bonos en cualquiera de sus aspectos
y contenidos y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar
o0 concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los defectos,
omisiones o errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del
Registro Mercantil, todo ello en los términos mas amplios posibles.

Suspender la ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi
lo aconsejan.

Comparecer ante notario y, en su presencia, otorgar la elevacion a publico de los
anteriores acuerdos, firmando cuantos instrumentos publicos y privados fueren
necesarios o convenientes hasta conseguir la efectividad de los acuerdos, pudiendo
incluso efectuar rectificaciones o subsanaciones sobre los extremos de este
acuerdo”.



Y para que conste, expido la presente certificacion en Madrid, a 7 de enero de dos mil diecinueve.
Ve B

Presidente ' Secretario
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Sr. Javier Marti de Veses Estades

Sr. Marcqflf’atuano







INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CELLNEX
TELECOM, S.A. CON FECHA 7 DE ENERO DE 2019 EN RELACION CON EL
ACUERDO DE EMISION DE BONOS CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES, CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, AL AMPARO DE
LA DELEGACION OTORGADA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CELEBRADA EL DiA 31 DE MAYO DE 2018, BAJO EL PUNTO
OCTAVO DEL ORDEN DEL DIiA

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Cellnex Telecom, S.A.
("Cellnex", la "Sociedad" o el "Emisor"), en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 414, 417, 511 y 286 en relacién con el 297.1.b) del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley
de Sociedades de Capital" o "LSC") en relacion con el acuerdo de emision de bonos
convertibles y/o canjeables por acciones de Cellnex, por importe nominal méximo de 200
millones de euros, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y el correspondiente
aumento de capital social (la "Nueva Emision"), que ha adoptado el Consejo de
Administracion de la Sociedad en esta misma fecha y en unidad de acto, al amparo de la
delegacion otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el
dia 31 de mayo de 2018, bajo el punto octavo del orden del dia (el "Acuerdo de Delegacién"),
y cuyos términos y condiciones seran los de la emision de bonos convertibles y/o canjeables
de la Sociedad por importe de 600 millones de euros realizada en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion el 5 de enero de 2018 al amparo de la delegacion
otorgada por la decision Tercera adoptada por el (entonces) accionista inico de la Sociedad el
dia 10 de abril de 2015 (la Emision Inicial™), al objeto de que la Nueva Emision sea fungible
con la Emision Inicial.

El mencionado articulo 414 de la L.SC permite a las sociedades anénimas emitir bonos
convertibles en acciones siempre que la Junta General determine las bases y las modalidades
de la conversién y acuerde aumentar el capital en la cuantia necesaria. Para ello, los
administradores deben redactar un informe que explique las bases y modalidades de la
conversion, que debe ir acompafiado por otro de un auditor de cuentas, distinto al auditor de la
sociedad, designado a tal efecto por el Registro Mercantil. Por su lado, el articulo 417 de la
LSC permite acordar la exclusion del derecho de preferencia de los socios en las emisiones de
bonos convertibles en los casos en los que el interés de la sociedad asi lo exija, requiriendo
también para ello un informe de los administradores en que se justifique detalladamente la
propuesta y que el informe del auditor de cuentas referido anteriormente contenga un juicio
técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de administradores y sobre
la idoneidad de la relacién de conversién y, en su caso, de sus formulas de ajuste para
compensar una eventual dilucién de la participacion de los accionistas.

Tratandose de sociedades anénimas cotizadas, como es el caso de Cellnex, el articulo 511 de
la LSC permite que la Junta General delegue en los administradores, ademas de la facultad de
emitir bonos convertibles, la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en
relacion a las emisiones de bonos convertibles que sean objeto de delegacion, si el interés de
la sociedad asi lo exigiera. En estos casos, se exige que, en el acuerdo de emision, el informe
de los administradores y el informe del auditor de cuentas anteriormente mencionados vayan
referidos a cada emision concreta. Estos informes deben ser puestos a disposicion de los
accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

- I )




Bl presente Informe tiene por objeto dar cumplimento a los requisitos citados. Asimismo, la
Sociedad ha solicitado al Registro Mercantil de Madrid la designacion de un auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad para que emita el informe especial en los términos previstos
en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC, designacion que ha recaido en la entidad Auren
Auditores SP, S.L.P.

2., SOBRE LA EMISION DE BONOS CONVERTIBLES
2.1 Delegaciones al amparo de las cuales se realiza la Emision

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 31 de mayo de 2018
adoptd el siguiente acuerdo, bajo el punto octavo del orden del dia:

"OCTAVO.- Correspondiente al punto 8° del orden del dia.

Delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, con arreglo al régimen general sobre
emision de obligaciones y conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297, 417 y 511 de la
Ley de Sociedades de Capital y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, la facultad de
emitir valores negociables de conformidad con las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emision: Los valores negociables a que se refiere esta delegacion
podran ser obligaciones, bonos y demds valores de renta fija de andloga naturaleza,
convertibles (incluyendo contingentemente) en acciones de la Sociedad La presente
delegacion también podrd ser utilizada para emitir participaciones preferentes (en caso de
que resulte legalmente admisible) y warrants (opciones para suscribir acciones nuevas de
la Sociedad).

2. Plazo de la delegacidn: La emision de los valores objeto de la delegacion podrd efectuarse
en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de
adopcion de este acuerdo.

3. Importe mdximo de la delegacion: Al amparo de la presente delegacion, el Consejo de
Administracion podrda emitir los valores indicados en el apartado 1 anterior por un importe
maximo conforme al cual los aumentos de capital realizados en virtud de esta delegacion,
sumados a los aumentos que, en su caso, se hubieran acordado al amparo de otras
auforizaciones propuestas por el Consejo de Administracion a la Junta General de
accionistas conforme a lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, no excedan, en importe nominal, de la mitad de la cifi-a de capital social en la fecha
de la delegacion. En este sentido, el importe de los aumentos de capital que, en su caso, y
con la finalidad de atender la conversion de obligaciones, warrants u otros valores, se
realicen al amparo de la presente delegacion, se considerardn incluidos dentro del limite
disponible en cada momento para ampliar el capital social.

A efectos del cdlculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendrd en cuenta la
suma de primas y piecios de ejercicio de los warrants de las emisiones que se acuerden al
amparo de la presente delegacion.

4. Alcance de la delegacion: En uso de la delegacion de facultades que aqui se acuerda y a
titulo meramente enunciativo, y en ningiin caso limitativo, corresponderd al Consejo de
Administracidn determinar, para cada emision, su importe, dentro siempre del expresado
limite, el lugar de emision —nacional o extranjero—y la moneda o divisa y, en caso de que
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sea exiranjera, su equivalencia en euros; la denominacion o modalidad, ya sean bonos u
obligaciones, incluso subordinadas, warrants, participaciones preferentes o cualquiera
otra admitida en Derecho, la fecha o fechas de emision, el niimero de valores y su valor
nominal, que no serd inferior al nominal de las acciones; en el caso de warrants y valores
andlogos, el precio de emision y/o prima, el precio de ejercicio —que podra ser fijo o
variable— y el procedimiento, plazo y demds condiciones aplicables al ejercicio del derecho
de suscripcion de las acciones subyacentes o, en su caso, la exclusion de dicho derecho; el
tipo de interés, fijo o variable, fechas y procedimientos de pago del cupon; el cardcter de
perpetua o amortizable y, en este uiltimo caso, el plazo de amortizacion y la fecha o fechas
del vencimiento, las garantias, el tipo de reembolso, primas y lotes; la forma de
representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta; las cldusulas antidilucion; el
régimen de suscripcion;, el rango de los valores y sus eventuales cldusulas de
subordinacion; la legislacion aplicable a la emision; solicitar, en su caso, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales
o extranjeros, de los valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la
normativa vigente, y, en general, cualquier otra condicion de la emision, asi como, en su
caso, designar al comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las
relaciones juridicas entre la Sociedad y el sindicato de tenedores de los valores que se
emitan, en caso de que resulte necesaria o se decida la constitucion del citado sindicato.

Asimismo, el Consejo de Administracion queda facultado para, cuando lo estime
conveniente, y sujeto, de resultar aplicable, a la obtencion de las autorizaciones oportunas
y a la conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos de tenedores de los
valores, modificar las condiciones de las amortizaciones de los valores de renta fija
emitidos y su respectivo plazo, asi como el tipo de interés que, en su caso, devenguen los
comprendidos en cada una de las emisiones que se efectiten al amparo de esta autorizacion.

. Bases y modalidades de conversion: Para el caso de emision de obligaciones o bonos
convertibles, y a efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion,
se acuerda establecer los siguientes criterios:

a) Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo serdn convertibles en acciones de
la Sociedad, con arreglo a una relacion de conversion fija o variable, determinada o
determinable, quedando facultado el Consejo de Adminisiracion para determinar si son
necesaria, voluntaria o contingentemente convertibles, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcion de su titular o de la Sociedad, con la periodicidad y durante
el plazo que se establezca en el acuerdo de emision y que no podrd exceder de 15 afios
contados desde la fecha de emision. El indicado plazo mdximo no serd de aplicacion a
los valores de cardcter perpeluo que sean convertibles.

b) A efectos de la conversion, los valores se valorardan por su importe nominal y las nuevas
acciones a emitir para su conversion, , segun un lipo de conversion fijo que se establezca
en el acuerdo del Consejo de Administracion en el que se haga uso de esta delegacion, o
al cambio variable a determinar en la fecha o fechas que se indiguen en el propio acuerdo
del Consejo, en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad
en la/s fecha/s o periodo/s que se tome/n como referencia en el mismo acuerdo, con o sin
prima, pudiendo el Consejo determinar los criterios de conversion que estimen
Oportunos.

¢) También podra acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una relacion
de conversion variable. En este caso, el precio de las acciones a los efectos de la
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conversion serd el determinado por el Consejo de Administracion, pudiendo incorporar
una prima o, en su caso, un descuento sobre el precio por accion resullanie de los
criterios establecidos. La prima o descuento podrd ser distinta para cada fecha de
conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

d) Cuando proceda la conversion, las fracciones de accion que en su caso correspondiera
entregar al titular de las obligaciones se redondearcdn por defecto hasta el niimero entero
inmediatamente inferior y cada tenedor recibird en metdlico, de contemplarse asit en las
condiciones de la emision, la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

e) In ningiin caso el valor de la accion a efectos de la relacion de conversion de las
obligaciones por acciones podrd ser inferior a su valor nominal. Asimismo, conforme a
lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, no podrdan ser
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior
al de éstas.

) Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles al amparo de la
autorizacion conlenida en el presente acuerdo, el Consejo de Adminisiracion emitird un
informe desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descrifos,
las bases y modalidades de la conversion especificamente aplicables. a la indicada
emision. Este informe serd acompariiado del correspondiente informe de auditor de
cuentas, distinto del auditor de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registrador
Mercantil, a que se refiere el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

. Bases v modalidades del ejercicio de los warrants vy otros valores andlogos: En caso de
emisiones de warrants, se acuerda establecer los siguientes criterios:

En caso de emisiones de warrants, a las que se aplicard por analogia lo establecido en la
Ley de Sociedades de Capital para las obligaciones convertibles, para la determinacion de
las bases y modalidades de su ejercicio, el Consejo de Administracion queda facultado para
determinar, en los mds amplios términos, los criterios aplicables al ejercicio de los derechos
de suscripcion de acciones de la Sociedad, derivados de los valores de esta clase que se
emitan al amparo de la delegacion aqui concedida, aplicandose en relacion con tales
emisiones los criterios establecidos en el apartado 5 anterior, con las necesarias
adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con el régimen juridico y financiero de esta
clase de valores.

. La presente autorizacion al Consejo de Administracion comprende asimismo, a (ftulo
enunciativo, no limitativo, la delegacion a su favor de las siguientes facultades:

a) La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el
articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con el articulo 417 de dicha
Ley, excluya, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas. En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas en relacion con una emision
concreta de obligaciones o bonos convertibles, warrants y demds valores asimilables a
éstos que, eventualmente, decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitird,
al tiempo de aprobar la emision y conforme a la normativa aplicable, un informe
detallando las concretas razones de interés social que justifiqguen dicha medida, que serd
objeto del correlativo informe de un experto independiente nombrado por el Regisiro.
Mercantil, al que se refieren los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
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Capital. Dichos informes serdn puestos a disposicion de los accionistas y comunicados
a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

Esta facultad quedard en todo caso limitada a aquellos aumentos de capital social que
se realicen al amparo de la presente autorizacion, asi como a aquellos que se realicen
en el dmbito de la autorizacion prevista bajo el punto séptimo del Orden del Dia, hasta
un importe nominal mdximo, en conjunto, igual a un 20% del capital social a la fecha de
adopcion de este acuerdo (esto es, 11.584.162 euros de valor nominal).

b) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion y/o de ejercicio del derecho de suscripcion de acciones. Dicha facultad
solo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el capital que
aumenle para atender la emision de obligaciones convertibles, warrants y demds valores
asimilables a éstos y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo
de autorizaciones concedidas por la presente Junta General, no exceda el limite de la
mitad de la cifra del capital social previsto en el articulo 297.1.(b) de la Ley de
Sociedades de Capital. Esta autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir y
poner en circulacion, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que
sean necesarias para llevar a efecto la conversion y/o ejercicio del derecho de
suscripcion de acciones, asi como la de dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos
Sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion y/o ejercicio del
derecho de suscripcion de acciones.

¢) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/o
ejercicio de los derechos de suscripcion de acciones, derivados de los valores a emitir,
teniendo en cuenta los criterios establecidos en los apartados 5 y 6 anteriores.

d) La delegacion en el Consejo de Administracion comprende las mds amplias facultades
que en Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacidn, ejecucion y
desarrollo de los acuerdos de emision de valores convertibles en acciones de la Sociedad,
en una o varias veces, y correspondiente aumento de capital, concediéndole, igualmente,
Jacultades para la subsanacion y complemento de los mismos en todo lo que fuera
preciso, asi como para el cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles
para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos,
sefialados por cualesquiera autoridades, funcionarios u organismos, nacionales o
extranjeros, quedando también facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar
cuantos documentos piblicos o privados considere necesarios o convenientes para la
adaptacion de los precedentes acuerdos de emision de valores convertibles y del
correspondiente aumento de capital a la calificacion verbal o escrita del Regisirador
Mercantil o, en general, de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones
nacionales o extranjeros competentes.

8. Admisién a negociacion: La Sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a negociacion
en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o
extranjeros, de las obligaciones y/o bonos convertibles o warrants que se emitan por la
Sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de Administracion, tan
ampliamente como en Derecho sea necesario, para la realizacion de los tramifes y




actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos competentes de
los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la
negociacion, ésta se adoptard con las mismas formalidades que la solicitud de admision, en
la medida en que sean de aplicacion, y, en tal supuesto, se garantizard el interés de los
accionistas u obligacionistas que se opusieran o no votaran el acuerdo en los (érminos
previstos en la legislacion vigente. Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de
la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas
¥, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion.

9. Facultad de sustitucion: Se auloriza expresamente al Consejo de Adminisiracion para que
éste, a su vez, pueda delegar las facultades a que se refiere este acuerdo.

Finalmente, se propone dejar sin efecto en la parie no dispuesta la Decision Tercera adoptada
por el, en sumomento, Accionista Unico de la Sociedad el 10 de abril de 2015, en virtud de la
cual se autorizaba al Consejo de Administracion de la Sociedad para la emision de bonos,
obligaciones y demds valores de renta fija, convertibles en acciones, y warrants."

Conforme a lo anterior, el Consejo de Administracion tiene la facultad de acordar la emision
de valores convertibles en acciones de la Sociedad y, asimismo, tiene delegada expresamente
la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente, cuando lo exija el interés social.

2.2 Descripcion y contexto de la Emision

Al amparo del Acuerdo de Delegacion, el Consejo de Administracion tiene previsto acordar
realizar la Nueva Emision, por importe nominal maximo de 200 millones de euros, con
exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, y el
correspondiente aumento de capital social, y en los mismos términos que la Emision Inicial, de
manera que ambas sean fungibles.

El objetivo que el Consejo de Administracion persigue con la Nueva Emision es dotar a la
Sociedad de fondos suficientes para atender sus necesidades corporativas genéricas y aquellas
derivadas de su crecimiento organico y no organico. En este sentido, se ha identificado la
existencia de un posible interés entre inversores cualificados para la suscripcion de bonos
convertibles y/o canjeables por acciones de la Sociedad que se considera que puede ser de
interés dado que, ademas de resultar fundamental para la Sociedad seguir diversificando las
fuentes de financiacion y aprovechando las oportunidades que se presentan para captar nuevos
recursos alternativos a la financiacion bancaria en un contexto de compleja e incierta coyuntura
econdémica y financiera como el actual, el mantenimiento en balance de este tipo de
instrumentos le supone a la Sociedad un coste inferior al que le supondria una emision de bonos
simples.

Igualmente, hacer fungible la Nueva Emision con la Emision Inicial va a asegurar que la
captacion de fondos se lleve a cabo de manera idonea tanto para el Emisor como para dichos
inversores interesados, despejando cualquier incertidumbre que pudiera derivarse para la
Nueva Emision vinculado a las circunstancias de mercado o a su tamafio reducido.

Adicionalmente a los argumentos anteriormente expuestos, el oftrecimiento de bonos
convertibles y/o canjeables resulta también idéneo para la Sociedad por los siguientes motivos:



(a) La emision de bonos convertibles y/o canjeables permite ahondar en el proceso de
diversificacion de las fuentes de financiacion de la Sociedad, ya que los inversores en
bonos convertibles y/o canjeables suponen una fuente de financiacion distinta y
alternativa a la bancaria, a los inversores de renta variable y a los inversores de renta
fija, lo que permite también ganar en independencia financiera.

(b) Los bonos convertibles y/o canjeables presentan, frente a la financiacion convencional
(esto es, deuda bancaria y renta fija simple), la ventaja de que su coste explicito suele
ser menor ya que, en general, el cupon suele ser inferior por reflejar el valor de la opcidn
de conversion en acciones que tienen los inversores frente a la Sociedad. Tal ventaja se
pone de manifiesto al comparar el cupon del 1,50% que devengan los bonos emitidos
en el contexto de la Emision Inicial (y que devengaran los Bonos, dado que seran
fungibles con aquellos), con el cupon que devengan los bonos simples de renta fija
emitidos por la Sociedad, los cuales oscilan entre un 2,875% y un 3,875% anual.

(c) Los bonos convertibles y/o canjeables ofrecen al inversor la posibilidad de transformar
sus créditos frente a la Sociedad en acciones de la misma, permitiendo a la Sociedad,
en caso de que los inversores ejerciten su opcion de conversion durante la vida de la
Nueva Emision y se decida atender las solicitudes de conversion mediante la entrega
de acciones de nueva emision, incrementar su capitalizacion, reforzando sus recursos
propios y reduciendo el nivel de apalancamiento financiero.

(d) Finalmente, frente a una emision de acciones, las obligaciones convertibles y/o
canjeables son un instrumento que permite la suficiente flexibilidad para convertirse
cuando lo permitan los términos y condiciones sin que, mientras tanto, los accionistas
sufran dilucion alguna.

La eleccion de la forma de colocacion de los Bonos (colocacion acelerada entre inversores
cualificados) responde al interés detectado: para estar en disposicion de beneficiarse de las
oportunidades de financiacién identificadas resulta imprescindible que cualquier operacion que
se pretenda llevar a cabo se realice de forma réapida, evitando la exposicién a la alta volatilidad
de los mercados. Se considera, sobre la base de la experiencia obtenida en el contexto de la
Emision Inicial, que la forma mas adecuada para aprovechar este interés es a través del
mecanismo de prospeccion acelerada de la demanda (accelerated bookbuilding offering) que
permitird recabar manifestaciones de interés para la suscripcion de los Bonos por los inversores
cualificados especializados en este tipo de instrumentos, que son quienes pueden ofrecer
condiciones financieras eficientes a la Sociedad. Para poder ejecutar un proceso de prospeccion
acelerada de la demanda en relacion con una emision de bonos convertibles y/o canjeables por
acciones como la que se propone realizar es imprescindible suprimir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas con el fin de poder recabar manifestaciones de interés para la
suscripcion de los bonos, siendo por tanto esta exclusion inherente a esta modalidad de
colocacion. El apartado 3 siguiente justifica en detalle la exigencia de proceder a esa exclusion
desde el punto de vista del interés social.

Habida cuenta de las favorables condiciones de financiacidén en los mercados y el posible
interés identificado entre inversores cualificados, corroborado por el éxito de la Emision
Inicial, se considera conveniente aprovechar esta oportunidad para ampliar los fondos
disponibles por la Sociedad para atender sus necesidades corporativas genéricas y aquellas
derivadas de su crecimiento organico y no organico mediante una emision fungible con aquella.




A fin de llevar a cabo la Nueva Emision, la Sociedad contratard los servicios de una o varias
entidades financieras para que realicen un proceso de prospeccion acelerada de la demanda
(accelerated bookbuilding offering) entre inversores cualificados. Por medio del referido
proceso, se pretende obtener indicaciones de interés respecto de la Nueva Emision.

Se hace constar que las condiciones de la Nueva Emision, asi como la capacidad de la Sociedad
para formalizarla, se adaptan y respetan las clausulas contenidas en la Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos de la Sociedad, y que las bases y modalidades de la conversion, como
se expondra, son coherentes con las bases y modalidades determinados en el Acuerdo de
Delegacion.

2.3 Bases y modalidades de la conversion o canje

Los términos esenciales de la Nueva Emision que se propone aprobar el Consejo de
Administracion de la Sociedad, que incluyen las bases y modalidades de la conversion y/o
canje de los bonos, se exponen a continuacion:

(a)-  Datos del Emisor

Cellnex Telecom, S.A. con C.I.F. n° A-64907306, con domicilio social en Calle Juan
Esplandin, 11-13, 28007 Madrid. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
36.551, folio 55, seccidn 8%, hoja nimero M-656490, inscripcion 27,

El capital social del Emisor es de 57.920.810,00 € euros, dividido en 231.683.240
acciones ordinarias de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas.

La Sociedad tiene por objeto:

"El establecimiento y explotacion de cualquier tipo de infraestructuras y/o redes de
comunicaciones, asi como la prestacion, gestion, comercializacion y distribucion, para
si y para terceros, de todo tipo de servicios en base o a lravés de las mismas.

La planificacion, asistencia técnica, gestion, organizacion, coordinacion, direccion,
mantenimiento y conservacion de tales instalaciones y servicios, bajo cualquiera de las
formas contractuales permitidas en derecho, especialmente por coniratacion
administrativa.

Las indicadas actividades podrdn ser realizadas por la sociedad bien directa o
indirectamente, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en
sociedades de objeto andlogo o mediante cualesquiera otras formas admitidas en
derecho.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
normativa aplicable exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta
sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las
actividades comprendidas en el objeto social algin titulo profesional, o autorizacion
administrativa, o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades tendrdan que
realizarse por medio de una persona que ejerza dicha titularidad profesional y, en su
caso, no podrdn iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos
exigidos." '



(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2)

(h)

Naturaleza de la Nueva Emision.

Los bonos, que serdn emitidos directamente por la Sociedad, serann convertibles en
acciones de nueva emision de la Sociedad o, a opcion de la Sociedad, canjeables por
acciones ya existentes de la Sociedad.

Los bonos constituiran obligaciones ordinarias (no subordinadas) del Emisor.
Importe de la Nueva Emision

El importe nominal méximo de la Nueva Emisién es de 200 millones de euros (que se
encuentra dentro de los limites del importe maximo autorizado por el Acuerdo de
Delegacion). El importe definitivo de la Nueva Emision se fijara una vez concluido el
proceso de prospeccion acelerada de la demanda, de conformidad con la practica
habitual en este tipo de operaciones. Se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcidn incompleta de la Emisién.

Se hace constar que no existe ningun limite al importe de las emisiones de obligaciones
u otros valores analogos que creen o reconozcan deuda realizadas por sociedades
andénimas (como es el caso del Emisor).

Valor nominal y tipo de emision

Los bonos tendran un valor nominal unitario de 100.000 euros y no podran emitirse a
un precio inferior al 100% de su valor nominal.

Forma de representacion

Los bonos constituiran una serie Unica fungible con la Emision Inicial y estaran
representados mediante titulos fisicos, inicialmente bajo la forma de un unico titulo
global.

Suseripcion y desembolso

La suscripcion de los bonos se realizara en la fecha o durante el periodo que se
determine al efecto. El desembolso también se producira en la fecha que se determine.

Los bonos seran ofrecidos exclusivamente a inversores cualificados.
Tipo de interés

Los bonos devengaran un interés fijo anual que no podra exceder del 1,50%, pagadero
anualmente por periodos vencidos el 16 de enero de cada afio en los mismos términos
que la Emision Inicial.

Amortizacion
Ordinaria

La amortizacion de los bonos tendra lugar el 16 de enero de 2026, fecha de amortizacion
final prevista en la Emision Inicial.




Llegada la fecha de amortizacion final, los bonos que no se hubieren convertido,
amortizado o cancelado con anterioridad se amortizaran por un importe igual a su valor
nominal.

Amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad

Los supuestos de amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad seran los establecidos
en la Emisidn Inicial, que se recogerdn, a su vez, en los Términos y Condiciones.

Amortizacion anticipada a opcion del inversor

Los bonistas podran solicitar la amortizacion anticipada de los bonos en los supuestos
establecidos en la Emision Inicial, que se recogeran, a su vez, en los Términos y
Condiciones.

Bases y modalidades de la conversion y/o canje

Los bonos seran voluntariamente convertibles en acciones de nueva emisiéon de la
Sociedad o canjeables por acciones ya existentes de la Sociedad (decision que
correspondera a la Sociedad), cuando sus titulares ejerciten sus derechos de conversion,
en las siguientes condiciones:

Periodo de conversion: los bonistas tendran el derecho a convertir de forma parcial o
total los bonos en cualquier momento durante el periodo de vigencia de los bonos, sin
perjuicio de que pueda establecerse un periodo a contar desde la fecha de emision
durante el cual no sea posible la conversion y de que el periodo de conversion pueda
finalizar con anterioridad a la fecha de amortizacion final o a la fecha de amortizacion
anticipada en caso de amortizacidn anticipada a opcidn de la Sociedad.

Las solicitudes de conversion, parcial o total, de los bonos seran atendidas por la
Sociedad en los plazos establecidos al efecto en la Emisién Inicial, los cuales se
recogeran en los Términos y Condiciones.

Precio de conversion: el precio de las acciones del Emisor a efectos de la conversion de
los bonos en acciones es de 38,0829 euros por accién (el "Precio de Conversion")
Dicho Precio de Conversion es el que se fijé en el contexto de la Emision Inicial, una
vez concluido el proceso de prospecciéon acelerada de la demanda por parte de las
entidades financieras encargadas de la colocacion y teniendo en cuenta:

o el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base del
precio medio ponderado en funcion del volumen de contratacion de dichas acciones
en las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo comprendido entre el anuncio
de la Emision Inicial y el momento de fijacion del precio de la Emision Inicial; y

v

o una prima de conversion del 70% sobre el precio de cotizacion referido en el parrafo
anterior, que se fijo a resultas del proceso de prospeccion acelerada de la demanda.

El Precio de Conversion estard sujeto a determinados ajustes en las circunstancias
establecidas en dicha Emision Inicial, las cuales se recogeran, a su vez, en los Términos
y Condiciones.
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De acuerdo con el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en ningun caso
podran emitirse las acciones por una cifra inferior a su valor nominal.

Relacion de conversiéon: el nimero de acciones ordinarias que se enfregaran a los
titulares de los bonos que ejerciten su derecho de conversion se determinara dividiendo
el importe nominal de los bonos entre el Precio de Conversion en vigor en la fecha de
conversion pertinente. Si de esta operacion resultaran fracciones, estas se redondearan
por defecto hasta el nimero entero inmediatamente anterior para determinar el nimero
de acciones a entregar y cada titular de bonos recibird en metalico la diferencia.

Mecanismo antidilucién: los mecanismos antidilucion sobre el Precio de Conversion,
conforme a la practica habitual de este tipo de operaciones, establecidos en la Emision
Inicial, se recogeran, a su vez, en los Términos y Condiciones. Dichos mecanismos
antidilucién tienen en cuenta, en todo caso, que el Precio de Conversion no podra ser
en ningdn caso inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el momento de
la conversion.

Otros ajustes al Precio de Conversion: en linea con lo establecido en la Emision Inicial,
los Términos y Condiciones también incluirdn mecanismos de proteccién de los
bonistas frente a cambios de control o pago de dividendos que podran articularse
mediante ajustes al Precio de Conversion conforme a la préactica habitual de este tipo
de operaciones.

Garantias

La Nueva Emision cuenta con la garantia de la responsabilidad patrimonial universal
de Cellnex, pero no contara con garantias adicionales. Sin perjuicio de lo anterior, los
Términos y Condiciones contardn con compromisos de no otorgar garantias (negative
pledge) en linea con lo previsto en la Emisién Inicial y en los términos habituales en
este tipo de operaciones.

Ley aplicable

La Nueva Emision estara sujeta a Derecho espaiiol en lo que se refiere a (i) su naturaleza
juridica y rango a efectos de prelacion de créditos, v (ii) la capacidad de la Sociedad asi
como los correspondientes acuerdos societarios. Salvo por lo dispuesto anteriormente,
los términos y condiciones de los bonos (incluidas las obligaciones no contractuales)
se regiran e interpretaran de acuerdo con la legislacion inglesa, ya que es la ley aplicable
mas habitual para este tipo de instrumentos, tomando en consideracién el tipo de
inversores cualificados y los mercados a los que se dirige la Nueva Emision.

Admisién a negociacion

Se solicitara la admision a negociacion de los bonos en el mercado abierto (Freiverkehr)
de la Bolsa de Frankfurt (el "Freiverkehr"), donde ya se negocian los bonos emitidos
en el contexto de la Emision Inicial. Asimismo, tal y como sucede con la Emision

‘Inicial, podra solicitarse su admision a negociacion en cualquier mercado regulado,

sistema multilateral de negociacién u otro mercado organizado, con sometimiento
expreso a las normas vigentes o que puedan dictarse en el futuro en esos mercados o
sistemas de negociacion, especialmente en lo relativo a la contratacion, permanencia y
exclusion de negociacion. Se solicitard igualmente la inclusion de los bonos en los
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sistemas de compensacion y liquidacion correspondientes para la efectiva
compensacion y liquidacion de las operaciones de mercado secundario que con ellos
realicen sus titulares, de forma fungible con la Emision Inicial.

2.4 Aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, se aumentara
el capital social en la cuantia maxima necesaria para atender la conversion de los Bonos que se
emitan.

A estos efectos, la cuantia maxima en que se acuerde aumentar el capital social vendrd
determinada por el cociente entre el valor nominal de los Bonos y el Precio de Conversion (que
dard lugar al nimero maximo de acciones a emitir por la Sociedad) multiplicado por el valor
nominal de dichas acciones de nueva emision. Dicho importe se determinard una vez se haya
fijado el importe nominal total de la Nueva Emision y el Precio de Conversion y estara sujeto
en todo caso a las posibles modificaciones que puedan producirse como consecuencia de los
supuestos de ajuste al Precio de Conversion que se recojan en los términos y condiciones de
los bonos.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra
lugar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en las ampliaciones
de capital que se deban a la conversion de los bonos en acciones.

3 SOBRE LA 'JUSTIFICACI(')N DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

3.1 Antecedentes

Tal y como se ha hecho constar anteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 31 de mayo de 2018, al tiempo de delegar en el Consejo de
Administracion la facultad de emitir valores convertibles en acciones, bajo el punto octavo del
orden del dia, acordé igualmente atribuir al Consejo de Administracion la facultad de excluir
el derecho de suscripcion preferente en relacion con las emisiones de valores convertibles que
se realicen bajo dicha delegacion.

A estos efectos, con ocasion de la convocatoria de la referida Junta General Ordinaria de
Accionistas, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd y puso a disposicion de los
accionistas un informe justificando dicha propuesta de delegacion de la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente.

3.2 Justificacién de la exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se considera que la emision de bonos convertibles y/o canjeables mediante el procedimiento
denominado "accelerated bookbuilding offering" ("ABO") (para lo que, como se ha expuesto
anteriormente, es imprescindible la exclusién del derecho de suscripcion preferente) resulta
idonea para lograr los objetivos perseguidos por la operacion planteada (dados los motivos ya
sefialados) y se halla perfectamente justificada desde el punto de vista del interés social en las
circunstancias actuales.

Como se ha indicado anteriormente, este procedimiento de ABO consistird en una colocacion
privada entre inversores cualificados coordinada por una o varias entidades financieras que
realizardn un proceso de prospeccion de la demanda durante un breve periodo de tiempo con
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el fin de obtener de inversores cualificados potenciales indicaciones de interés respecto de la
Nueva Emision. La exclusion del derecho de suscripcion preferente es necesaria para poder
llevar a cabo la Nueva Emision de manera que sea fungible con la Emision Inicial y poder
dirigirla a inversores cualificados y recabar sus manifestaciones de interés en la suscripcion de
los bonos convertibles y/o canjeables en el menor tiempo posible y en el volumen deseado.

Las principales ventajas de este mecanismo de colocacién, que permiten la realizacion de una
colocacién de estas caracteristicas en términos muy favorables, son las siguientes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

e

Se trata de un mecanismo agil y flexible, que amplia notablemente el margen de
maniobra y la capacidad de reaccion de la Sociedad para poder aprovechar el momento
de mercado actual. Este mecanismo permite aprovechar las posibles "ventanas de
mercado" u oportunidades propicias para la realizaciéon de operaciones de esta
naturaleza (que, a menudo, son de corta duracion).

Se acota el riesgo de volatilidad en el precio de las acciones, lo que repercute en una
mayor eficiencia en la operacién al permitir ajustar el precio de conversion de las
acciones, lo que supone la obtenciéon de mejores resultados para la Sociedad y sus
accionistas, algo que ya se puso de manifiesto en el contexto de la Emision Inicial, y de
lo que se beneficiard la Nueva Emisién, dado que el Precio de Conversion fijado en
aquella seré el que aplicard a la Nueva Emision como consecuencia de la pretendida
fungibilidad.

Tal y como se puso de manifiesto en el contexto de la Emision Inicial, una colocacion
acelerada como la propuesta, que articula un mecanismo de fijacion de los términos de
la emision mediante un procedimiento de prospeccion de la demanda en un plazo muy
breve y entre inversores cualificados (capaces de evaluar muy rapidamente la emision
y determinar las condiciones en las que estdn dispuestos a adquirir los bonos
convertibles), permite obtener las mejores condiciones financieras para la emision,
mejorando la composicién del pasivo financiero de la Sociedad, en beneficio de esta y
del conjunto de sus-accionistas, de lo que también se beneficiara la Nueva Emision.

Una colocacién mediante ABO se puede realizar en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente el impacto que una emisién podria ocasionar en la cotizacion de las
acciones de la Sociedad como consecuencia de un periodo prolongado entre el anuncio
y el cierre de la misma (como ocurre en las emisiones con derechos de suscripcion
preferente). En el caso de la Nueva Emision, al estar los términos y condiciones
determinados a causa de la pretendida fungibilidad con la Emision Inicial, los plazos
serdn, si cabe, aun mas reducidos.

La celeridad con la que se lleva a cabo y concluye una colocacién mediante ABO evita,
asimismo, el riesgo de arbitraje, ya que las actividades de los inversores entre el anuncio
y la fijacion de los términos influyen en la determinacion de estos, lo que evita posibles
operaciones especulativas.

La técnica de colocacion del ABO permite dirigir la oferta a inversores cualificados,
facilitando la labor de seleccién de los inversores por las entidades colocadoras y la
Sociedad que, de ejercitar posteriormente su derecho de conversion, contribuirian a
dotar de estabilidad al capital social.
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(g) Asimismo, la colocacion plena entre inversores cualificados permite acceder a los
mercados internacionales en los que la gran cantidad de recursos que en ellos se negocia
hacen posible obtener un mayor volumen de fondos en condiciones favorables.

(h) Por ultimo, en lo que a costes y gastos se refiere, la Nueva Emision conlleva costes
inferiores a los de una emision con derecho de suscripcion preferente, al limitarse a los
de colocacion, reduciéndose los gastos legales y eliminandose los gastos de publicidad
y comercializacion.

En el supuesto de que se realizase la Nueva Emisién con derecho de suscripcion preferente,
ademas, existe el riesgo de que la Nueva Emision no fuera suscrita por los accionistas en el
plazo e importe inicialmente previstos. Esto haria necesario realizar una posterior colocacion
adicional entre inversores no accionistas en condiciones previsiblemente mas desfavorables
para el Emisor, con los costes efectivos, operativos, temporales y hasta de imagen que ello
supondria, perjudicando de forma clara el interés social de la Sociedad.

Ademas, la exclusion del derecho de suscripcion preferente es una practica habitual en las
emisiones de obligaciones convertibles, pues son valores complejos poco aptos para inversores
minoristas.

3.3 Fijacién del precio de conversion

De conformidad con lo sefialado en el apartado 2.3 (i) anterior, y en atencion a la fungibilidad
de la Nueva Emision con la Emision Inicial, el Precio de Conversion inicial de los Bonos es el
que se fijo en el contexto de la Emision Inicial una vez concluido el proceso de prospeccion
acelerada de la demanda (bookbuilding) realizado por las entidades nombradas al efecto,
mediante la recepcion, clasificacion y andlisis de propuestas de inversion. Esta técnica de
fijacion del Precio de Conversion es la habitual en este tipo de operaciones, dada su idoneidad
para minimizar los costes de la obtencion de fondos, optimizar las condiciones econdmicas de
la emision y, en general, incrementar sus posibilidades de éxito, dado que permite que el Precio
de Conversion se ajuste a las expectativas del mercado en funcién del resultado del proceso de
prospeccion de la demanda.

Asimismo, el Consejo de Administracion quiere poner de relieve que el Precio de Conversion
de los Bonos en acciones de nueva emision y, por ello, el tipo de emision de las mismas
(nominal y prima de emision) serd en todo caso superior al valor neto patrimonial de dichas
acciones de la Sociedad segtin los estados financieros auditados consolidados de la Sociedad a
31 de diciembre de 2017.

Se hace constar expresamente que los informes de auditoria en relacion con los estados
financieros individuales y consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 pueden
consultarse en la pagina web de la Sociedad (http:// www.cellnextelecom.com).

A los efectos oportunos, se hace constar que no hay hechos significativos posteriores al cierre
de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 (Gltimas cuentas anuales
auditadas disponibles) que pudieran impactar en el patrimonio o la valoracién de la Sociedad
distintos de aquellos que ya han sido publicados por la Sociedad conforme a la legislacion
vigente y que pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad y en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es).
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3.3 Conclusion

Se puede concluir, pues, que dadas las caracteristicas de los valores que se pretenden emitir y
del mecanismo de colocacion propuesto que han sido descritos a lo largo del presente informe,
la emision de bonos convertibles sin derecho de suscripcion preferente y con colocacion a
través del procedimiento de ABO es idénea para lograr los fines que se persiguen y esta
justificada por razones de interés social, ya que con ella se logra la captacion de recursos al
precio mas favorable posible, se minimizan los riesgos financieros de la operacion y se puede
aprovechar la mejor coyuntura de los mercados financieros, al tener como principal
caracteristica la rapidez en la ejecucion, incrementada por la pretendida fungibilidad de la
Nueva Emision con la Emision Inicial, con los consiguientes beneficios en términos de tiempo
y coste. De esta forma, la exclusion del derecho de suscripcion preferente guarda la
proporcionalidad necesaria, en cuanto que la supresion del derecho de suscripcion preferente
queda ampliamente compensada y justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y
para los propios accionistas la posibilidad de realizar la operacion en las condiciones sefialadas.

4. INFORME DE AUDITORES

La informacién y los datos incluidos en el presente informe seran objeto de revision mediante
un informe que serd emitido por Auren Auditores SP, S.L.P., en su condicién de auditor de
cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado por el Registro Mercantil de Madrid, en
los términos previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC (el "Informe del Auditor").
El Informe del Auditor contendrd un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el presente informe, en particular sobre las bases y modalidades de la conversion,
y sobre la idoneidad de la relacion de conversioén y de sus férmulas de ajuste para compensar
una eventual dilucion de la participaciéon econdmica de los accionistas.

A tal efecto, se dard traslado del presente informe a la citada entidad a fin de que emita su
preceptivo informe, el cual se pondra a disposicion de los accionistas con ocasion de la proxima
Junta General de Accionistas de la Sociedad junto con el presente informe.

5 PROPUESTA DE ACUERDO

El texto integro del acuerdo de emision de bonos convertibles y/o canjeables por acciones de
la Sociedad que va a adoptarse en esta misma fecha es el siguiente:

“L Al amparo de la delegacion otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Cellnex Telecom, S.A. ("Cellnex", la "Sociedad" o el "Emisor") celebrada el dia 31
de mayo de 2018, bajo el punto octavo del orden del dia (el "Acuerdo de Delegacion"),
se acuerda por unanimidad llevar a cabo una nueva emision de bonos convertibles y/o
canjeables por acciones de la Sociedad (en adelante, los "Bonos") por un importe
mdximo de 200 millones de euros (en adelante, la "Nueva Emision"). Los (érminos y
condiciones de la Nueva Emision serdn los de la emision de bonos convertibles y/o
canjeables de la Sociedad por importe de 600 millones de euros (la "Emision Inicial”),
realizada en virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion el 5
de enero de 2018 al amparo de la delegacion otorgada por la decision Tercera
adoptada por el (entonces) accionista tinico de la Sociedad el 10 de abril de 2015, al
objeto de que la Nueva Emision sea fungible con la Emisidn Inicial.

La Nueva Emision tendrd como tinicos destinatarios a inversores cualificados,
excluyéndose en consecuencia, de conformidad con la delegacion especifica prevista
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en el referido Acuerdo de Delegacion, el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.

Se hace constar que no existe ningiin limile al importe de las emisiones de obligaciones
u otros valores andlogos que creen o reconozcan deuda realizadas por sociedades
andnimas (como es el caso de la Sociedad).

La Nueva Emisién se realizard conforme a los términos y condiciones finales de los
Bonos (los "Términos y Condiciones"), los cuales asegurardn la fungibilidad de la
Nueva Emision con la Emision Inicial y recogerdn y garantizardn la igualdad de trato
para los titulares de los Bonos. Los Términos y Condiciones esenciales son los que se
describen a continuacion:

1.

Naturaleza de la Nueva Emision. Los Bonos, que serdn emitidos directamente
por la Sociedad, serdn convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad o, a opcion de la Sociedad, canjeables por acciones ya existentes de
la Sociedad.

Los Bonos constituirdn obligaciones ordinarias (no subordinadas) del Emisor.

Importe de la Nueva Emision. El importe nominal mdximo de la Nueva Emision
es de 200 millones de euros (que se encuentra dentro de los limites del importe
mdximo autorizado por el Acuerdo de Delegacion). El importe definitivo de la
Nueva Emision se fijard una vez concluido el proceso de prospeccion acelerada
de la demanda, de conformidad con la prdctica habitual en este tipo de
operaciones. Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta
de la Nueva Emision.

Valor nominal y tipo de emision. Los Bonos tendrdn un valor nominal unitario
de 100.000 euros y no podrdn emitirse a un precio inferior al 100% de su valor
nominal,

Forma de representacion. Los Bonos constituirdn una serie unica fungible con
la Emision Inicial y estardn representados mediante titulos fisicos, inicialmente
bajo la forma de un tinico titulo global.

Suscripcion y desembolso. La suscripcion de los Bonos se realizard en la fecha
o durante el periodo que se determine al efecto. El desembolso también se
producird en la fecha que se determine.

Intereses. Los Bonos devengardn un interés fijo anual del 1,50%, pagadero
anualmente por periodos vencidos el 16 de enero de cada afio en los mismos
términos que la Emision Inicial.

Amortizacion.
Ordinaria

La amortizacion de los Bonos tendrd lugar el 16 de enero de 2026, fecha de
amortizacion final prevista en la Emision Inicial.
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Llegada la fecha de amortizacion final, los Bonos que no se hubieren
convertido, amortizado o cancelado con anterioridad se amortizardn por un
importe igual a su valor nominal.

Amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad

Los supuestos de amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad serdn los
establecidos en la Emision Inicial, y que se recogerdn, a su vez, en los Términos
y Condiciones.

Amortizacion anticipada a opcion del inversor

Los bonistas podrdn solicitar la amortizacion anticipada de los Bonos en los
supuestos establecidos en la Emisién Inicial, que se recogerdn, a su vez, en los
Términos y Condiciones.

Bases y modalidades de la conversion. Los Bonos serdn voluntariamente
convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad o canjeables por
acciones ya existentes de la Sociedad (decision que corresponderd a la
Sociedad), cuando sus titulares ejerciten sus derechos de conversion, en las
siguientes condiciones:

° Perfodo de conversion: los bonistas tendrdn el derecho a convertir de
Jforma parcial o total los Bonos en cualquier momento durante el periodo
de vigencia de los Bonos, sin perjuicio de que pueda establecerse un
periodo a contar desde la fecha de emision durante el cual no sea posible
la conversidn y de que el periodo de conversion finalice con anterioridad
a la fecha de amortizacién final o a la fecha de amortizacion anticipada
en caso de amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad.

La solicitud de conversion, parcial o total, de los Bonos serd atendida
por la Sociedad en los plazos que establecidos al efecto en la Emision
Inicial, los cuales se recogerdn en los Términos y Condiciones.

° Precio de conversidn: el precio inicial de las acciones del Emisor a
efectos de la conversion de los Bonos en acciones es de 38,0829 euros
por accion (el "Precio de Conversion"). Dicho Precio de Conversidn es
el que se fijé en el contexto de la Emision Inicial, una vez concluido el
proceso de prospeccion acelerada de la demanda por parte de las
entidades financieras encargadas de la colocacion y teniendo en cuenta:

o el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado
sobre la base del precio medio ponderado en funcidn del volumen
de contratacion de dichas acciones en las Bolsas de Valores
espariolas durante el periodo comprendido entre el anuncio de la
Emisidn Inicial y el momento de fijacion del precio de la Emision
Inicial; y

o una prima de conversion del 70% sobre el precio de cotizacion
referido en el pdrrafo anterior, que se fijé a resultas del proceso de
prospeccion acelerada de la demanda.
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El Precio de Conversion estard sujeto a determinados ajustes en las
circunstancias establecidas en dicha Emision Inicial, las cuales se
recogeran, a su vez, enlos Términos y Condiciones.

De acuerdo con el articulo 59.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital” o
"LSC"), en ningiin caso podrdan emitirse las acciones por una cifia
inferior a su valor nominal.

° Relacion de conversion. el mimero de acciones ordinarias que se
entregardan a los titulares de los Bonos que ejerciten su derecho de
conversion se determinard dividiendo el importe nominal de los Bonos
entre el Precio de Conversion en vigor en la fecha de conversion
pertinente. Si de esta operacion resullaran fracciones, estas se
redondeardn por defecto hasta el niimero entero inmediatamente
anterior para determinar el mimero de acciones a entregar y cada titular
de Bonos recibira en metdlico la diferencia.

° Mecanismo antidilucion: los mecanismos antidilucion sobre el Precio
de Conversion, conforme a la prdctica habitual de este tipo de
operaciones, establecidos en la Emision Inicial, se recogerdn, a su vez,
en los Términos y Condiciones. Dichos mecanismos antidilucion tienen
en cuenta en todo caso que el Precio de Conversion no podrd ser en
ningun caso inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el
momenio de la conversion.

o Otros ajustes al Precio de Conversion. en linea con lo establecido en la
Emision Inicial, los Términos y Condiciones también incluirdan
mecanismos de proteccion de los bonistas firente a cambios de control o
pago de dividendos, los cuales se articulan mediante ajustes al Precio
de Conversion conforme a la prdctica habitual de este tipo de
operaciones.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Al estar la Emision destinada
a inversores cualificados, se acuerda excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad, al amparo del Acuerdo de
Delegacion, en los términos previstos en los articulos 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Garantias. La Nueva Emision cuenta con la garantia general del patrimonio de
la Sociedad, pero no contard con garantias adicionales. Sin perjuicio de lo
anterior, los Términos y Condiciones contardn con compromisos de no otorgar
garantias (negative pledge) en linea con lo previsto en la Emision Inicial y en
los términos habituales en este tipo de operaciones.

Admision a negociacion. Se solicitard la admision a negociacion de los Bonos
en el mercado abierto (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt (el
"Freiverkehr"), donde ya se negocian los bonos emitidos en el contexto de la
Emision Inicial. Asimismo, tal y como sucede con la Emision Inicial, podrd
solicitarse su admision a negociacion en cualquier mercado regulado, sistema

- 18-



II.

111

multilateral de negociacion u otro mercado organizado, con somelimiento
expreso a las normas vigentes o que puedan dictarse en el futuro en esos
mercados o sistemas de negociacion, especialmente en lo relativo a la
contratacion, permanencia y exclusion de negociacion. Se solicitard igualmente
la inclusion de los Bonos en los sistemas de compensacion y liquidacion
correspondientes para la efectiva compensacion 'y liquidacion de las
operaciones de mercado secundario que con ellos realicen sus lilulares, de
Jforma fungible con la Emision Inicial.

Asimismo, se solicitard la admision a negociacion en las Bolsas de Valores
espafiolas de las acciones que puedan emitirse como consecuencia del ejercicio
de los derechos de conversion de los Bonos, solicitando su inclusion en el
Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo).

12, Ley aplicable. La Nueva Emision estard sujeta a Derecho espaiiol en lo que se
refiere a (i) su naturaleza juridica y rango a efectos de prelacion de créditos, y
(ii) la capacidad de la Sociedad asi como los correspondientes acuerdos
societarios. Salvo por lo dispuesto anteriormente, los Términos y Condiciones
de los Bonos (incluidas las obligaciones no contractuales) se regirdan e
interpretardn de acuerdo con la legislacion inglesa.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417, 511 y 286 en relacién con
el 297.1.b) de la LSC, el Consejo de Administracion aprueba un Informe (el "Informe
de los Administradores”) en el que se detalla: (i) la emision de Bonos proyectada, (ii)
las bases y modalidades de conversion y/o canje y (iii) la justificacién detallada de la
propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente. Dicho Informe de los
Administradores se adjunta como Anexo I a la presente Acta.

La informacion y los datos incluidos en el Informe de los Adminisiradores serdn objeto
de revision mediante un informe que serd emitido por Auren Auditores SP, S.L.P., en
su condicién de auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado por
el Registro Mercantil de Madrid, en los términos previstos en los articulos 414, 417 y
511 de la LSC (el "Informe del Auditor"). El Informe del Auditor contendrd un juicio
técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores, en particular sobre las bases y modalidades de la conversidn, y sobre
la idoneidad de la relacién de conversion y de sus formulas de ajuste para compensar
una eventual dilucion de la participacion econdmica de los accionistas.

El Informe de los Administradores y el Informe del Auditor se acompafiardan a la
escritura de elevacion a piiblico del presente Acuerdo y serdn puestos a disposicion de
los accionistas y comunicados a la primera Junta General que celebre la Sociedad tras
la realizacion de la Nueva Emision.

De conformidad con lo previsto en el articulo 414 de la LSC y en el Acuerdo de
Delegacion, se acuerda por unanimidad ampliar el capital social en la cuantia que
resulte necesaria para atender a las peticiones de conversion de los Bonos que puedan
producirse en el supuesto de que no se opte por la entrega de acciones ya existentes. A
estos efectos, la cuantia mdxima en que se acuerde aumentar el capital social vendrd
determinada por el cociente entre el valor nominal de los Bonos y el Precio de
Conversion, sujeta a las posibles modificaciones que puedan producirse como
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1V.

consecuencia de los supuestos de ajuste al Precio de Conversion que se recogerdn en
los Términos y Condiciones.

En todo caso, y de conformidad con los limites impuestos por el Acuerdo de
Delegacion, el importe mdximo del aumento citado, junio con el de cualquier ofro
aumento de capital que se adopte por la Sociedad con exclusién del derecho de
suscripcion preferente para los actuales accionistas al amparo de la delegacion
adoptada bajo el punto séptimo del orden del dia en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 31 de mayo de 2018, no podra ser superior
al 20% del capital social de la Sociedad en el momento de la efectividad de dicha
decision, es decir, 11.584.162 euros.

El Consejo de Administracion, o cualquiera de las personas facultadas a dicho efecto,
ejecutard, total o parcialmente, el presente acuerdo en cada ocasion en que sea
necesario a los efectos de emitir, en los periodos que se prevean en los Términos y
Condiciones, las acciones que correspondan a los bonistas que hayan solicitado la
conversion e inscribira en el Registro Mercantil el aumento de capital correspondiente
a las acciones emitidas, aprobando las adaptaciones necesarias de los Estatutos
Sociales, en particular, el articulo 6 relativo al capital social.

Asimismo, se acuerda por unanimidad solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas
de Valores espafiolas de las acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio
de los derechos de conversion de los Bonos, solicitando su inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), con sometimiento a las normas aplicables
en la materia, especialmente sobre contratacion, permanencia y exclusion de
negociacion. Se designa a la Sociedad de Gestion de los sistemas de Regisiro
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y sus entidades
participantes como entidad encargada del registro contable de las acciones que se
emitan en ejecucion de las solicitudes de conversion de los Bonos.

El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad otorgar poderes para la
realizacion de todos los actos necesarios para la plena eficacia de los acuerdos
adoptados en este punto del orden del dia y a tal fin facultar solidaria e indistintamente
a:

e D. Tobias Martinez Gimeno, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola,
con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandii, 11-13, 28007 Madrid y
provisto de DNI niimero 40961598-R;

e D. Javier Marti de Veses Estades, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espafiola, con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandii, 11-13, 28007
Madrid y provisto de DNI niimero 46221107-P; y

e D. Jos¢ Manuel Aisa Mancho, mayor de edad, casado, de nacionalidad
espaiiola, con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandin, 11-13, 28007
Madrid y provisto de DNI niimero 18168545-V,

para enire otras actuaciones, y, a titulo meramente enunciativo.

o Determinar las caracteristicas finales de los Bonos a emitir para asegurar su
Jungibilidad con la Emision Inicial, incluyendo el importe definitivo de la
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Emisién dentro del limite establecido, la fecha de emision y desembolso, la
primera fecha de pago de intereses y la fecha a partir de la cual podrdn
convertirse los Bonos, declarar la suscripcidn total o parcial de la Emision, asi
como determinar o modificar cualquier extremo no fijado por este acuerdo que
sea necesario a los efectos de completar los Términos y Condiciones para el
buen fin de la Nueva Emision y para asegurar su fungibilidad con la Emision
Inicial, asi como expresar la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por el Consejo y la que quede por disponer.

Poner en circulacion los Bonos, previo cumplimiento de cuantos requisitos
legales o de otro orden que sean necesarios y de acuerdo con los Términos y
Condiciones.

Fijar el importe inicial del aumento de capital en los términos del Acuerdo III
anterior.

Publicar cualesquiera anuncios preceptivos relativos a la Nueva Emision
objeto del presente acuerdo y otorgar las correspondientes escrituras publicas
relativas a la Nueva Emision, asi como en su caso, acta notarial de suscripcion
y cierre de la misma y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil.

Solicitar la admision a negociacion de los nuevos Bonos que se emitan en uno
o0, en su caso, en varios tramos sucesivos, en el Freiverkehr o en cualquier
mercado regulado, sistema multilateral de negociacién u otro mercado
organizado, con todas las facultades que a tal efecto resulten necesarias,
realizando las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean
precisos o convenientes para ello, y designar a la entidad encargada del
registro contable de los Bonos, otorgando los documentos que para ello fueran
necesarios y realizando todas las actuaciones que se estimen necesarias o
convenientes ante las correspondientes autoridades y organismos.

Redactar y firmar todos los hechos relevantes que sean necesarios a efectos de
su publicacion por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o por
cualquier otra autoridad competente, asi como las oportunas notas de prensa.

Designar a otras personas que deban intervenir en la operacién, tales como
entidades colocadoras, asesores legales y agentes.

Negociar, pactar y suscribir, en los términos que estime mds oportunos, los
contratos que se requieran con las entidades financieras que intervengan en la
Nueva Emision, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, contratos de
suscripcion (subscription agreements), contratos de agencia y cualquier otro
contrato o acuerdo que sea necesario o conveniente para el buen fin de la Nueva
Emision.

Atender las solicitudes de conversion y/o canje de los Bonos, decidiendo si se
atienden con acciones de nueva emision o con acciones ya existentes que la
Sociedad tenga en autocartera; y tal efecto:

o Realizar la transmision de acciones de la Sociedad en aufocartera que
sean necesarias.
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o Ljecutar en una o varias veces las ampliaciones de capital necesarias
para la conversion de los Bonos, emitiendo hasta el mdaximo acordado
las nuevas acciones que sean necesarias, modificando en consecuencia
el articulo 6 de los Estatutos Sociales relativo al capital social. Sefialar
los términos en los que tales acuerdos adoptados deban llevarse a
efecto, asi como poner en circulacion las acciones representativas de
los aumentos acordados. Solicitar la admisién a negociacién en las
Bolsas de Valores espaiiolas de las acciones que se emitan como
consecuencia del ejercicio de los derechos de conversion de los Bonos,
solicitando su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursdfil
(Mercado Continuo), con sometimiento a la normativa aplicable.

Proceder a la amortizacion de los Bonos llegada la fecha de amortizacion final,
atender las solicitudes de amortizacion anticipada a opcion de los bonistas que
se presenten de conformidad con lo que se establezca en los Términos y
Condiciones y decidir la amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad de
conformidad con lo que se establezca en los Términos y Condiciones, llevando
a cabo todas las actuaciones que fueran necesarias para ello.

Aplicar, en su caso, los mecanismos anti-dilucion u otros de proteccion de los
bonistas, segiin se determine en los Términos y Condiciones.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la
plena efectividad del anterior acuerdo de emision de Bonos en cualquiera de
sus aspectos y confenidos y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar,
completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en
particular, subsanar los defectos, omisiones o errores que fuesen apreciados en
la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil, todo ello en los términos
mds amplios posibles.

Suspender la ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del mercado
asi lo aconsejan.

Comparecer ante noitario y, en su presencia, otorgar la elevacion a piiblico de
los anteriores acuerdos, firmando cuantos instrumentos puiblicos y privados
Jueren necesarios o convenientes hasta conseguir la efectividad de los
acuerdos, pudiendo incluso efectuar rectificaciones o subsanaciones sobre los
extremos de este acuerdo.”

Madrid, 7 de enero de 2019
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ACTA DE DECISIONES DEL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE CELLNEX TELECOM, S.A. DE 8 DE ENERO DE 2019

En Madrid, a 8 de enero de 2019, D. Javier Marti de Veses Estades, Secretario del Consejo de
Administracién de Cellnex Telecom, S.A. (“Cellnex” o la “Sociedad”), deja constancia de las
siguientes decisiones adoptadas por €l en el dia de hoy.

En ejercicio de la delegacion de facultades otorgadas por el Consejo de Administracion de Cellnex
mediante acuerdo adoptado con fecha 7 de enero de 2019 relativo a la emision de bonos convertibles
y/o canjeables por acciones de la Sociedad (el “Acuerdo de Emisién” y los “Bonos”, seglin
corresponda), al amparo de la delegacion otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Sociedad celebrada el dia 31 de mayo de 2018 bajo el punto octavo del orden del dia, teniendo en
cuenta el proceso de prospeccion acelerada de la demanda llevado a cabo en el dia de hoy por las
entidades colocadoras, procedo a completar en nombre y representacion de la Sociedad los términos
y condiciones de los Bonos en todo lo no fijado en el Acuerdo de Emision por el Consejo de
Administracion:

Primero.- Fijacion del importe de la emision
El importe nominal total de la emision es de doscientos millones de euros (200.000.000 EUR).
Segundo.- Precio de emisién

El precio de emision de los Bonos sera de un 100,25% de su valor nominal, mas los intereses
devengados bajo los bonos convertibles y/o canjeables de la Sociedad por importe de 600 millones
de euros emitidos en enero de 2018 (los “Bonos Originales”) entre la fecha de pago de interés de
16 de enero de 2019 y la fecha emisién y desembolso (excluida) de los Bonos, establecida mas
adelante (20,55 EUR por cada Bono).

El importe a desembolsar sera, por tanto, de cien mil doscientos setenta euros con cincuenta y cinco
céntimos (100.270,55 EUR) por cada Bono.

Tercero.- Fijacion de la primera fecha de pago de interés

La primera fecha de pago de interés bajo los Bonos sera el 16 de enero de 2020.
Cuarto.- Fecha de emision y desembolso

La fecha de emision y desembolso sera el 21 de enero de 2019.

El resto de términos y condiciones de los Bonos, que seran los mismos que los de los Bonos
Originales al objeto de que los Bonos sean fungibles con los Bonos Originales, son los que se
desarrollan y detallan en el documento adjunto denominado “Terms and Conditions of the Bonds”,
junto con su traduccion al castellano, que se incorporara a la correspondiente escritura de emision
de los Bonos, prevaleciendo, en caso de discrepancia, la versidon en lengua inglesa.

|
/
f

/
- A%

| %

f

D. Javier Marti de Veses Estades




EL PRESENTE DOCUMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA PARA VENDER
VALORES, NI UNA SOLICITUD DE OFERTAS PARA COMPRAR VALORES.

UNICAMENTE A LOS EFECTOS DE LAS OBLIGACIONES DE GOBERNANZA DEL
PRODUCTO CONTENIDAS EN: (I) LA DIRECTIVA 2014/65/EU DE LOS MERCADOS DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS (“MIFID II”); (I) LOS ARTICULOS 9 Y 10 DE LA
DIRECTIVA DELEGADA (UE) 2017/593 DE LA COMISION QUE COMPLEMENTA
MIFID II; Y (III) LAS MEDIDAS DE IMPLEMENTACION LOCAL (CONJUNTAMENTE,
LAS “OBLIGACIONES DE GOBERNANZA DEL PRODUCTO MIFID 1II”), Y
DECLINANDO TODA RESPONSABILIDAD, YA SEA POR AGRAVIO, CONTRATO O
CUALQUIER OTRA, QUE CUALQUIER “DISENADOR DEL PRODUCTO” (A LOS
EFECTOS DE LAS OBLIGACIONES DE GOBERNANZA DEL PRODUCTO MIFID II)
PUEDA TENER DE OTRA FORMA EN RELACION CON ESTO, LOS BONOS HAN
ESTADO SUJETOS A UN PROCESO DE APROBACION, QUE HA DETERMINADO QUE:
() EL MERCADO DESTINATARIO PARA LOS BONOS SON UNICAMENTE
CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES, CADA UNO DE ELLOS
SEGUN SE DEFINEN EN MIFID II; Y (I[) TODOS LOS CANALES DE DISTRIBUCION
DE LOS BONOS A CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES SON
ADECUADOS. CUALQUIER PERSONA QUE POSTERIORMENTE OFREZCA, VENDA
O RECOMIENDE LOS BONOS (UN "DISTRIBUIDOR") DEBERA TENER EN
CONSIDERACION LA VALORACION DEL MERCADO DESTINATARIO REALIZADA
POR QUIEN HA DISENADO EL PRODUCTO; SIN EMBARGO, CUALQUIER
DISTRIBUIDOR SUJETO A MIFID II SERA RESPOSABLE DE LLEVAR A CABO SU
PROPIA VALORACION DEL MERCADO DESTINATARIO RESPECTO DE LOS BONOS
(YA SEA ADOPTANDO O REDEFINIENDO LA VALORACION DEL MERCADO
DESTINATARIO) Y DETERMINAR CANALES DE DISTRIBUCION APROPIADOS.

EL ANALISIS DEL MERCADO DESTINATARIO ES SIN PERJUICIO DE LOS
REQUERIMIENTOS DE CUALQUIER RESTRICCION A LA VENTA, YA SEA
CONTRACTUAL O LEGAL, EN RELACION CON CUALQUIER OFERTA DE LOS
BONOS.

A EFECTOS ACLARATORIOS, EL ANALISIS DEL MERCADO DESTINATARIO NO
CONSTITUYE: (A) UN ANALISIS DE ADECUACION O DE PROPIEDAD A LOS
EFECTOS DE MIFID II; O (B) UNA RECOMENDACION A NINGUN INVERSOR O
GRUPO DE INVERSORES A INVERTIR EN, O COMPRAR, O LLEVAR A CABO
CUALQUIER OTRA ACTUACION EN RELACION CON LOS BONOS.

NO ESTA PREVISTA LA OFERTA, VENTA O PUESTA A DISPOSICION DE CUALQUIER
OTRO MODO DE LOS BONOS, Y NO DEBERAN SER OFRECIDOS, VENDIDOS O
PUESTOS A DISPOSICION DE CUALQUIER OTRO MODO, A CLIENTES MINORISTAS
EN EL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO ("EEE"). A ESTOS EFECTOS, SE
CONSIDERA INVERSOR MINORISTA UNA PERSONA: (I) QUE SEA UN CLIENTE
MINORISTA TAL Y COMO ESTE TERMINO SE DEFINE EN EL PUNTO 11 DEL
ARTICULO 4(1) DE MIFID II O (I) QUE SEA UN CLIENTE EN EL SENTIDO
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ATRIBUIDO POR LA DIRECTIVA 2002/92/EC, SIEMPRE QUE ESE CLIENTE NO
CUALIFIQUE COMO UN CLIENTE PROFESIONAL SEGUN SE DEFINE EN EL PUNTO
10 DEL ARTICULO 4(1) DE MIFID II; O (Ill) QUE NO SEA UN INVERSOR
CUALFICADO SEGUN SE DEFINE EN LA DIRECTIVA 2003/71/EC. EN
CONSECUENCIA, NO SE HA PREPARADO EL DOCUMENTO DE DATOS
FUNDAMENTALES REQUERIDO POR EL REGLAMENTO (EU) NO 1286/2014 (EL
"REGLAMENTO DE PRIIPS") PARA OFRECER O VENDER LOS BONOS O
HACERLOS DISPONIBLES DE CUALQUIER OTRO MODO A INVERSORES
MINORISTAS EN EL EEE Y, POR LO TANTO, LA OFERTA O VENTA DE LOS BONOS O
SU PUESTA A DISPOSICION DE CUALQUIER OTRO MODO A CUALQUIER
INVERSOR MINORISTA EN EL EEE PODRIA RESULTAR ILEGAL BAJO EL
REGLAMENTO DE PRIIPS.

Términos y Condiciones de los Bonos

Los siguientes, a excepcion de los parrafos en cursiva, son los términos y condiciones de los Bonos, que se
incorporaran por referencia al Bono Global, y se endosardn en los Bonos en su forma definitiva. El uso de la

Y

palabra " conversion” (y términos relacionados) en los siguientes términos y condiciones de los Bonos se

interpretard que incluye el canje de Bonos por Acciones Ordinarias existentes y/o de nueva emision.

La emision de Bonos Convertibles Senior No Garantizados por importe de 200.000.000 de euros, al 1,50 por
ciento, con vencimiento en 2026 (los “Nuevos Bonos™) ha sido autorizada por acuerdos del Consejo de
Administracion de Cellnex Telecom, S.A. (el “Emisor”) aprobados con fecha 7 de enero de 2019 sobre la
base de la autorizacion otorgada mediante el acuerdo adoptado por la junta general de accionistas del Emisor
con fecha 31 de mayo de 2018 y la emision de los Bonos Originales (segin se define mas adelante), fue
autorizada por acuerdos del Consejo de Administracion del Emisor aprobados con fecha 5 de enero de 2018
sobre la base de la autorizacion otorgada mediante la decision tomada por el que era Accionista del Emisor
con fecha 10 de abril de 2015. Con efecto desde el 21 de enero de 2019 o aquella fecha posterior en la que
Emisor lo notifique a los bonistas de acuerdo con la Condicion 15 (la “Fecha de Consolidacion”), los
Nuevos Bonos consolidaran y formaran una tnica serie con los bonos de la emision por importe de 600
millones de euros llevada a cabo por el Emisor el 16 de enero de 2018 (los “Bonos Originales™). Los Nuevos
Bonos y los Bonos Originales seran referidos conjuntamente como los “Bonos”, expresion que incluye, salvo
que otra cosa se indique, cualesquiera bonos adicionales emitidos en virtud de la Condicién 17 y que se
consoliden y formen una unica serie con los Bonos.

Con fecha 16 de enero de 2018, se celebrdé un contrato de agencia fiscal, de conversion y transmision (el
“Contrato de Agencia Fiscal Original”), suplementado por un contrato de agencia fiscal suplementario de
fecha 21 de enero de 2019 (el “Contrato de Agencia Fiscal Suplementario” y, junto con el Contrato de
Agencia Fiscal Original, el “Contrato de Agencia”) en relacion con los Bonos entre el Emisor, The Bank of
New York Mellon, Sucursal en Londres, como agente fiscal (el “Agente Fiscal”, expresion que incluird a
cualquier sucesor del Agente Fiscal en virtud del Contrato de Agencia Fiscal), los agentes de conversion,
transmision y pago oportunos (denominandose en lo sucesivo dichas personas, junto con el Agente Fiscal,
como los “Agentes de Conversion, Transmision y Pago”, expresion que incluird a cualesquiera sucesores de
los Agentes de Conversion, Transmision y Pago en virtud del Contrato de Agencia Fiscal), The Bank of New
York Mellon SA/NV, Sucursal en Luxemburgo, en calidad de registrador (el “Registrador”, expresion que
incluira a cualquier sucesor del Registrador de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal). Ademas, el
Emisor celebré un contrato de agencia de calculo de fecha 16 de enero de 2018 respecto de los Bonos
Originales (el “Contrato de Agencia de Calculo Original”), suplementado por un contrato de agencia de
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calculo suplementario de fecha 21 de enero de 2019 (el “Contrato de Agencia de Calculo Suplementario”
y, junto con el Contrato de Agencia de Céalculo Original, el “Contrato de Agencia de Calculo”), en ambos
casos con Conv-Ex Advisors Limited (el “Agente de Calculo”, expresion que incluira cualquier sucesor del
Agente de Calculo en virtud del Contrato de Agencia de Calculo) en virtud del cual se ha nombrado al Agente
de Célculo para realizar determinados célculos en relacion con los Bonos.

Existen copias disponibles del Contrato de Agencia Fiscal, del Contrato de Agencia de Calculo y de los
presentes términos y condiciones (las “Condiciones”) durante el horario laboral habitual, en las oficinas
especificadas del Registrador y de cada uno de los Agentes de Conversion, Transmision y Pago. Se considera
que los Bonistas han sido informados de todas las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal que son de
aplicacion a los mismos. El Contrato de Agencia Fiscal incluye el modelo de los Bonos. Las declaraciones en
las presentes Condiciones incluyen resimenes de las disposiciones detalladas del Contrato de Agencia Fiscal
y se encuentran sujetas a las mismas.

Tal como exige la legislacion espafiola, el Emisor ha otorgado dos escrituras publicas (las “Escrituras
Publicas”) ante un Notario espafiol, en relacion con la emision de los Bonos Originales y con la emision de
los Nuevos Bonos, y ambas Escrituras Publicas han sido inscritas en el Registro Mercantil de Madrid. La
Escritura Publica relacionada con los Nuevos Bonos contiene, entre otra informacion, las presentes
Condiciones.

Los términos en mayusculas utilizados en las presentes Condiciones, pero no definidos en las mismas, tendran
los significados que se les atribuyen en el Contrato de Agencia Fiscal, salvo que otra cosa requiera el contexto
o se indique lo contrario.

1  Forma, Denominacién, Propiedad y Categoria
(@  Formay Denominacion

Los Bonos tienen forma nominativa, estan numerados correlativamente, en importes nominales de
100.000 euros cada uno (una “Denominacion Autorizada”).

(b)  Propiedad

La Propiedad de los Bonos se transferird mediante transferencia y registro, segin lo descrito en la
Condicion 4. El titular (segun se define mas adelante) de cualquier Bono (salvo que otra cosa exija la
ley u otra cosa ordene un tribunal de tribunal de jurisdiccidon competente) serd considerado como su
propietario absoluto a todos los efectos (independientemente de que esté en situacion de mora y de
cualquier notificacion relativa a la propiedad, fideicomiso o cualquier participacion en el mismo, o su
robo o pérdida (o del certificado correspondiente, en su caso), o cualquier cosa escrita en el mismo o
en el certificado representativo del mismo (distinta de una transmision del mismo debidamente
realizada), y ninguna persona incurrira en responsabilidad por tratar al titular como tal.

(¢)  Naturaleza de los Bonos

Los Bonos constituyen obligaciones directas, generales, incondicionales y (con sujecion a la
Condicidn 2) obligaciones no garantizadas del Emisor y en el supuesto de concurso del Emisor (salvo
que reunan los requisitos de deuda subordinada en virtud del Articulo 92 de la Ley 22/2003 (Ley
Concursal) de 9 de julio de 2003 (la “Ley 22/2003” o la “Ley Concursal”) o disposicion legal
equivalente que la sustituya en el futuro, y con sujecion a cualesquiera excepciones legales y
reglamentarias) tendran un rango pari passu sin preferencia entre los mismos y al menos pari passu
con respecto a todas aquellas obligaciones no garantizadas y no subordinadas del Emisor, actuales y
futuras.
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En el supuesto de concurso del Emisor, conforme a la Ley Concursal, las reclamaciones relativas a los
Bonos (que no sean subordinadas conforme al articulo 92 de la Ley Concursal) seran créditos
ordinarios, segun se definen en la Ley Concursal. Los créditos ordinarios tienen un rango por debajo
de los créditos contra la masa y los créditos privilegiados. Los créditos ordinarios tienen un rango por
encima de los créditos subordinados y los derechos de los accionistas.

Los intereses devengados y no abonados con respecto a los Bonos al inicio de un procedimiento de
concurso del Emisor, se consideraran créditos subordinados. El devengo de intereses con respecto a
los Bonos se suspenderd desde la fecha de cualquier declaracion de concurso en relacion con el
Emisor.

2  Compromiso de no gravar

Mientras siga en circulacion cualquiera de los Bonos, el Emisor no creard, y se asegurara de que ninguna de
sus Filiales creé o permita la subsistencia de cualquier Derecho Real de Garantia (distinto de un Derecho Real
de Garantia Permitido) sobre la totalidad o parte de sus compromisos, activos o ingresos actuales o futuros
(incluyendo el capital no desembolsado) para garantizar cualquier Deuda Pertinente o Garantia de Deuda
Pertinente, salvo que (a) en el momento o antes de dicho momento, haya garantizado los Bonos
igualitariamente y proporcionalmente con aquellas, o (b) haya concedido aquella otra garantia de los Bonos
que pueda ser aprobada por Acuerdo Extraordinario de los Bonistas.

3 Definiciones
En las presentes Condiciones, salvo que otra cosa se establezca:
“Acciones Ordinarias Adicionales” tiene el significado previsto en la Condicion 6(d).
“Denominacion Autorizada” tiene el significado previsto en la Condicion 1(a).

“Bonista” y “titular” significan la persona en cuyo nombre esta inscrito el Bono en el Registro (segun se
define en la Condicion 4(a)).

“dia habil” significa (salvo por lo previsto en la Condicion 8(g)), en relacion con cualquier lugar, un dia
(distinto de un sabado o domingo), en el que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al
publico en dicho lugar.

“Distribucion en Efectivo” tiene el significado previsto en la Condicion 6(b)(v).
“Cambio de Control” tiene el significado previsto en la Condicion 6(b)(vi).

“Precio de Cierre” significa, con respecto a una Accion Ordinaria, o cualquier Valor, opcion, warrant u otro
derecho o activo en cualquier Dia de Negociacion, el precio de cierre en el Mercado de Valores Pertinente en
dicho Dia de Negociacion de una Accidon Ordinaria o, segun el caso, de dicho Valor, opcion, warrant u otro
derecho o activo, publicado por, o facilitado en la pagina HP (o pagina sucesora) de Bloomberg (que fije el
Ultimo Precio, o cualquier sucesora que fije y que utilice valores no ajustados para cualquier supuesto que se
produzca tras dicho Dia de Negociacion; y para evitar dudas, todos los valores se determinaran con toda la
configuracion de ajustes de la Pagina DPDF, o cualquier configuracion similar o que la suceda, apagada) con
respecto al Mercado de Valores Pertinente en relacion con dicha Accidon Ordinaria, Valor, opcion, warrant u
otro derecho o activo (todo ello segiin determine el Agente de Calculo) (y para evitar dudas, a la Fecha de
Emision, dicha pagina de Bloomberg para las Acciones Ordinarias es CLNX SM Equity HP), en el caso de
que esté disponible o, en cualquier otro caso, aquella fuente (en su caso) que un Asesor Independiente
determine de buena fe que es la apropiada en dicho Dia de Negociacion, y convertido, si no se encontrara en
la Moneda Pertinente, a la Moneda Pertinente por el Agente de Calculo al Tipo vigente en dicho Dia de
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Negociacion, si bien en el caso de que en dicho Dia de Negociacion (a los efectos de esta definicion, la
“Fecha Original”), no se encontrara disponible dicho precio o no pudiera de otro modo determinarse de la
manera prevista anteriormente, el Precio de Cierre de la Accion Ordinaria, Valor, opcioén, warrant u otro
derecho o activo, segun el caso, con respecto a dicho Dia de Negociacion sera el Precio de Cierre,
determinado conforme a lo previsto en esta definicidn, el Dia de Negociacion inmediatamente anterior en el
que pueda determinarse, y siempre que, ademas, en el caso de que dicho Dia de Negociacion inmediatamente
anterior resulte ser anterior al quinto dia antes de la Fecha Original, un Asesor Independiente determinara el
Precio de Cierre con respecto a la Fecha Original de buena fe, todo ello tal como lo determine un Asesor
Independiente (cuando se haya previsto especificamente en lo anterior), o (en cualquier otro caso) el Agente
de Calculo.

“CNMYV” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).

“Fecha de Conversion” tiene el significado previsto en la Condicion 6(g).
“Notificacion de Conversion” tiene el significado previsto en la Condicion 6(g).
“Periodo de Conversién” tiene el significado previsto en la Condicion 6(a).
“Precio de Conversion” tiene el significado previsto en la Condicion 6(a).
“Derecho de Conversion” tiene el significado previsto en la Condicion 6(a).

“Distribucion” significa una Distribucion en Efectivo y/o una Distribucion Distinta de Efectivo, tal como lo
requiera el contexto.

“Fecha de Distribucion” tiene el significado previsto en la Condicion 6(b)(iv).

“capital social” significa, con respecto a una entidad, su capital social emitido, excluyendo cualquier parte
del mismo que, en relacion con los dividendos o en relacion con el capital, confiera el derecho a participar por
encima de un importe especificado en una distribucion.

“Fecha de Corte” en relacion con cualquier dividendo o distribucion (incluidas, sin limitarse a las mismas,
las Distribuciones en Efectivo) o cualquier otro derecho, la primera Fecha de Negociacion en la que la Accion
Ordinaria cotice ex- dicho dividendo u otra distribucién o derecho en el Mercado de Valores Pertinente.

“Acuerdo Extraordinario” tiene el significado que se le atribuye en el Contrato de Agencia Fiscal.
“Valor de Mercado Razonable” significa, en cualquier fecha (la “Fecha del VMR”):

0] en el caso de una Distribucion en Efectivo, el importe de dicha Distribucion en Efectivo, tal como lo
determine el Agente de Calculo;

(i) en el caso de cualquier otro importe en efectivo, el importe de dicho efectivo, tal como lo determine el
Agente de Calculo;

(iii)  en el caso de Valores (incluidas las Acciones Ordinarias), Valores de Escision, opciones, warrants u
otros derechos o activos que se negocien en un Mercado de Valores Pertinente de liquidez adecuada
(segun determine de buena fe el Agente de Célculo o un Asesor Independiente), la media aritmética de
(a) en el caso de Acciones Ordinarias o (en la medida en que constituyan capital social) otros Valores o
Valores de Escision, los Precios Medios Ponderados por Volumen de las Acciones Ordinarias o dichos
otros Valores o Valores de Escision, y (b) en el caso de otros Valores o Valores de Escision (en la
medida en que no constituyan capital social), opciones, warrants u otros derechos o activos, los Precios
de Cierre de dichos Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u otros derechos o activos, tanto
en el caso (a) como en el (b) durante un periodo de cinco Dias de Negociacion en el Mercado de
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Valores Pertinente para dichos Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u otros derechos o
activos, que comenzara en la Fecha del VMR (o, si fuera posterior, el primer Dia de Negociacion (la
“Fecha del VMR Ajustado”) de dichos Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u otros
derechos o activos negociados publicamente, siempre que cuando dicha Fecha del VMR Ajustado sea
posterior al quinto dia después de la Fecha del VMR, el Valor de Mercado Razonable de dichos
Valores (incluidas las Acciones Ordinarias), Valores de Escision, opciones, warrants u otros derechos o
activos se determinard en su lugar de conformidad con el apartado (iv) siguiente) o aquel periodo mas
breve en el que dichos Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u otros derechos o activos se
negocien publicamente, todo ello tal y como determine de buena fe el Agente de Calculo;

(iv)  en el caso de Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u otros derechos o activos que no se
negocien en un Mercado de Valores Pertinente de liquidez adecuada (segtin lo indicado anteriormente),
un importe igual al Valor de Mercado Razonable de dichos Valores, Valores de Escision, opciones,
warrants u otros derechos o activos, tal como determine de buena fe un Asesor Independiente sobre la
base de un método de valoraciéon de mercado comiinmente aceptado y teniendo en cuenta aquellos
factores que considere oportunos, incluyendo el precio de mercado por Accion Ordinaria, la
rentabilidad por dividendos de la Accidon Ordinaria, la volatilidad de dicho precio de mercado, los tipos
de interés prevalecientes y los términos de dichos Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u
otros derechos o activos, e incluyendo su fecha de vencimiento y precio de ejercicio (en su caso).

En el caso de que sea necesario, dichos importes se convertiran a la Moneda Pertinente (si no estuvieran
expresados en la Moneda Pertinente en o antes de la Fecha del VMR (o, seglin resulte aplicable en el caso del
punto (iii) anterior, la Fecha del VMR Ajustado)) al Tipo Vigente en la Fecha del VMR (o, si resultara de
aplicacion el caso del punto (iii) anterior, la Fecha del VMR Ajustado), todo ello segin determine de buena fe
el Agente de Calculo. Ademas, en el caso de los puntos (i) y (ii) anteriores, el Valor de Mercado Razonable se
determinara por el Agente de Calculo sobre una base bruta y sin tener en cuenta cualquier retencién o
deduccion que haya de realizarse por o a cuenta de impuestos, y sin tener en cuenta cualquier crédito fiscal
asociado.

“Fecha Final” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).
“Fecha de Vencimiento Final” significa el 16 de enero de 2026.

“Primera Fecha de Vencimiento de la Opcion de Compra” tiene el significado previsto en la
Condicion 7(b)(i).

“Garantia” significa, en relacién con cualquier Deuda de cualquier persona, cualquier obligacion de otra
persona de pagar dicha Deuda, incluidas (a titulo meramente enunciativo):

(@)  cualquier obligacion de adquirir dicha Deuda;

(b)  cualquier obligacion de prestar dinero, de adquirir o suscribir acciones u otros valores o de adquirir
activos o servicios con el fin de proporcionar fondos para el pago de dicha Deuda;

(c) cualquier indemnizacioén por las consecuencias de un impago de dicha Deuda; y
(d)  cualquier otro acuerdo para responsabilizarse de dicha Deuda.

“Iberclear” significa el sistema de espafiol de compensacion y liquidacion (Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal).

“Deuda” significa cualquier deuda de cualquier persona por dinero tomado o recibido en préstamo.
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“Asesor Independiente” significa un asesor o entidad financiera independiente con la experiencia apropiada,
que podra ser el Agente de Calculo, nombrado por el Emisor a sus expensas, en cualquier momento, y cuando
asi lo requieran estas Condiciones.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado previsto en la Condicion 5(a).
“Periodo de Intereses” tiene el significado previsto en la Condicion 5(a).
“Fecha de Emisiéon” significa el 16 de enero de 2018.

“Filial Esencial” significa, en cualquier momento, una Filial del Emisor cuyo activo total o ingresos brutos
(0, cuando la Filial en Cuestion venga obligada por la legislacion aplicable a preparar cuentas consolidadas,
cuyo activo consolidado total o ingresos consolidados brutos) en cualquier momento representen no menos
del 10 por ciento del activo consolidado total o ingresos consolidados brutos, respectivamente, del Emisor y
sus Filiales, calculado por referencia a las ultimas cuentas anuales consolidadas o informes semestrales
consolidados del Emisor, y a las tltimas cuentas anuales o informes semestrales de cada Filial en cuestion
(consolidados o, segun el caso, sin consolidar), si bien en el caso de una Filial adquirida con posterioridad al
periodo financiero al que se refieran las ultimas cuentas anuales auditadas consolidadas o informes
semestrales consolidados, a los efectos de aplicar cada uno de los tests anteriores, la referencia a las tltimas
cuentas anuales auditadas consolidadas del Emisor o informes semestrales consolidados se entendera como
una referencia a dichas cuentas o informes como si se hubiera reflejado dicha Filial en los mismos por
referencia a sus estados financieros pertinentes en ese momento, ajustados tal como hayan considerado
apropiado los auditores del Emisor en ese momento, tras las consultas con el Emisor).

“Distribucion Distinta de Efectivo” tiene el significado previsto en la Condicion 6(b)(iv).
“Fecha de Amortizacion Voluntaria” tiene el significado previsto en la Condicion 7(b).
“Notificacion de Amortizacion Voluntaria” tiene el significado previsto en la Condicion 7(b).

“Acciones Ordinarias” significa acciones ordinarias integramente desembolsadas del capital del Emisor, con
un valor nominal de 0,25 euros cada una a la fecha de Emision.

“Otros Valores” significa valores de renta variable del Emisor distintos de las Acciones Ordinarias.

“Valor de Paridad” significa, con respecto a cualquier Dia de Negociacion, el importe calculado por el
Agente de Célculo como sigue:

PV = N x VWAP

en la que

PV = el Valor de Paridad

N = el nimero de Acciones Ordinarias que se obtiene dividiendo 100.000€ por el Precio de

Conversion vigente en dicho Dia de Negociacion, redondeado a la baja, en su caso, hasta
el numero entero mas cercano de Acciones Ordinarias (y sin tener en cuenta el Precio de
Conversion por Cambio de Control (en su caso) vigente en dicho Dia de Negociacion), si
bien si (A) dicho Dia de Negociacion coincidiera o fuese posterior a (i) la Fecha de Corte
en relacion con cualquier dividendo o distribucion (incluyendo, a titulo enunciativo, una
Distribucion en Efectivo) u otro derecho con respecto al que haya de realizarse un ajuste
en el Precio de Conversion conforme a las Condiciones 6(b)(i), 6(b)(ii), 6(b)(iv) o 6(b)(v)
o (ii) la fecha del primer anuncio publico de los términos de una Emision de Valores No
Preferencial con respecto a la que haya de realizarse un ajuste al Precio de Conversion de
conformidad con la Condicion 6(b)(iii), y (B) dicho ajuste no se encontrara ain vigente en
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dicho Dia de Negociacion, el Precio de Conversion vigente en dicho Dia de Negociacion, a
los efectos de esta definicion, s6lo se multiplicara por el factor de ajuste que el Agente de
Calculo posteriormente determine que se aplica con respecto al correspondiente ajuste del
Precio de Conversion.

VWAP = el Precio Medio Ponderado por Volumen de una Accién Ordinaria en dicho Dia de
Negociacion.
Se entenderd que “persona” incluye a cualquier persona fisica, sociedad, compafiia, firma, sociedad
comanditaria, joint venture, asociacion, organizacion, estado u organismo de un estado u otra entidad, sea o no
una persona juridica separada.

“Derecho Real de Garantia Permitido” significa:

(@  cualquier Derecho Real de Garantia existente a la Fecha de Emision, en la medida en que garantice la
Deuda Pertinente pendiente en dicha fecha;

(b)  cualquier Derecho Real de Garantia que surja por operacion de la ley o en el curso ordinario de la
actividad del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Esenciales que no perjudique de manera sustancial
a la operacion de la actividad correspondiente;

(c)  cualquier Derecho Real de Garantia para garantizar la Deuda ligada a Financiacion de Proyectos;

(d)  cualquier Derecho Real de Garantia creado con respecto a la Deuda Pertinente de una entidad que se
haya fusionado con, o que haya sido adquirida por (sea en todo o en parte) por el Emisor o por
cualquiera de sus Filiales, siempre que dicho Derecho Real de Garantia:

(i) existiera en el momento de dicha fusion o adquisicion;

(if)  no fuera creado con el fin de aportar una garantia con respecto a la financiacién de dicha fusion
o adquisicion; y

(ili)  no se incremente en su importe o amplie de otro modo tras dicha fusién o adquisicion, salvo
conforme a una obligacion legal o contractual (x) asumida (por operacion de la ley, contrato o
de otro modo) antes de dicha fusion o adquisicién por una entidad que, en dicho momento, no
fuera una Filial del Emisor, y (y) que siga siendo juridicamente vinculante para dicha entidad en
el momento de dicha fusion o adquisicion; y

(e)  cualquier Derecho Real de Garantia que no entre dentro de los apartados (a), (b), (¢) o (d) anteriores y
que garantice Deuda que, sumada a la Deuda garantizada por todos los demas Derechos de Garantia
Real permitidos en virtud del presente apartado, no exceda de 35.000.000€ (o su equivalente en otras
monedas).

“Tipo Vigente” significa, con respecto a cualesquiera dos monedas en cualquier dia, el tipo de cambio medio
al contado (spot mid rate) entre las monedas correspondientes vigente a las 12 del mediodia (hora de Londres)
de dicha fecha (a los efectos de esta definicion, la "Fecha Original"), tal como aparezca o se derive de la
Pagina BFIX de Bloomberg (o cualquier pagina que la sustituya) con respecto a dicho par de monedas o, si no
pudiera determinarse dicho tipo, el tipo vigente a las 12 del mediodia (hora de Londres) del dia
inmediatamente anterior en el que dicho tipo pudiera determinarse, si bien, en el caso de que dicho dia
inmediatamente anterior fuera antes del quinto dia antes de la Fecha Original, o si dicho tipo no pudiera
determinarse (conforme a la determinacion de buena fe del Agente de Calculo), el Tipo Vigente con respecto a
la Fecha Original sera el tipo determinado de cualquier otra manera que el Asesor Independiente considere
apropiada.
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“Activos ligados a la Financiacion del Proyecto” significa los activos (incluyendo, para evitar dudas, las
acciones (u otras participaciones) de una Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto.

“Deuda ligada a la Financiacion del Proyecto” significa cualquier Deuda en la que incurra:

(@)  una Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto con respecto a las actividades de dicha entidad u otra
Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto en la que sea titular de acciones (u otras
participaciones)(incluyendo cualquier operacion derivada celebrada en relacion con la proteccion
frente a, o para beneficiarse de la fluctuacion de cualquier tipo o precio (y, a la hora de calcular el valor
de cualquier operacion derivada, solo se tendra en cuenta el valor de mercado (marked to market) en la
medida en que dicho importe haya vencido pero no se haya pagado) si bien, sin embargo, dicha
operacion derivada no incluird una obligaciéon de pago o prestacion real o potencial de cualquier
persona distinta de dicha Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto); o

(b)  cualquier Filial constituida exclusivamente con el fin de financiar a una Entidad ligada a la
Financiacion del Proyecto,

cuando, en cada caso, los titulares de dicha Deuda no tengan recurso frente al Emisor o cualquiera de sus
Filiales (o los respectivos activos del mismo o de las mismas), salvo el recurso contra (y) lo Activos ligados a
la Financiacion del Proyecto de dichas Entidades ligadas a la Financiacion del Proyecto; y (z) en el caso del
punto (b) anterior inicamente, que la Filial incurra en dicha Deuda.

“Entidad ligada a la Financiacién del Proyecto” significa cualquier entidad en la que el Emisor o
cualquiera de sus Filiales mantenga una participacion (a) cuyos Unicos activos y actividad estén constituidos
por: (i) la propiedad, creacion, promocion, construccion, mejora, explotacion u operacion de uno o mas de los
activos de dicha entidad, o (ii) acciones (u otras participaciones) en el capital de las demas entidades que
cumplan con el punto (i) de esta definicion y (b) cuya Deuda total comprenda la Deuda ligada a la
Financiacion del Proyecto.

“Derechos de Compra” tiene el significado previsto en la Condicion 6(b)(ii).

“Fecha de Ejercicio de la Opcion de Venta” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).
“Notificacion de Ejercicio de 1a Opcion de Venta” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).
“Periodo de la Opcion de Venta” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).

“Precio de la Opcion de Venta” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).

“Fecha de Inscripcion” tiene el significado previsto en la Condicion 8(c).

“Fecha de Referencia” significa, en relacion con un Ajuste Retroactivo, la fecha a partir de la cual entra en
vigor el Ajuste Retroactivo.

“Fecha de Registro” tiene el significado previsto en la Condicion 6(g).

“Moneda Pertinente” significa en cualquier momento, la moneda en la que se negocien o coticen las
Acciones Ordinarias en dicho momento en el Mercado de Valores Pertinente.

“Fecha Pertinente” significa, con respecto a cualquier Bono, la que resulte posterior entre (i) la fecha en la
que venza por primera vez un pago con respecto al mismo, y (ii) si se retuviera o rechazara indebidamente
cualquier importe del dinero pagadero, la fecha en la que se realice el pago de la totalidad del importe
pendiente o (si fuera anterior) la fecha en la que el Emisor entregue debidamente notificaciéon a los Bonistas
de conformidad con la Condicion 15 de que, previa presentacion del Bono cuando se requiera de conformidad
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con estas Condiciones, se realizard dicho pago, siempre que dicho pago se realice de hecho de la manera
prevista en estas Condiciones.

“Deuda Pertinente” significa cualquier deuda que tenga la forma de, o esté representada por bonos,
obligaciones, obligaciones garantizadas (debenture stock), obligaciones de interés fijo (loan stock),
certificados u otros instrumentos que sean o puedan ser objeto de cotizacidn o negociacion en cualquier
autoridad de cotizacion, mercado de valores o sistema de cotizaciones con respecto a valores negociables
(incluyendo, a titulo enunciativo, cualquier mercado extrabursatil).

“Periodo Pertinente” tiene el significado previsto en la Condicidén 6(b)(vi).
“Mercado de Valores Pertinente” significa:

(i) con respecto a las Acciones Ordinarias, las Bolsas Espafiolas o, si en el momento pertinente las
Acciones Ordinarias no cotizaran ni estuvieran admitidas a cotizacioén en cualquiera de las Bolsas
Espafiolas, la bolsa o mercado de valores principal en el que coticen o se negocien las Acciones
Ordinarias en ese momento, y

(i) con respecto a cualesquiera Valores (distintos de las Acciones Ordinarias) o, segun el caso, Valores
de Escision, opciones, warrants, u otros derechos o activos, la bolsa o mercado de valores principal
en el que dichos Valores (distintos de las Acciones Ordinarias) o, segun el caso, Valores de Escision,
opciones, warrants u otros derechos o activos se negocien o coticen en ese momento,

donde “bolsa o mercado de valores principal” significa la bolsa o mercado de valores en el que coticen, se
admitan a cotizacion o se negocien las Acciones Ordinarias, Valores, Valores de Escision, opciones, warrants
u otros derechos o activos, siempre que si dichas Acciones Ordinarias, Valores, Valores de Escision, opciones,
warrants u otros derechos cotizasen o se negociasen (segun el caso) en mas de una bolsa o mercado de valores
en el momento pertinente, entonces “bolsa 0 mercado de valores principal” significara aquella bolsa o
mercado de valores en el que se negocien en ese momento dichas Acciones Ordinarias, Valores, Valores de
Escision, opciones, warrants u otros derechos o activos, tal como determine el Agente de Calculo (si el Agente
de Calculo determina que es capaz de realizar dicha determinacion) o (en cualquier otro caso) por un Asesor
Independiente, por referencia a la bolsa o mercado de valores con el mayor volumen medio de negociacion
diaria con respecto a dichas Acciones Ordinarias, Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u otros
derechos o activos.

“Materia Reservada” significa cualquier propuesta (i) para cambiar la Fecha de Vencimiento Final o la
Primera Fecha de Vencimiento de la Opciéon de Compra (salvo el diferimiento de la Primera Fecha de
Vencimiento de la Opcion de Compra) o cualesquiera fechas para el pago de intereses o de cualquier otro
importe con respecto a los Bonos, (ii) para modificar las circunstancias en las que el Emisor o los Bonistas
tienen derecho a la amortizacion de los Bonos de conformidad con la Condicién 7(b), (c¢) o (e) (salvo la
eliminacion del derecho de Emisor a amortizar los Bonos de conformidad con la Condicion 7(b) o (¢)), (iii)
pare reducir o cancelar el importe de principal de, o los intereses con respecto a los Bonos, o para reducir el
importe pagadero en el momento de la amortizacion de los Bonos, (iv) para modificar la base para calcular los
intereses o cualquier otro importe pagadero con respecto a los Bonos, (v) para modificar las disposiciones
relativas a, o cancelar los Derechos de Conversion, salvo una reduccion del Precio de Conversion o un
incremento del nimero de Acciones Ordinarias, (vi) para incrementar el Precio de Conversion, (vii) para
cambiar la moneda de denominacion de los Bonos o de cualquier pago con respecto a los Bonos, (viii) para
cambiar la ley aplicable a los Bonos o al Contrato de Agencia Fiscal, o (ix) para modificar las disposiciones
relativas al quoérum exigido en cualquier junta de Bonistas o la mayoria exigida para aprobar un Acuerdo
Extraordinario.

“Ajuste Retroactivo” tiene el significado previsto en la Condicion 6(d).
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“Valores” significa cualesquiera valores incluyendo, a titulo enunciativo, las acciones en el capital del
Emisor, u opciones, warrants u otros derechos de suscripcion, o compra, o adquisicion de acciones en el
capital del Emisor (y “Valor” se interpretara en consecuencia).

ER)

“Derecho Real de Garantia” significa cualquier hipoteca, carga, pignoracion, gravamen u otro derecho real

de garantia, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, cualquier figura analoga a los anteriores en virtud de
las leyes de cualquier jurisdiccion.

“Accionistas” significa los titulares de Acciones Ordinarias.
“Fecha de Inscripcion de las Acciones” tiene el significado previsto en la Condicion 6(g).

“Bolsas Espaiiolas” significa las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y el sistema de cotizacion
automatizada de las mismas.

“Escision” significa:
(@)  una distribucion de Valores de Escision por el Emisor a los Accionistas como clase; o

(b)  una emision, transmision o entrega de bienes o activos (incluyendo efectivo o acciones o valores de, o
en, o emitidos o adjudicados por cualquier entidad) por una entidad (distinta del Emisor) a los
Accionistas como clase, de conformidad con cualesquiera acuerdos con el Emisor o con cualquiera de
sus Filiales.

“Valores de Escisién” significa las acciones del capital de una entidad distinta del Emisor, o las opciones,
warrants u otros derechos de suscripcion o adquisicion del capital de una entidad distinta del Emisor.

“Filial” significa, en relacion con cualquier persona (la “primera persona”) en cualquier momento dado,
cualquier otra persona (la “segunda persona”):

(@)  enla que el 50 por ciento o mas de los Derechos de Voto, en el momento pertinente, sean propiedad o
estén controlados directa o indirectamente por la primera persona; o

(b)  en cuyos asuntos y politicas en dicho momento la primera persona controle o tenga potestad para
nombrar y cesar a los miembros del consejo de administracion u otros 6rganos de direccion o de otro
modo; o

(c)  cuyos estados financieros se consoliden con los estados financieros de la primera persona en dicho
momento, de conformidad con la ley aplicable y los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

“Fecha de Amortizacion Fiscal” tiene el significado previsto en la Condicion 7(c).
“Notificacion de Amortizacion Fiscal” tiene el significado previsto en la Condicion 7(c).
“Dia Habil de TARGET” significa un dia en el que el Sistema TARGET funcione.

“Sistema TARGET” significa el Sistema Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2).

“Oferta Publica de Adquisicion” tiene el significado previsto en la Condicion 6(b)(vi).
“Contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisicién” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).
“Plazo de la Oferta Publica de Adquisicién” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).

“Supuesto Desencadenante de la Oferta Publica de Adquisicién” tiene el significado previsto en la
Condicion 7(e).
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“Valor de la Oferta Publica de Adquisicién” tiene el significado previsto en la Condicion 7(e).

“Dia de Negociacion” significa, con respecto a cualquier Valor (incluida una Accion Ordinaria) o, segun el
caso, un Valor de Escision, opcion, warrant u otro derecho o activo, cualquier dia (distinto de un sabado o
domingo) en el que el Mercado de Valores Pertinente con respecto a dicho Valor o, seglin el caso, un Valor de
Escision, opcion, warrant u otro derecho o activo, esté abierto para hacer negocios (distinto de un dia en el
que esté programado el cierre del Mercado de Valores Pertinente, o en el que cierre antes de la hora de cierre
habitual en dias laborables) y en el que pueda negociarse dicho Valor, Valor de Escision, opcidn, warrant u
otro derecho.

“Precio Medio Ponderado por Volumen” significa, con respecto a una Accién Ordinaria, Valor o, seglin el
caso, Valor de Escision, en cualquier Dia de Negociacion, el precio medio ponderado por volumen en dicho
Dia de Negociacion en el Mercado de Valores Pertinente de una Accidon Ordinaria, Valor o, segun el caso, un
Valor de Escision, publicado por o derivado de la pagina HP de Bloomberg (o cualquier pagina que la
sustituya) (ajuste “Lineca Media Ponderada” o cualquier ajuste que lo sustituya y utilizando valores no
ajustados para cualquier supuesto que ocurra después de dicho Dia de Negociacion; y para evitar dudas, todos
los valores se determinaran con todos los ajustes de la Pagina DPDF, o cualquier ajuste que lo sustituya o
similar, apagados) con respecto al Mercado de Valores Pertinente con respecto a dicha Accion Ordinaria,
Valor o, segtin el caso, Valor de Escision, (y para evitar dudas, dicha pagina de Bloomberg para las Acciones
Ordinarias a la Fecha de Emision es CLNX SM Equity HP) en su caso, o en tal caso, cualquier otra fuente (si
existiere) que un Asesor Independiente determine que es apropiada en dicho Dia de Negociacion, y
convertida, si no estuviera en la Moneda Pertinente, a la Moneda Pertinente al Tipo Vigente en dicho Dia de
Negociacion, siempre que si en dicho Dia de Negociacion (a los efectos de esta definicion, la “Fecha
Original”) dicho precio no estuviera disponible o no pudiera de otro modo determinarse conforme a lo
previsto anteriormente, el Precio Medio Ponderado por Volumen de una Accion Ordinaria, Valor o Valor de
Escision, segun el caso, con respecto a dicho Dia de Negociacion sera el Precio Medio Ponderado por
Volumen, determinado conforme a lo establecido anteriormente, el Dia de Negociacion inmediatamente
anterior en el que pueda determinarse, y siempre que, ademas, si dicho Dia de Negociacion inmediatamente
anterior fuera antes del quinto dia antes de la Fecha Original, el Asesor Independiente determinara el Precio
Medio Ponderado por Volumen con respecto a la Fecha Original de buena fe, todo ello tal como determine de
buena fe un Asesor Independiente (cuando especificamente se prevea en lo anterior) o (en cualquier otro caso,
el Agente de Calculo.

“Derechos de Voto” significa el derecho en general a votar en una junta general de accionistas de la entidad
pertinente (con independencia de que, en su momento, los titulos de cualquier otra clase o clases tuvieran, o
pudieran tener, facultades de voto por razon del acontecimiento de cualquier contingencia).

“€” y “euro” significa la moneda introducida al inicio de la tercera fase de la unién econémica y monetaria
europea, de conformidad con el Tratado por el que se establece la Comunidad Europea, con sus
modificaciones.

Se considerara que las referencias a cualesquiera disposiciones de cualquier ley también se refieren a
cualquier modificacion o nueva promulgacion de la misma, o a cualquier instrumento legal, decreto o
reglamento elaborado en virtud de la misma o en virtud de dicha modificacidn o nueva promulgacion.

Las referencias a cualquier emision, oferta u otorgamiento a favor de los Accionistas referidas “como una
clase” o “mediante derechos” se interpretaran como referencias a una emision, oferta u otorgamiento a todos
o0 sustancialmente a todos los Accionistas, exceptuando los Accionistas con respecto a los cuales, por motivos
legales de cualquier territorio o por exigencias de cualquier organismo regulador reconocido u otra bolsa o
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mercado de valores en cualquier territorio, o en relacion con derechos fraccionales, se determinase no efectuar
dicha emision, oferta u otorgamiento.

Al efectuar cualquier calculo o determinacion del Precio Medio Ponderado por Volumen, el Precio de Cierre
o cualquier media aritmética o promedio aritmético de los mismos en diferentes Dias de Negociacion, se
realizaran aquellos ajustes (en su caso) que el Agente de Calculo o un Asesor Independiente consideren
apropiados para reflejar cualquier consolidacion o subdivision de las Acciones Ordinarias o cualquier emision
de las Acciones Ordinarias mediante la capitalizacion de beneficios o reservas, o cualquier operacion parecida
o similar.

Unicamente a efectos de las Condiciones 6(b), (d), (g) y (h) y la Condicion 10, (a) las referencias a “emisién”
de Acciones Ordinarias incluiran la transmision y/o entrega de Acciones Ordinarias, independientemente de
gue sean de nueva emision y asignacion, o de que existieran o se ostentaran previamente por o en nombre del
Emisor o cualquiera de sus Filiales, y (b) las Acciones Ordinarias ostentadas por o en nombre del Emisor o
cualquiera de sus respectivas Filiales (y que, en el caso de la Clausula 6(b) (i), (ii) y (iv), no cumplan los
requisitos para el derecho pertinente u otro derecho) no se consideraran o trataran como “en emision"”.

4 Registro y Transmision de Bonos
(&)  Registro

El Emisor hard que se mantenga un registro (el “Registro”) en la oficina que se indique del
Registrador fuera del Reino Unido, en el que se introducirdn los nombres y las direcciones de los
titulares de los Bonos y los datos de los Bonos de su titularidad, asi como todas las transmisiones,
amortizaciones y conversiones de dichos Bonos.

(b)  Transmision

Con sujecion a los términos del Contrato de Agencia Fiscal y a las Clausulas 4(c) y 4(d), los Bonos
podran transmitirse, en su totalidad o en parte, en la Denominacion Autorizada presentando el Bono
correspondiente (con el formulario de solicitud de transmision con respecto al mismo debidamente
formalizado y debidamente sellado, cuando proceda) en la oficina especificada del Registrador o ante
cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago.

No sera valida la transmision de un Bono, salvo y hasta que se inscriba en el Registro. Un Bono solo
podra registrarse a nombre de, y solo podra transmitirse a, una determinada persona (o personas, sin
superar el numero de cuatro).

El Registrador entregara en la oficina especificada del Registrador, en el plazo de siete dias habiles
desde la presentacion de cualquier solicitud para la transmision de un Bono, un nuevo certificado del
Bono al adquirente (y, en el caso de una transmision de solo parte de un Bono, entregara un certificado
de Bono por el saldo no transmitido al transmitente) en la oficina especificada del Registrador, o (con
riesgo para y, si se enviase a solicitud del adquirente o, segun el caso, el transmitente, de manera
distinta que por correo ordinario, a expensas del adquirente o, segun el caso, el transmitente), enviara
el Bono mediante correo no asegurado a la direccidon que soliciten el adquirente o, segun el caso, el
transmitente.

(c)  Formalidades Gratuitas

La transmision se efectuard sin cargo alguno, con sujecion a (i) que la persona que realice la solicitud
de transmision pague u obtenga el pago de cualesquiera impuestos, derechos y otros cargos estatales en
relacion con el mismo; (ii) que el Registrador quede satisfecho con los documentos de propiedad y/o
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(d)

identidad de la persona que realice la solicitud; y (iii) cualesquiera otras normas de caracter razonable
sobre la transmision que el Emisor pueda acordar oportunamente con el Registrador.

Periodos Cerrados

No se exigira al Emisor ni al Registrador que registren la transmision de cualquier Bono (o parte del
mismo) (i) durante el periodo de los 15 dias naturales inmediatamente anteriores a la Fecha de
Vencimiento Final o cualquier fecha anterior fijada para la amortizacion de los Bonos en virtud de la
Condicion 7(b) o 7(c); (ii) con respecto al cual se haya entregado una Notificacion de Conversion en
virtud de la Clausula 6(g); o (iii) con respecto al cual un titular haya ejercido su derecho de solicitar la
amortizacion en virtud de la Clausula 7(e); o (iv) durante el periodo de 15 dias naturales que termine
en (e incluida) cualquier Fecha de Inscripcion con respecto a cualquier pago de intereses por los
Bonos.

5 Intereses

(@)

(b)

A37975451

Tipo de Interés

Los Bonos devengan intereses desde e incluyendo (i) respecto de los Bonos Originales, la Fecha de
Emision y (ii) respecto de los Nuevos Bonos, el 16 de enero 2019, al tipo del 1,50 por ciento al afio,
calculados por referencia a su importe nominal y pagaderos anualmente al vencimiento, el 16 de enero
de cada afio (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), comenzando en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente a (i) respecto de los Bonos Originales, el 16 de enero de 2019 y (ii) respecto
de los Nuevos Bonos, el 16 de enero de 2020.

Cuando sea necesario calcular los intereses para cualquier periodo inferior a un Periodo de Intereses,
se calculara sobre la base del nimero de dias naturales en el periodo correspondiente desde (e
incluyendo) el primer dia de dicho periodo hasta (pero excluyendo) el ultimo dia de este periodo.

“Periodo de Intereses” significa el periodo de pago que comienza en (e incluyendo) la Fecha de
Cierre y que finaliza en (pero excluyendo) la primera Fecha de Pago de Intereses, asi como cada
periodo sucesivo que comience en (e incluyendo) una Fecha de Pago de Intereses y finalice en (pero
excluyendo) la siguiente Fecha de Pago de Intereses.

Devengo de Intereses

Cada Bono dejard de devengar intereses (i) cuando un Bonista haya ejercido el Derecho de
Conversion, desde la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Fecha de Conversion
pertinente o, si no existiese, la Fecha de Emision (con sujecion en cualquier caso a lo dispuesto en la
Clausula 6(i)); o (ii) cuando el Bono se amortice o reembolse en virtud de la Condicion 7 o Condicion
10, desde la fecha de vencimiento para su amortizacion, salvo que, al entregar el certificado
representativo de dicho Bono, el pago del importe nominal del Bono se retuviera o rechazase de forma
no adecuada, en cuyo caso los intereses seguiran devengandose como se prevé en la Clausula 5(a)
(tanto antes como después de la sentencia) hasta la fecha que sea anterior de entre (a) el dia en que las
sumas debidas hasta esa fecha por razon de dicho Bono sean recibidas por el Bonista correspondiente,
o por alguien en su nombre, y (b) el séptimo dia posterior a aquel en que el Agente Fiscal haya
notificado a los Bonistas la recepcion de todas las sumas debidas hasta dicho dia por razon de todos los
Bonos (salvo en la medida en que se produzca un incumplimiento en el posterior pago a los Bonistas
pertinentes de conformidad con las presentes Condiciones).
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6 Conversion de Bonos

(@)

A37975451

Periodo de Conversion y Precio de Conversion

Con sujecion a, y conforme a lo previsto en las presentes Condiciones, cada Bono dara derecho al
titular (un “Derecho de Conversion”) a convertir dicho Bono en Acciones Ordinarias nuevas y/o
existentes, en cada caso, totalmente desembolsadas.

El nimero de Acciones Ordinarias que se emitiran o entregaran al ejercer un Derecho de Conversion,
con respecto a un Bono, se determinara por parte del Agente de Calculo, dividiendo el importe
nominal del Bono correspondiente entre el Precio de Conversion (el “Precio de Conversion™) en vigor
en la Fecha de Conversion.

El Precio de Conversion inicial es de 38,0829 euros por Accién Ordinaria. Basandose en el Precio de
Conversion inicial, cada Denominacién Autorizada de 100.000 euros de Bonos daria derecho al titular
a percibir (con sujecion a lo dispuesto en las presentes Condiciones) aproximadamente 2,625 Acciones
Ordinarias (con sujecion a las disposiciones de esta Condicién 6(a) con respecto a fracciones de
Acciones Ordinarias). El Precio de Conversidn esta sujeto a ajustes en las circunstancias descritas en la
Condicién 6(b).

Un Bonista podra ejercer el Derecho de Conversion con respecto a un Bono haciendo entrega del
certificado que representa dicho Bono (junto con una Notificacion de Conversion debidamente
cumplimentada (tal como se define mas adelante)) en la oficina especificada de cualquier Agente de
Conversion, Transmision y Pago de conformidad con la Clausula 6(g), tras lo cual, el Emisor (con
sujecion a lo dispuesto en las presentes Condiciones) obtendra la entrega, al mismo Bonista 0 a quien
éste indique, de Acciones Ordinarias acreditadas como totalmente desembolsadas, segan lo dispuesto
en la presente Condicion 6.

Con sujecion a lo previsto en las presentes Condiciones, el Derecho de Conversion, con respecto a un
Bono, puede ejercerse a eleccion de su titular en cualquier momento (con sujecion a cualquier ley o
reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y segun se establece a continuacion) desde (inclusive) el 16
de enero de 2018 (en el caso de los Bonos Originales) o desde la Fecha de Consolidacién (en el caso
de los Nuevos Bonos) , hasta el final del dia habil (close of business) (en el lugar donde tenga que
entregarse el certificado relativo al Bono correspondiente para su conversion) en la fecha siete Dias de
Negociacion antes de la Fecha de Vencimiento Final; o, si los Bonos se hubiesen amortizado
anticipadamente en virtud de la Clausula 7(b) o la Clausula 7(c) antes de la Fecha de Vencimiento
Final, entonces hasta (e incluido) el final del dia habil (en el referido lugar) del séptimo dia habil en
Madrid anterior a la fecha fijada para la amortizacion del Bono en virtud de la Clausula 7(b) o la
Clausula 7(c); salvo que se produjese un impago con respecto a dicho Bono en la fecha fijada para la
amortizacion, en cuyo caso el Derecho de Conversion se ampliara hasta el final del dia habil (en el
mencionado lugar) en la fecha en la que el importe total de dicho pago pase a estar disponible y se
haya entregado debidamente una notificacion de dicha disponibilidad de conformidad con la
Clausula 15 o, si fuera antes, la Fecha de Vencimiento Final; teniendo en cuenta que, en cada caso, Si
dicha fecha final para el ejercicio de los Derechos de Conversion no fuese un dia habil en el lugar
indicado, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de Conversion por los Bonistas terminara
en el dia habil inmediatamente anterior en dicho lugar.
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(b)
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Los Derechos de Conversion no podran ejercerse con respecto a un Bono cuando el titular pertinente
haya (i) entregado notificaciéon conforme a la Condicion 10, o (ii) ejercido su derecho a exigir al
Emisor que amortice, de conformidad con la Condicion 7(e).

Salvo cuando el Emisor haya entregado una notificacion de amortizacion en las circunstancias
descritas en la Condicion 6(i), un Bonista no podra ejercer los Derechos de Conversién en
circunstancias tales que la Fecha de Conversion pertinente ocurra dentro el periodo que comience en la
Fecha de Inscripcion con respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos y que termine en la
Fecha de Pago de Intereses pertinente (ambos dias inclusive).

El periodo durante el cual un Bonista puede ejercer los Derechos de Conversion (con sujecion a lo
previsto mas adelante) se denomina el “Periodo de Conversiéon”.

Los Derechos de Conversion solo podran ejercerse con respecto a una Denominacion Autorizada.
Cuando los Derechos de Conversion se ejerzan solo con respecto a una parte de un Bono, el antiguo
certificado del Bono debera cancelarse y se emitird un nuevo certificado de Bono por el saldo del
mismo en lugar del anterior, gratuitamente, previo pago por el titular de cualesquiera impuestos,
derechos y otras cargas gubernamentales pagaderas en relacién con lo anterior, y el Registrador
dispondra de siete dias habiles tras la Fecha de Conversién pertinente, en la oficina especificada del
Registrador, para entregar dicho nuevo certificado de Bono al Bonista en la oficina especificada del
Registrador o (con riesgo para y, si se enviara a peticion del Bonista de manera diferente que por
correo ordinario, a expensas del Bonista) enviar el nuevo Bono por correo no asegurado a aquella
direccion que pueda indicar el Bonista.

No se transmitirdn, entregaran ni emitiran fracciones de Acciones Ordinarias en la conversion, ni en
virtud de la Clausula 6(d) y, salvo en el caso de que un derecho individual fuese inferior a 5,00 euros,
se realizara un pago en efectivo por parte del Emisor con respecto a la fraccidon determinada por el
Agente de Célculo por referencia al Precio Medio Ponderado por Volumen de una Accién Ordinaria en
la Fecha de Conversion pertinente, y el Emisor realizard el pago del importe pertinente al Bonista
correspondiente no mas tarde de cinco Dias Habiles TARGET tras la Fecha de Conversion pertinente
mediante transferencia a una cuenta en euros mantenida por el titular con un banco en una ciudad en la
que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET, de conformidad con las instrucciones contenidas
en la Notificacion de Conversion pertinente. Si se ejerciese el Derecho de Conversion con respecto a
mas de un Bono de modo tal que hubieran de emitirse, transmitirse o entregarse Acciones Ordinarias a
la misma persona, el nimero de dichas Acciones Ordinarias que deben emitirse, transmitirse o
entregarse con respecto a lo anterior, y cualquier fraccion de una Accién Ordinaria, se calculara por el
Agente de Célculo sobre la base del importe nominal total de los Bonos de este modo convertidos.

El Emisor conseguira que las Acciones Ordinarias que hayan entregarse o transmitirse en la conversion
se entreguen o transmitan al titular de los Bonos que complete la Notificacion de Conversion
pertinente o a su representante.

Ajuste del Precio de Conversion

En el caso de que ocurra cualquiera de los supuestos descritos en los puntos (i) a (vi) siguientes de la
Condicion 6(b)(i), el Precio de Conversion se ajustara por parte del Agente de Calculo (salvo que otra
cosa se especifique) como sigue:

16



A37975451

(i)

(if)

Ampliacion del capital por medio de capitalizacion de reservas, beneficios o prima mediante
distribucion de Acciones Ordinarias, o division o consolidacion de Acciones Ordinarias:

Sujeto a la Condicion 6(e), en el supuesto de un cambio en el capital social del Emisor como
resultado de la capitalizacion de reservas, beneficio o primas, mediante la distribucion de
Acciones Ordinarias (distinta de una distribuciéon de Acciones Ordinarias que constituya una
Distribucion en Efectivo segin lo mencionado en la Condicion 6(b)(v) siguiente), y en el
supuesto de division o consolidacién de Acciones Ordinarias, el Precio de Conversion se
ajustard multiplicando el Precio de Conversion vigente inmediatamente antes de la Fecha de
Efectividad por el resultado de la siguiente formula:

Notd / Nnew
en la que:
Now es el nimero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el capital social; y
Nrew  es el nimero de Acciones Ordinarias existentes tras el cambio en el capital social.

Dicho ajuste tendra efecto en la fecha (a los efectos de esta Condicion 6(b)(i), la “Fecha de
Efectividad”) que sea (i) la fecha en la que se distribuyan dichas Acciones Ordinarias, o (ii) en
el supuesto de division o consolidacion de Acciones Ordinarias, el primer dia en el que las
Acciones Ordinarias se negocien con la nueva base en el Mercado de Valores Pertinente.

FEmisiones de Acciones Ordinarias u Otros Valores a Accionistas mediante la concesion de
derechos de suscripcion o compra:

Sujeto a la Condicion 6(e), si (a) el Emisor o cualquier filial del Emisor emitiese u otorgase a
los Accionistas cualesquiera opciones, warrants u otros derechos por Accién Ordinaria para
suscribir o adquirir Acciones Ordinarias, Otros Valores o valores convertibles o canjeables por
Acciones Ordinarias, conforme a lo indicado en la Condicién 6(b)(i) o que constituyan una
Distribucion en Efectivo segun lo indicado en la Condicion 6(b)(v) siguiente) o (b) cualquier
tercero, en virtud de cualquier contrato o acuerdo con el Emisor o cualquier Filial emitiese a los
Accionistas cualesquiera opciones, warrants u otros derechos a comprar cualesquiera Acciones
Ordinarias, Otros Valores o valores convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros
Valores (las opciones, warrants u otros derechos mencionados en los puntos (a) y (b) conjunta e
individualmente designados como los “Derechos de Compra”), en cada caso en circunstancias
en las que dichos Derechos de Compra se emitan o concedan a los Accionistas como una clase,
el Precio de Conversion se ajustara multiplicando el Precio de Conversion vigente
inmediatamente antes de la Fecha de Efectividad por el resultado de la siguiente formula:

(Pcum - R) / Pcum
en la que:

Pom  es la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de una Accion
Ordinaria en los cinco Dias de Negociacion consecutivos que finalizan en (e incluyen) el
Dia de Negociacion inmediatamente anterior a dicha fecha (a los efectos de esta
Condicion 6(b)(ii), la “Fecha de Determinacion”) que sea la posterior de (x) el Dia de
Negociacion en el que por primera vez se negocien las Acciones Ordinarias ex-Derechos
de Compra en el Mercado de Valores Pertinente o (y) el dia en el que por primera vez se
anuncien los términos del Derecho de Compra por parte del Emisor o de cualquier Filial
del Emisor (o cualquier tercero en virtud de cualquier contrato o acuerdo con el Emisor
o cualquier Filial, de la manera indicada); y
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R

es el valor que se da al Derecho de Compra relativo a una Accion Ordinaria u Otro Valor,

calculandose dicho valor como sigue:

(A)

(B)

en el supuesto de que los Derechos de Compra guarden relacion con Acciones
Ordinarias que hayan de suscribirse o adquirirse Ginicamente a cambio de una
contraprestacion en efectivo fija:

R=Piym-D
en la que:
D= (Nold X Pcum + Nmax X (Xrights + DIV)) / (Nold + Nmax)

y:

Noid es el nimero de Acciones Ordinarias existentes antes de la emision o
concesion que dé lugar al ajuste y que tienen derecho a recibir dichos
Derechos de Compra; y

Nmax  es el nimero maximo de Acciones Ordinarias que podrian emitirse por el
ejercicio de la totalidad de los Derechos de Compra a un precio igual a
Xrights; y

Xights  es el precio (convertido, si fuera necesario, a la Moneda Pertinente al
Tipo Vigente en la Fecha de Determinacion) al que puede suscribirse o
adquirirse una Accioén Ordinaria nueva; y

Div es el importe (convertido si fuera necesario a la Moneda Pertinente al
Tipo Vigente en la Fecha de Determinacion o, si fuera anterior, la Fecha
de Corte en relacion con el dividendo correspondiente), en su caso, en el
que el derecho a dividendo por Accion Ordinaria existente exceda del
derecho a dividendo por nueva Acciéon Ordinaria, (x) si ya se hubieran
propuesto dividendos a la junta general de Accionistas (o, en el caso de
dividendos a cuenta, si dichos dividendos ya se hubieran declarado por
parte del Emisor) pero no se hubieran abonado, utilizando el importe de
dividendos propuesto (o, segun el caso, declarado) (y a tal efecto, el
importe de cualquier dividendo se considerara igual al Valor de Mercado
Razonable del mismo a la Fecha de Determinacion o, si fuera anterior, la
Fecha de Corte en relacion con el dividendo pertinente), o (y) si todavia
no se hubiesen propuesto o declarado los dividendos de la manera
indicada, utilizando dicho importe tal como lo determine un Asesor
Independiente;

si bien, sin embargo, no se realizara ajuste alguno si Xiigns €s al menos el 95 por
ciento de Pcum (todo ello segun se define en esta Condicion 6(b)(ii));

en el supuesto de que los Derechos de Compra guarden relacion con Acciones
Ordinarias (de manera distinta que en las circunstancias objeto de la Condicién
6(b)(i1)(A)), con Otros Valores o con valores convertibles o canjeables por
Acciones Ordinarias u Otros Valores y cuando dichos Derechos de Compra se
negocien (i) en un Mercado de Valores Pertinente que sea un mercado de valores
regulado en Suiza, la Unidén Europea, los Estados Unidos de América, Canada o
Japén y (ii) no mas tarde del quinto (5°) dia tras la Fecha de Determinacion:
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(iii)

R= Nrights X Prights
en la que:
Nrights s el nimero de Derechos de Compra otorgados por Accion Ordinaria; y

Prgnis  es la media de los Precios de Cierre de un Derecho de Compra en cada
Dia de Negociacion (para los Derechos de Compra) en el que se
negocien los Derechos de Compra, sin tener en cuenta cualquier Dia de
Negociacion posterior al décimo quinto (15°) Dia de Negociacion (para
la Accion Ordinaria) tras la Fecha de Determinacion.

(C)  entodos los demas casos en los que no sea aplicable ninguno de los apartados (A)
o (B) anteriores:

R se determinara por un Asesor Independiente de conformidad con el apartado
(iv) de la definicion de “Valor de Mercado Razonable”.

Dicho ajuste tendra efecto en la fecha (a los efectos de esta Condicion 6(b)(i), la “Fecha de
Efectividad”) que sea:

(1)  enelcaso de la Condicion 6(b)(ii)(A), la Fecha de Determinacion;

(2)  en el caso de la Condicion 6(b)(ii)(B), la primera fecha en la que R pueda determinarse
de conformidad con la definicion de la misma; y

(3) enelcaso de la Condicion 6(b)(ii)(C), la fecha determinada por el Asesor Independiente.
Emisiones de Valores No Preferentes:

Si (a) el Emisor o cualquier Filial del Emisor emitiera (integramente a cambio de efectivo o sin
contraprestacion) (de manera distinta de las mencionadas en la Condicion 6(b)(ii) anterior) a un
tercero cualesquiera Acciones Ordinarias u Otros Valores u opciones o warrants para suscribir o
adquirir Acciones Ordinarias u Otros Valores o valores convertibles o canjeables por Acciones
Ordinarias u Otros Valores o (b) cualquier tercero en virtud de cualquier contrato o acuerdo con
el Emisor, o cualquier Filial del Emisor emitiera (integramente a cambio de efectivo, o sin
contraprestacion) (de manera distinta de la mencionada en la Condicién 6(b)(ii) anterior) a un
tercero, cualesquiera opciones, warrants para suscribir o adquirir Acciones Ordinarias u Otros
Valores o valores convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, en cada
caso en circunstancias en las que no se emitan ni concedan Derechos de Compra a los
Accionistas (la emision de dichos valores mencionados en los puntos (a) y (b) denominandose
conjunta e individualmente como una “Emisién de Valores No Preferente”), el Precio de
Conversion se ajustara multiplicando el Precio de Conversion en vigor inmediatamente antes de
la Fecha de Efectividad por el resultado de la siguiente formula:

(Pcum - D) / Pcum
en la que:

Poum es la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de una Accién
Ordinaria en los cinco Dias de Negociacion consecutivos que finalicen el Dia de
Negociacion (incluido) inmediatamente antes de la fecha (al efecto de esta Condicion
6(b)(iii), la “Fecha de Determinacion”) que sea la fecha del primer anuncio publico de
los términos de la Emision de Valores No Preferente; y
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D

es el valor de dilucion resultante de la emision de Acciones Ordinarias u Otros Valores,

calculandose dicha dilucién como sigue:

(A)

(B)

en el supuesto de una emision de Acciones Ordinarias u opciones o warrants para

suscribir o adquirir Acciones Ordinarias o valores convertibles o canjeables por

Acciones Ordinarias:

D =Pcum - TDP

en la que:

TDP = (Nold X Peum + Npi X (Xissue + DIV)) / (Nold + Nni)

Xissue

Div

es el nimero de Acciones Ordinarias existente antes de la Fecha de
Determinacion; y

es el nimero de Acciones Ordinarias de nueva emision (asumiendo,
segun el caso, el ejercicio en su totalidad de cualesquiera opciones,
warrants u otros Valores convertibles o canjeables por Acciones
Ordinarias a un precio igual a Xissue); Y

es el precio de emision al que se emitié una nueva Accion Ordinaria a un
tercero (o, en el caso de opciones o warrants para suscribir o adquirir
Acciones Ordinarias o valores convertibles o canjeables por Acciones
Ordinarias, el precio de ejercicio, conversion o canje inicial) (convertido,
si fuera necesario, a la Moneda Pertinente al Tipo Vigente en la Fecha de
Determinacion)); y

es el importe (convertido, si fuera necesario, a la Moneda Pertinente al
Tipo Vigente a la Fecha de Determinacion o, si fuera anterior, la Fecha
de Corte en relacion con el dividendo correspondiente) en su caso, en el
que el derecho a dividendo por Acciéon Ordinaria existente exceda del
derecho a dividendo por nueva Accion Ordinaria, (x) si ya se hubieran
propuesto dividendos a la junta general de Accionistas (o, en el caso de
dividendos a cuenta, si dichos dividendos ya se hubieran declarado por
el Emisor) pero no se hubieran abonado, sobre la base del importe del
dividendo propuesto, (y a tal efecto, el importe de cualquier dividendo se
considerara igual al Valor de Mercado Razonable del mismo a la Fecha
de Determinacion o, si fuera anterior, la Fecha de Corte en relacion con
el dividendo correspondiente), o (y) si aun no se hubieran propuesto o
declarado dividendos conforme a lo indicado, utilizando aquel importe
que un Asesor Independiente determine que es apropiado;

si bien, sin embargo, no se realizard dicho ajuste si Xissuc €s igual a, al menos, el

95 por ciento de Peym (todo ello seglin se define anteriormente en esta Condicion
6(b)(iii)).

en todos los demas casos en los que no sea aplicable el apartado (A) anterior:

D se determinara por un Asesor Independiente.

20



A37975451

(iv)

Dicho ajuste tendra efecto en la fecha (al efecto de esta Condicion 6(b)(iii), la “Fecha de
Efectividad”) que sea la fecha de emision de las Acciones Ordinarias u Otros Valores u
opciones o warrants para suscribir o adquirir las Acciones Ordinarias u Otros Valores o valores
convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores.

Distribuciones Distintas de Efectivo:

Sujeto a la Condicion 6(e), si, con respecto a una Escision o distribucion de capital (incluyendo
por medio de una reduccion del capital social con devolucion de aportaciones a accionistas o
amortizacion de dividendos pasivos y distribucion de cualquier reserva de libre disposicion o de
prima de emision), distinta de una emision de Acciones Ordinarias conforme a lo indicado en la
Condicion 6(b)(i) anterior o una Distribucion de Efectivo segun lo indicado en la Condicion
6(b)(v) siguiente, el Emisor emitiera o distribuyera a los titulares de sus Acciones Ordinarias
como clase cualesquiera activos, prueba de la deuda del Emisor, acciones, opciones de venta u
otros derechos por Accion Ordinaria (de manera distinta que la indicada en la Condicion 6(b)(ii)
anterior) (una “Distribuciéon Distinta de Efectivo”), el Precio de Conversion se ajustard como
sigue:

(A)  cuando la Distribucion Distinta de Efectivo consista en valores que se negocien (i) en un
Mercado de Valores Pertinente que sea un mercado de valores regulado en Suiza, la
Union Europea, Estados Unidos de América, Canada o Japodn, y (ii) no mas tarde del
quinto dia tras la Fecha de Determinacion, multiplicando el Precio de Conversion
vigente inmediatamente antes de la Fecha de Efectividad, por el resultado de la formula
siguiente:

(Pcum - D) / Pcum
en la que:

Peum es la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumenes de una
Accion Ordinaria los cinco Dias de Negociacion consecutivos que finalizan en
(e incluyendo) el Dia de Negociacion inmediatamente anterior a la fecha (a los
efectos de esta Condicion 6(b)(iv), la “Fecha de Determinacién”) que es el
Dia de Negociacion en el que las Acciones Ordinarias se negocien por primera
vez ex-Distribucion Distinta de Efectivo en el Mercado de Valores Pertinente; y

D es el Valor de Mercado Razonable en la Fecha de Determinacion de la
Distribucion Distinta de Efectivo atribuible a una Accidon Ordinaria;

(B) en todos los demds casos y cuando exista una (pero no mas de una) Fecha de
Determinacion en relacion con una Distribucion Distinta de Efectivo en un determinado
Dia de Negociacion, multiplicando el Precio de Conversion vigente inmediatamente
antes de la Fecha de Efectividad por el resultado de la férmula siguiente:

Pex / Pcum
en la que:

Pex es la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de una
Accion Ordinaria, los cinco Dias de Negociacién consecutivos que comienzan
en (e incluyen) la Fecha de Determinacion; y

Peum se define en la Condicidn 6(b)(iv)(A) anterior;
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v)

A la hora de calcular los Precios Medios Ponderados por Volumen, el Valor de Mercado
Razonable (a la Fecha de Corte de la Distribucion de Efectivo u otro derecho) de
cualquier Distribucion de Efectivo u otro derecho (que no sea la Distribucion Distinta de
Efectivo) cuya Fecha de Corte ocurra durante cualquiera de los mencionados periodos de
cinco Dias de Negociacion consecutivos, volvera a sumarse a los Precios Medios
Ponderados por Volumen en cada uno de los Dias de Negociacién en los que las
Acciones Ordinarias se negocien ex-dicha Distribucion de Efectivo u otro derecho; y

(C)  en todos los demas casos en los que haya mas de una Distribucion Distinta de Efectivo
en un determinado Dia de Negociacion, un Asesor Independiente determinara el ajuste
apropiado.

Dicho ajuste entrard en vigor en la fecha (a los efectos de esta Condicioén 6(b)(iv), la “Fecha de
Efectividad”) que sea:

(1) en el caso de las Condiciones 6(b)(iv)(A) y 6(b)(iv)(B), la primera fecha en la que el
Precio de Conversion pueda determinarse de conformidad con ello;

(2)  en el caso de la Condicion 6(b)(iv)(C), la fecha que el Asesor Independiente determine
que es apropiada.

Distribuciones de Efectivo

Con sujecion a la Condicion 6(e), en el caso de una Distribucion de Efectivo, el Precio de
Conversion se ajustara multiplicando el Precio de Conversion vigente inmediatamente antes de
la Fecha de Efectividad, por la siguiente fraccion:

(Pcum - D) / P(:um
en la que:

Pom  es la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de una Accion
Ordinaria en los cinco Dias de Negociacion consecutivos que finalizan en (e incluyen) el
ultimo Dia de Negociacion inmediatamente anterior a la fecha (a los efectos de esta
Condicion 6(b)(v), la “Fecha de Determinacion”) que sea el Dia de Negociacion en el
que las Acciones Ordinarias se negocien por primera vez ex-Distribucion de Efectivo
pertinente en el Mercado de Valores Pertinente;

D es el Valor de Mercado Razonable de la Distribucion de Efectivo atribuible a una Accidn
Ordinaria en la Fecha de Determinacion.

Dicho ajuste tendra efectos en la fecha (a los efectos de esta Condicion 6(b)(v), la “Fecha de
Efectividad”) que sea (i) el Dia de Negociacion en el que las Acciones Ordinarias se negocien
por primera vez ex-Distribucion de Efectivo pertinente en el Mercado de Valores Pertinente, o
(i1) si fuera posterior, la primera fecha en la que el Precio de Conversion ajustado pueda
determinarse de conformidad con las disposiciones de esta Condicion 6(b)(v).

A efectos de lo dispuesto en la presente Clausula 6(b)(v), cuando (1) se anuncie una dividendo
0 una distribucion a los Accionistas que pueda satisfacerse mediante la emision de Acciones
Ordinarias como forma de pago de la totalidad o parte de un dividendo o distribucion en
efectivo que los Accionistas hubiesen o pudiesen, de otro modo, haber elegido percibir (2) haya
cualquier emision de Acciones Ordinarias para los Accionistas como clase en la que los
Accionistas puedan elegir recibir un dividendo o distribucion en efectivo en lugar de dichas
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Acciones Ordinarias (bien mediante la venta al Emisor de sus derechos de asignacion gratuita
en relacion con dichas Acciones Ordinarias que se emiten como una ampliacion de capital
liberada o de otro modo), o (3) se emitan dichas Acciones Ordinarias a los Accionistas como
clase, y las mismas sean 0 se exprese que vayan a ser emitidas en lugar de una distribucion
(independientemente de que se anunciase un equivalente o importe de distribucion en efectivo o
que el mismo fuera de otro modo pagadero a los Accionistas, tanto a su eleccion como de otro
modo)), entonces el dividendo, la distribucion o la emision de Acciones Ordinarias en cuestion
se considerara como una Distribucion de Efectivo igual al mayor de:

(A) el Valor de Mercado Razonable del importe de efectivo de dicho dividendo o
distribucion (en su caso) a la Fecha de Determinacion; y

(B) el Valor de Mercado Razonable de dichas Acciones Ordinarias (a la Fecha de
Determinacion o, si fuera posterior, la fecha en la que se determine el nimero de
Acciones Ordinarias que pueden emitirse).

“Distribucién en Efectivo” significa cualquier dividendo u otra distribucion pagada o realizada
a los Accionistas como clase (i) en efectivo con respecto a Acciones Ordinarias, o (ii)
considerada una Distribuciéon en Efectivo segln lo indicado anteriormente, incluyendo un
reembolso del importe nominal de las Acciones Ordinarias, pero sin incluir cualquier dividendo
o distribucion que esté excluido de conformidad con la Condicion 6(e), y determinado como
cantidad bruta sin tener en cuenta las retenciones o deducciones que deban practicarse a cuenta
de impuestos y sin tener en cuenta cualquier crédito fiscal asociado.

Proteccion del Precio de Conversion en relacion con un Cambio de Control

Si se produjera un Cambio de Control, el Precio de Conversion se ajustara de conformidad con
la formula recogida a continuacion, si bien cualquier ajuste del Precio de Conversion conforme
a esta Condicion 6(b)(vi) se aplicara unicamente a Bonos con respecto a los que se ejerzan los
Derechos de Conversion y si la Fecha de Conversion correspondiente entrase dentro del
Periodo Pertinente (definido a continuacion) el Precio de Conversion, unicamente al efecto de
dicho ejercicio (el “Precio de Conversion del Cambio de Control”), se determinara
multiplicando el Precio de Conversion vigente en la Fecha de Conversion correspondiente, por
la siguiente fraccion:

1/(1+ (CP x c/t)):
en la que:
CP  es 70 por ciento. (expresado como una fraccion);

c es el nimero de dias desde e incluida la fecha en la que se produzca el Cambio de
Control, pero excluyendo la Fecha de Vencimiento Final; y

t es el numero de dias desde e incluida la Fecha de Emision, hasta, pero excluida, la Fecha
de Vencimiento Final.

En estas Condiciones:

Se producira un “Cambio de Control” si, por cualquier medio, de manera distinta que como
resultado de una Oferta Piblica de Adquisicion, cualquier persona adquiriese el Control del
Emisor.
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“Control” significa:

(@  laadquisicion o control de mas del 50 por ciento de los Derechos de Voto con respecto al
Emisor, o

(b) el derecho a nombrar y/o cesar a la totalidad o la mayoria de los miembros del consejo
de administracion del Emisor u otro 6rgano de administracion, ya se obtenga directa o
indirectamente, y ya se obtenga mediante la titularidad del capital social, la posesion de
Derechos de Voto con respecto al Emisor, contrato, o de otro modo,

y “controlado” se interpretara en consecuencia.

“Periodo Pertinente” significa el periodo que comienza cuando se produzca un Cambio de
Control y que finaliza 60 dias naturales después de que se produzca el Cambio de Control o, si
fuera posterior, 60 dias naturales después de la fecha en la que se entregue a los Bonistas la
correspondiente Notificacion de Supuesto Desencadenante, conforme a lo exigido por la
Condicion 7(f).

“Oferta Publica de Adquisicion™ significa una oferta ptblica de adquisicion (incluida una
oferta publica de adquisicion competidora) realizada de conformidad con las leyes y
reglamentos espaiioles aplicables, previa aprobacion de la CNMV.

Cdlculo de Ajustes

Los Ajustes al Precio de Conversion de conformidad con esta Condicion 6 se determinaran y
calcularan por parte del Agente de Célculo de buena fe, previa peticion del Emisor, y en la medida en
que se especifique en las Condiciones, previa peticion del Emisor, por parte de un Asesor
Independiente de buena fe. Los Ajustes al Precio de Conversion calculado por el Agente de Calculo o,
en su caso, por un Asesor Independiente, y cualquier otra determinacion realizada por el Agente de
Calculo o, en su caso, un Asesor Independiente, o una opinién de un Asesor Independiente, conforme a
estas Condiciones, sera en cada caso definitiva y vinculante (en ausencia de error manifiesto) para el
Emisor, el Agente Fiscal, los Agentes de Conversion, Transmision y Pago, los Bonistas y (en el caso de
una determinacion por parte de un Asesor Independiente) el Agente de Calculo. El Agente de Calculo
podra, con sujecion a las disposiciones del Contrato de Agencia de Calculo, consultar, corriendo el
Emisor con los gastos, cualquier cuestion (incluidas las cuestiones juridicas, sin limitarse a las mismas,
con cualquier asesor juridico o profesional de otro tipo, y podra confiar en, y no respondera y no
incurrira en responsabilidad alguna frente al Emisor, los Bonistas, el Agente Fiscal o los Agentes de
Conversion, Transmision y Pago con respecto a cualquier accion u omision de buena fe en relacion con
la cuestion, de conformidad con la opinidn de dicho asesor.

El Agente de Calculo actuara inicamente a peticion de, y exclusivamente como agente del Emisor. Ni
el Agente de Célculo (actuando en condicion de tal) ni ningun Asesor Independiente nombrado en
relacion con los Bonos (actuando en tal condicion) asumiran por ello cualesquiera obligaciones frente
a, o relacion de agencia o fideicomiso con, y no responderan ni incurriran en responsabilidad alguna
con respecto a cualquier accion u omision de buena fe, de conformidad con las Condiciones, con
respecto a los Bonistas, el Agente Fiscal o los Agentes de Conversion, Transmision y Pago.

Si surgiera cualquier duda con respecto a si procede realizar un ajuste al Precio de Conversion o con
respecto al ajuste apropiado al Precio de Conversion, y tras consultarlo con el Emisor y el Asesor
Independiente, el dictamen por escrito de dicho Asesor Independiente con respecto al mismo sera
concluyente y vinculante para el Emisor, el Agente de Calculo, los Bonistas y todas las demas partes,
salvo en el caso de error manifiesto.
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Si, en el caso de cualquier ajuste, el Precio de Conversion resultante no fuera un multiplo entero de
0,0001 euro (una diezmilésima de un euro), se redondeard a la baja hasta el entero o multiplo mas
cercano de 0,0001 euros (una diezmilésima de euro). No se realizara ajuste alguno al Precio de
Conversion cuando dicho ajuste (redondeado a la baja, en su caso) sea menor que el uno por ciento
(1%) del Precio de Conversion vigente en ese momento. Cualquier Ajuste que no sea necesario
realizar, y/o cualquier importe al que se haya redondeado a la baja el Precio de Conversion, se
trasladara a un momento posterior y se tendra en cuenta en cualquier ajuste posterior, y dicho ajuste
posterior se realizara sobre la base de que el ajuste que no era necesario realizar, se realizo en el
momento correspondiente.

El Emisor notificara al Agente Fiscal y hara que se publique la notificacion de la manera descrita en la
Condicién 15 tan pronto como sea posible tras la fecha en la que tenga efecto cualquier ajuste en el
Precio de Conversion.

Ajustes Retroactivos

Si la Fecha de Inscripcion de la Accidn en relacion con la conversion de cualquier Bono se produjera
después de la fecha de registro con respecto a cualquier division o consolidacion, segiin se menciona
en la Condicion 6(b)(i), o tras la fecha de registro u otra fecha de vencimiento para el establecimiento
de un derecho con respecto a dicha distribucion, emisiéon o concesion, tal como se menciona en la
Condicion 6(b)(i), 6(b)(ii), 6(b)(iv) o 6(b)(v), o tras la fecha del primer anuncio publico de los
términos de dicha emision, segin se menciona en la Condicién 6(b)(iii), en cualquier caso en
circunstancias en las que la Fecha de Conversion pertinente se produzca antes de que entre en vigor el
ajuste pertinente en virtud de la Condicion 6(b) (dicho ajuste, un “Ajuste Retroactivo”), entonces el
Emisor (condicionado a la efectividad del ajuste pertinente) hara que se emita o entregue al Bonista
que efectiia la conversion, de conformidad con las instrucciones contenidas en la Notificacion de
Conversion, aquel nimero adicional de Acciones Ordinarias (en su caso) que determine el Agente de
Calculo o un Asesor Independiente (las “Acciones Ordinarias Adicionales”) que sea, junto con las
Acciones Ordinarias emitidas o que hayan de emitirse, o entregarse a la conversion del Bono
pertinente (junto con cualquier fraccion de una Accion Ordinaria que no se haya emitido) igual al
nimero de Acciones Ordinarias que hubiera sido necesario emitir o entregar a la conversion de dicho
Bono si el ajuste pertinente (mas particularmente mencionado en dichas disposiciones de la Condicion
6(b) o la Condicion 6(f)) al Precio de Conversion se hubiera realizado de hecho, y hubiera tenido
efecto inmediatamente antes de la Fecha de Conversion pertinente, siempre que en el caso de la
Condicion 6(b)(i), 6(b)(ii), 6(b)(iv) o 6(b)(v) si el Bonista pertinente tuviera derecho a recibir las
Acciones Ordinarias, Valores o Distribuciones pertinentes con respecto a las Acciones Ordinarias que
han de emitirse o entregarse al mismo, entonces no se realizard dicho Ajuste Retroactivo en relacion
con el supuesto pertinente y el Bonista pertinente no tendra derecho a recibir Acciones Ordinarias
Adicionales en relacion con ello.

Supuestos que no dan lugar a Ajustes
No se realizard ningtn ajuste en el Precio de Conversion:

(i) si las Acciones Ordinarias u Otros Valores (o derechos preferentes, opciones o warrants en
relacion con las Acciones Ordinarias u Otros Valores) se emitiesen, ofreciesen o concediesen a,
o para beneficio de, administradores o empleados, antiguos administradores o empleados o
consultores, o antiguos consultores del Emisor o cualquiera de sus Filiales, o cualquier sociedad
asociada, o a fideicomisarios o representantes para que los mantengan en beneficio de dicha
persona, en todos dichos casos conforme a cualquier plan de opciones o acciones para
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empleados, administradores o directivos, sea para todos los empleados, administradores y
directivos o cualquiera de ellos; o

(if) i resultara un incremento del Precio de Conversion de dicho Ajuste, salvo en el caso de una
consolidacion de Acciones Ordinarias, o tal como de otro modo requiera la ley espaiiola en el
caso de una reduccion de capital social; o

(iii)  sin perjuicio de la Condicion 11, si el Precio de Conversion cayese por debajo del valor nominal
de una Accion Ordinaria. En tal caso, el Precio de Conversion se ajustara para que sea igual al
valor nominal de una Accién Ordinaria y cualquier reduccion restante del Precio de Conversion
resultante de dicho ajuste o de cualquier ajuste posterior se aplazard y aplicara unicamente en el
caso y en la medida en que se reduzca el valor nominal de una Accioén Ordinaria.

La Ley de Sociedades espaiiola dispone que, en el caso de una reduccion del capital social del Emisor
para compensar pérdidas, el Precio de Conversion deberd ajustarse con el fin de que la reduccion de
capital afecte por igual a los Accionistas y a los Bonistas.

Otros Supuestos

Si el Emisor (tras consultarlo con el Agente de Calculo) determinase, a su discrecion, que no obstante
la Condicion 6(b) y la Condicién 6(e), debe efectuarse un ajuste en el Precio de Conversion como
resultado de (i) uno o mas supuestos o circunstancias no previstos en la Condicion 6(b) o (ii) las
circunstancias previstas en la Condicion 6(e), el Emisor contratara el asesoramiento o servicios de un
Asesor Independiente, consultandolo con el Agente de Céalculo, para determinar tan pronto como sea
posible el ajuste, en su caso, del Precio de Conversion o la modificacion, en su caso, de los términos de
esta Condicién 6 que sean justos y razonables para tener en cuenta dicho ajuste o modificacion, y la
fecha en la que deba tener efecto dicho ajuste. Si se produjera mas de un supuesto que tenga efecto en
o alrededor de la misma fecha y que conduciria a un ajuste del Precio de Conversion conforme a la
Condicion 6(b), la decision con respecto a la manera de o calculo del ajuste del Precio de Conversion
la tomara el Asesor Independiente. La decision del Asesor Independiente sera vinculante para todos los
afectados, salvo en el caso de error manifiesto. Ni el Agente Fiscal ni el Agente de Calculo tendran
responsabilidad alguna de realizar cualquier consulta sobre si ha ocurrido o no cualquier supuesto que
pueda exigir un ajuste del Precio de Conversion o una modificacion, en su caso, de los términos de la
Condicion 6.

Procedimiento para el ejercicio de los Derechos de Conversion

Cualquier Bonista podra ejercer el Derecho de Conversion durante el Periodo de Conversion mediante
la entrega del correspondiente Bono en la oficina indicada del Agente de Conversion, Transmision y
Pago, durante su horario laboral habitual, acompafiado de una notificacion de conversion debidamente
cumplimentada y firmada (una “Notificacion de Conversion”) conforme al modelo (vigente en ese
momento) que puede obtenerse de cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago. En la
Notificacion de Conversion pertinente, el Bonista viene obligado a designar, entre otros, los detalles de
la cuenta de Iberclear y el nombre o nombres de las personas a cuyo nombre deben emitirse e
inscribirse cualesquiera Acciones Ordinarias de nueva emision (o, en el caso de Acciones Ordinarias
existentes, abonarse).

Los Derechos de Conversidn se ejerceran con sujecion, en cada caso, a las leyes o reglamentos fiscales
0 de otro tipo aplicables en la jurisdiccion en la que se encuentre ubicada la oficina especificada del
Agente de Conversidn, Transmision y Pago al que se entregue la Notificacion de Conversién
pertinente. Si dicha entrega se realizara tras el final de las horas laborables habituales o en un dia que
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no sea un dia habil en el lugar de la oficina especificada del Agente de Conversion, Transmision y
Pago, se considerara que dicha entrega se ha efectuado, a todos los efectos de las presentes
Condiciones, en el siguiente dia habil.

El Agente de Conversidn, Transmision y Pago pertinente realizara cualquier determinacion sobre si la
Notificacion de Conversion ha sido debidamente cumplimentada y entregada y, salvo en caso de error
manifiesto, dicha determinacién sera concluyente y vinculante para el Emisor, los Agentes de
Conversidn, Transmision y Pago y el correspondiente Bonista.

Una vez entregada, la Notificacion de Conversion sera irrevocable.

La Fecha de Conversion con respecto a un Bono (la “Fecha de Conversion”) sera el dia habil en
Madrid inmediatamente posterior a la fecha de entrega de dicho Bono y la Notificacion de Conversion
y, en su caso, a la realizacion de cualquier pago que hubiera de realizarse conforme a lo previsto a
continuacion.

El Bonista que ejerza un Derecho de Conversion deberd pagar directamente a las autoridades
pertinentes cualesquiera impuestos y derechos de capital, timbre, emision y registro que surjan de la
conversion (aparte de cualesquiera derechos de timbre o capital o impuestos indirectos similares
pagaderos en el Reino Unido, Luxemburgo, Bélgica o el Reino de Espafia con respecto a la
adjudicacion y emision y/o entrega y/o transmision de cualquier Accion Ordinaria en dicha conversion
(incluyendo cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales), que se pagaran por el Emisor) y dicho
Bonista debera abonar, en su caso, los impuestos que surjan en relacion con cualquier enajenacién o
acto asimilado a una enajenacion de un Bono o participaciéon en el mismo en relacion con dicha
conversion. Si el Emisor no pagara cualesquiera impuestos o derechos de capital o timbre, emisién o
registro de los que fuera responsable conforme a lo anteriormente previsto, el titular pertinente tendra
derecho a ofrecer y pagar los mismos y el Emisor, como una estipulacion u obligacion separada,
acuerda reembolsar e indemnizar a cada Bonista con respecto a cualquier pago de los mismos y
cualesquiera sanciones pagaderas con respecto a los mismos.

El Emisor, a su absoluta discrecion, podra decidir cumplir con sus obligaciones en relacion con
cualquier Notificacion de Conversién recibida, bien mediante la transmision de las Acciones
Ordinarias existentes o bien mediante la adjudicacion y emision de Acciones Ordinarias nuevas, pero
siempre sujeto a la Condicién 6 (h). Las Acciones Ordinarias que hayan de emitirse en el ejercicio de
los Derechos de Conversion (incluidas cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales) se
documentaran en una escritura publica otorgada por el Emisor ante un Notario espafiol para ser
presentadas y registradas por el Emisor en el Registro Mercantil del domicilio del Emisor
oportunamente y, tras dicha inscripcion, se presentaran a Iberclear.

La fecha en la que la escritura publica que documenta la emision de nuevas Acciones Ordinarias
(incluidas cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales) se otorgue ante un notario espafiol o la fecha
en la que el Emisor solicite a la entidad depositaria pertinente que transfiera las Acciones Ordinarias ya
existentes (incluidas cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales) que hayan de entregarse a la
cuenta pertinente del Bonista oportuno sera la fecha en la que los Bonos se convertiran en Acciones
Ordinarias (“Fecha de Inscripcion de Acciones”).
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Con sujecion al cumplimiento de las disposiciones anteriores de esta Condicion 6(g) y con sujecion a
lo dispuesto en el parrafo inmediatamente siguiente, el Emisor hara que la Fecha de Inscripcion de
Acciones sea, en relacion con cualquier Notificacion de Conversion:

@ si la Fecha de Conversion (o, en el caso de Acciones Ordinarias Adicionales en relacion
con dicha Notificacion de Conversion, la Fecha de Referencia) se produjese en o antes
de la fecha (con respecto a cualquier Notificacion de Conversion, la “Fecha Limite”)
que sea siete dias habiles en Madrid antes del primer dia del mes natural inmediatamente
siguiente (o, si dicho dia no fuera un dia habil en Madrid, el siguiente dia habil en
Madrid), el primer dia conforme a lo indicado (o, segun el caso, el siguiente dia habil en
Madrid); o

(b) si la Fecha de Conversion (o, en el caso de Acciones Ordinarias Adicionales en relacion
con dicha Notificacion de Conversion, la Fecha de Referencia) se produjese después de
la Fecha Limite con respecto a dicha Notificacion de Conversion, el primer dia del 2°
mes natural inmediatamente siguiente (o, si dicho dia no fuera un dia habil en Madrid, el
siguiente dia habil en Madrid).

No obstante las disposiciones del apartado anterior, en el caso de las Notificaciones de Conversion
entregadas cuya Fecha de Conversion sea posterior al séptimo dia habil en Madrid anterior al primer
dia del mes (o, si dicho dia no fuera un dia habil en Madrid, el siguiente dia habil en Madrid) en el que
se produzca la Fecha de Vencimiento Final, la Fecha de Amortizacion Voluntaria, la Fecha de
Amortizacion Fiscal o la Fecha de Vencimiento de la Opcion de Venta (segun los casos), el Emisor
hara que la Fecha de Inscripcion de Acciones no sea mas tarde del dia habil en Madrid anterior a la
Fecha de Vencimiento Final, la Fecha de Amortizacion Voluntaria, la Fecha de Amortizacion Fiscal o
la Fecha de Vencimiento de la Opcidn de Venta (segun los casos).

En y desde la Fecha de Inscripcion de Acciones, con sujecion a la siguiente frase, el Bonista en
cuestion podra empezar a disfrutar de los derechos economicos de un Accionista a efectos de los
derechos a los dividendos y cualesquiera otros. Sin embargo, el Bonista en cuestion no podra
transmitir las Acciones Ordinarias de nueva emision hasta que se hayan registrado en lIberclear y
admitido a cotizacidn, ni las Acciones Ordinarias existentes hasta que se hayan abonado en la cuenta
del Bonista en cuestion o de su representante en lIberclear. La fecha en que las Acciones Ordinarias de
nueva emision se registren en, o las Acciones Ordinarias existentes se abonen en la cuenta del Bonista
pertinente o de su representante en Iberclear, se denomina en el presente “Fecha de Registro”

El Emisor hara todos los esfuerzos razonables para registrar las Acciones Ordinarias de nueva emision
y hacer que estas Acciones Ordinarias coticen y/o sean admitidas a cotizacion en el Mercado de
Valores Pertinente, o para abonar las Acciones Ordinarias existentes (segun proceda) en la cuenta del
Bonista pertinente o de su representante en Iberclear, tan pronto como sea posible y en ningan caso
mas tarde de 15 Dias de Negociacion, en el caso de nuevas Acciones Ordinarias, y cinco Dias de
Negociacién, en el caso de Acciones Ordinarias existentes, tras la correspondiente Fecha de
Inscripcién de Acciones.

Suele esperarse que la Fecha de Registro para las Acciones Ordinarias existentes y para las Acciones

Ordinarias de nueva emision se produzca entre una y dos semanas después de la correspondiente

Fecha de Inscripcion de Acciones.
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En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de, la Fecha de Inscripcion
de las Acciones en relacion con cualesquiera Bonos respecto de los cuales se hubiese ejercido el
Derecho de Conversion, el Emisor, a través del Agente Fiscal, notificara al Bonista correspondiente la
Fecha de Inscripcion de Acciones y el numero de Acciones Ordinarias existentes y/o Acciones
Ordinarias de nueva emision (segtn el caso) que se transmitiran y/o se emitiran tras dicha conversion.
En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de la Fecha de Registro, el
Emisor notificara al Bonista pertinente la Fecha de Registro y, en caso de que se emitiese cualquier
Accion Ordinaria de nueva emision, el Emisor también notificara al Bonista correspondiente la fecha
de cotizacion y/o admisién a negociacion.

No obstante la entrega por un Bonista de una Notificacion de Conversion con respecto a cualesquiera
Bonos, dicho Bonista seguira siendo un Bonista a efectos de las presentes Condiciones hasta la Fecha
de Inscripcion de Acciones pertinente, teniendo en cuenta que una vez se hayan ejercido los Derechos
de Conversion con respecto a un Bono, dicho Bono no podra amortizarse, con sujecion a la presente
Condicién 6(h), en la Fecha de Vencimiento Final o de otra forma.

Acciones Ordinarias

0] Las Acciones Ordinarias (incluidas las Acciones Ordinarias Adicionales) entregadas o emitidas
en el momento de la conversion de los Bonos estaran totalmente desembolsadas y, en todos los
aspectos, tendran un rango pari passu con las Acciones Ordinarias totalmente desembolsadas
emitidas en la Fecha de Inscripcién de Acciones, salvo que dichas Acciones Ordinarias no
optaran a ningin derecho, distribucion o pago si la fecha de inscripcion u otra fecha de
vencimiento para el establecimiento de cualesquiera de dichos derechos, distribuciones o pagos
fueran anteriores a la Fecha de Inscripcion de Acciones pertinente.

(i) Salvo por lo establecido en la Condicion 6(i), no se realizard pago o ajuste alguno en el
momento de la conversion por cualesquiera intereses que de otro modo se habrian devengado
con respecto a los Bonos pertinentes desde la Fecha de Pago de Intereses anterior a la Fecha de
Conversion relativa a dichos Bonos (o, si dicha Fecha de Conversion fuese anterior a la primera
Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Emision).

Intereses en el momento de la Conversion

Si se entregase cualquier notificacion que exija la amortizacion de los Bonos en virtud de la Condicion
7(b) en o tras el decimoquinto dia habil en Madrid antes de una fecha de inscripcion que tenga lugar
desde la tultima Fecha de Pago de Intereses (o, en el caso del primer Periodo de Intereses, desde la
Fecha de Emision) con respecto a cualquier Distribucién pagadera en relacion con las Acciones
Ordinarias, cuando dicha notificacion especifique una fecha para la amortizacién que sea en o anterior
a la fecha que se corresponda con los 14 dias habiles en Madrid posteriores a la siguiente Fecha de
Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcion, los intereses se devengaran al tipo previsto en la
Condicion 5 para los Bonos con respecto a los cuales se hubiesen ejercido los Derechos de Conversion
y con respecto a los cuales la Fecha de Conversion sea posterior a dicha fecha de inscripcion, y en o
antes de la siguiente Fecha de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcion con respecto a la
Distribucion, en cada caso desde e incluyendo la Fecha de Pago de Intereses anterior (o, si dicha Fecha
de Conversion fuese anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Emision)
hasta pero excluyendo dicha Fecha de Conversion. El Emisor pagard dichos intereses no mas tarde de
14 dias tras la Fecha de Conversion pertinente mediante una transferencia a una cuenta denominada en
euros en un banco de una ciudad cuyos bancos tengan acceso al Sistema TARGET, y de conformidad
con las instrucciones dadas por el Bonista en cuestion en la Notificacion de Conversion pertinente.
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Compra o Amortizacion de Acciones Ordinarias

El Emisor podra ejercer aquellos derechos de los que sea titular para comprar o amortizar, o recomprar
su propias acciones (incluidas las Acciones Ordinarias) o cualquier deposito u otros recibos
representativos de los mismos, sin el consentimiento de los Bonistas.

Concentracion, Union o Fusion

Sin perjuicio de la Condicion 7(e) y la Condicion 7(f), en el caso de cualquier concentracion, uniéon o
fusion del Emisor con cualquier otra sociedad de capital (distinta de una concentracion, unién o fusion
en la que el Emisor sea la entidad subsistente), o en el caso de cualquier venta o transmision de la
totalidad, o la practica totalidad de los activos del Emisor a otra entidad o entidades, el Emisor
notificard inmediatamente de ello a los Bonistas y seguird aquellos pasos que sean necesarios para
asegurar que cada Bono en circulaciéon en ese momento (durante el periodo en el que pueda ejercerse
el Derecho de Conversidn) sea susceptible de convertirse a la clase e importe de las acciones y otros
valores, bienes y efectivo a percibir tras dicha concentracion, unién, fusion, venta o transmision por un
titular del nimero de Acciones Ordinarias que hubiesen tenido que emitirse o entregarse si los
Derechos de Conversion se hubieran ejercido inmediatamente antes de dicha concentracion, union,
fusion, venta o transmision. Las disposiciones anteriores de esta Condicion 6(k) se aplicaran, mutatis
mutandis, a cualquier concentracion, union, fusion, venta o transmision posterior.

7  Amortizacion y Compra

(@
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Amortizacion Final

Salvo que hayan sido previamente comprados y cancelados, amortizados o convertidos conforme a lo
previsto en las presentes Condiciones, los Bonos se amortizaran por su importe nominal en la Fecha de
Vencimiento Final. Los Bonos no podran amortizarse a eleccion del Emisor de manera distinta que de
conformidad con la Condicion 7(b) y la Condicion 7(c).

Amortizacion a eleccion del Emisor

Con un preaviso de no menos de 30 y no mas de 90 dias (una “Notificacion de Amortizacion
Voluntaria”) a los Bonistas de conformidad con la Condicion 15, el Emisor podra amortizar la
totalidad, pero no so6lo parte de los Bonos en la fecha (la “Fecha de Amortizacion Voluntaria”)
especificada en la Notificacion de Amortizacion Voluntaria por su importe nominal, junto con
cualesquiera intereses devengados y no pagados hasta, pero excluida, la Fecha de Amortizacion
Voluntaria:

(i) en cualquier momento en o después del 18 de julio de 2022 (la “Primera Fecha de
Vencimiento de la Opcion de Compra”), si el Valor de Paridad de un Bono con respecto al
importe nominal de 100.000€ en cada uno de al menos 20 Dias de Negociacién en cualquier
periodo de 30 Dias de Negociacion consecutivos que finalice no mas tarde de 15 dias antes de
la entrega de la correspondiente Notificacion de Amortizacion Voluntaria, excediera de 130.000
euros, tal como verifique el Agente de Calculo, previa peticion del Emisor; o

(if)  si, en cualquier momento previo a la fecha en que se entregue la correspondiente Notificacion
de Amortizaciéon Voluntaria, se hubieran ejercido los Derechos de Conversion y/o se hubieran
efectuado las compras (y cancelaciones correspondientes) y/o amortizaciones con respecto a
mas del 85 por ciento del importe nominal de los Bonos inicialmente emitidos.
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Amortizacion por Motivos Fiscales

Con sujecion a lo dispuesto en la Condicion 7(d), el Emisor podra, habiéndolo notificado con una
antelacion de no menos de 30 ni mas de 90 dias (una “Notificacion de Amortizacién Fiscal”) a los
Bonistas, amortizar (con sujecion al parrafo siguiente) la totalidad, pero no sé6lo algunos de los Bonos
en circulacion en ese momento en la fecha (la “Fecha de Amortizacion Fiscal”) especificada en la
Notificacion de Amortizacion Fiscal por su importe de principal, junto con los intereses devengados y
no pagados hasta, pero excluida, la Fecha de Amortizacion Fiscal, si (i) inmediatamente antes de la
entrega de dicha notificacion, el Emisor estuviera o deviniera obligado a pagar importes adicionales
con respecto a los pagos de intereses sobre los Bonos, de conformidad con la Condicién 9, como
resultado de cualquier cambio en, o modificacién de, las leyes y reglamentos del Reino de Espaia o
cualquier subdivision politica o cualquier autoridad de los mismos o en los mismos que tenga
competencias para imponer impuestos, o cualquier cambio en la aplicacion general o interpretacion
oficial de dichas leyes o reglamentos, cuyo cambio o modificacion entre en vigor en o después del 8 de
enero de 2018, y (ii) dicha obligacién no pueda ser eludida por el Emisor tomando las medidas
razonables disponibles para el mismo, si bien dicha notificacion de amortizacion no se entregara antes
de 90 dias antes de la primera fecha en la que el Emisor tendria la obligacion de pagar dichos importes
adicionales si venciera en ese momento un pago con respecto a los Bonos. Antes de la publicacion de
cualquier notificacién de amortizaciéon conforme al presente parrafo, el Emisor entregara al Agente
Fiscal (a) un certificado firmado por dos administradores del Emisor indicando que la obligacion
mencionada en el punto (i) anterior no puede eludirse por el Emisor tomando las medidas razonables a
su disposicion y, (b) el dictamen de asesores juridicos o fiscales independientes de reconocido
prestigio internacional, en el sentido de que dicho cambio o modificacion se ha producido y que el
Emisor tiene o tendra la obligacion de pagar importes adicionales como resultado de ello (con
independencia de que dicha modificacion o cambio se encuentre en vigor en dicho momento).

En la Fecha de Amortizacion Fiscal el Emisor debera (con sujecion al parrafo inmediatamente
siguiente) amortizar los Bonos por su importe nominal, junto con los intereses devengados y no
pagados hasta, pero excluida, la Fecha de Amortizacion Fiscal.

En el caso de que el Emisor efectue una Notificacion de Amortizacion Fiscal, cada Bonista tendra el
derecho de elegir que sus Bonos no se amorticen y que no se aplique lo estipulado en la Condicion 9
respecto de cualquier pago de intereses que haya de realizarse en relacion con dichos Bonos, que venza
tras la Fecha de Amortizacion Fiscal correspondiente, y a partir de dicho momento no serd pagadero
ningin importe adicional con respecto a los mismos en virtud de la Condicion 9 y el pago de la
totalidad de las cantidades de dichos intereses con respecto a dichos Bonos se efectuara con sujecion a,
y tras efectuar, la deduccion o retencion del impuesto espafiol que haya de deducirse o retenerse. Para
ejercer su derecho, el titular del Bono en cuestion debera completar, firmar y presentar en la oficina
especificada del Agente de Conversion, Transmision y Pago, junto con el Bono con respecto al cual se
haya efectuado la eleccidon, una notificacion de eleccion debidamente cumplimentada y firmada,
conforme al modelo vigente en ese momento, que podrd obtenerse en la oficina especificada del
Agente de Conversion, Transmision y Pago, junto con los Bonos pertinentes, en o antes del dia que sea
10 dias antes de la Fecha de Amortizacion Fiscal. Cualquier Bono de esta manera depositado se
devolvera por el Agente de Conversion, Transmision y Pago al Bonista pertinente en la Fecha de
Amortizacion Fiscal, endosado para reflejar la eleccion realizada por el Bonista, teniendo en cuenta
que si el Bono depositado deviniese inmediatamente vencido y pagadero antes de dicha fecha el
Agente de Conversion, Transmision y Pago enviara el Bono por Correo no asegurado a, y con riesgo
para, el titular pertinente.
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Notificaciones de Amortizacion Voluntaria y Notificaciones de Amortizacion Fiscal

El Emisor no deberd entregar una Notificacion de Amortizaciéon Voluntaria o una Notificacion de
Amortizacion Fiscal en cualquier momento durante un Periodo Pertinente o un Periodo de Oferta
Publica de Adquisicion, o que especifique una fecha para la amortizacion que ocurra dentro de un
Periodo Pertinente o un Periodo de Oferta Publica de Adquisicion, o dentro del periodo de 21 dias tras
la finalizacion de un Periodo Pertinente o un Periodo de Oferta Publica de Adquisicion (se entregue o
no la notificacion pertinente antes o durante dicho Periodo Pertinente o un Periodo de una Oferta
Publica de Adquisicion), y dicha notificacion serd nula y no tendra efectos (se efectue o no antes del
correspondiente Periodo Pertinente o Periodo de Oferta Publica de Adquisicidén) y no se realizara la
pertinente amortizacion.

Cualquier Notificaciéon de Amortizacion Voluntaria o Notificacion de Amortizacion Fiscal sera
irrevocable. Dicha notificacion especificara (i) la Fecha de Amortizacion Voluntaria o, segln el caso, la
Fecha de Amortizacion Fiscal, (ii) el Precio de Conversion, el importe de principal total de los Bonos
en circulacion y el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias, en cada caso, a la Gltima fecha posible
antes de la publicacion de la Notificacion de Amortizacion Voluntaria o, segun el caso, la Notificacion
de Amortizacion Fiscal; y (iii) el altimo dia en el que los Derechos de Conversion puedan ser ejercidos
por los Bonistas.

Amortizacion a eleccion de los Bonistas tras un Supuesto Desencadenante

Si se produjera un Supuesto Desencadenante, el titular de cada Bono tendra derecho a exigir al Emisor
que amortice dicho Bono en la Fecha de Vencimiento de la Opcidn de Venta, al Precio de la Opcion de
Venta, junto con los intereses devengados hasta (excluyendo) la Fecha de Vencimiento de la Opcion de
Venta.

Para ejercer el derecho recogido en esta Condicion 7(e), el titular del Bono correspondiente debera
presentar dicho Bono en la oficina especificada de cualquier Agente de Conversion, Transmision y
Pago, junto con una notificacion de ejercicio debidamente cumplimentada y firmada, conforme al
modelo vigente en ese momento, que podra obtenerse de la oficina especificada del Agente de
Conversion, Transmision y Pago (una “Notificacion de Ejercicio de Opcion de Venta”) en cualquier
momento del periodo (el “Periodo de Opcion de Venta”) de 60 dias que comienza una vez que se
produzca el Supuesto Desencadenante pertinente y que finaliza 60 dias después o, si fuera posterior, 60
dias después de la fecha en la que el Emisor entregue a los Bonistas la notificacion exigida por la
Condicion 7(f). La “Fecha de Vencimiento de la Opcién de Venta” sera el décimo-cuarto dia natural
tras la expiracion del Periodo de Opcion de Venta.

El pago con respecto a dicho Bono se realizard mediante transferencia a un banco en la ciudad en que
los bancos tengan acceso al Sistema TARGET especificada por el Bonista correspondiente en la
Notificacion de Ejercicio de Opcion de Venta pertinente.

En estas Condiciones:

“CNMV” significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Fecha Final” significa el ultimo dia del Periodo de Oferta Publica de Adquisicion.
“Precio de Opcion de Venta” significa, con respecto a un Bono:

() en el caso de un Cambio de Control, el importe nominal de dicho Bono; y

(i) en el caso de un Supuesto Desencadenante de una Oferta Publica de Adquisicion, la mayor de
(seglin determine el Agente de Calculo):
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(A) el importe nominal de dicho Bono; y
(B) el Valor de la Oferta Publica de Adquisicion con respecto a dicho Bono.

“Contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisicién” significa la contraprestacion por Accion
Ordinaria a pagar a los titulares de Acciones Ordinarias con respecto a la correspondiente Oferta
Publica de Adquisicion, si bien:

() si la contraprestacion comprendiese unicamente efectivo o existiese una contraprestacion
alternativa que comprenda efectivo unicamente, la Contraprestacion de la Oferta Publica de
Adquisicion sera el importe de dicho efectivo, tal como determine el Agente de Calculo;

(if)  si la contraprestacion comprendiese Unicamente contraprestacion distinta de efectivo, la
Contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisicion se determinara por un Asesor
Independiente como el Valor de Mercado Razonable de dicha contraprestacion en la Fecha
Final;

(iii)  si la contraprestacion comprendiese en parte efectivo y en parte contraprestacion distinta de
efectivo, la Contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisicion se determinara por un Asesor
Independiente como la suma de (x) el importe de efectivo pertinente, y (y) el Valor de Mercado
Razonable de dicha contraprestacion distinta de efectivo a la Fecha Final;

(iv)  si hubiera una contraprestacion alternativa que los accionistas pudieran optar por recibir, sin
que dicha contraprestacion alternativa comprenda unicamente efectivo, la Contraprestacion de
la Oferta Publica de Adquisicion se determinard por un Asesor Independiente como la
contraprestacion de mayor valor, basandose en (x) cualquier importe de efectivo comprendido
en cualquier contraprestacion alternativa y (y) el Valor de Mercado Razonable de la
contraprestacion distinta de efectivo comprendida en cualquier contraprestacion alternativa a la
Fecha Final; y

(v)  sila Contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisicion, determinada conforme a lo anterior,
fuera en una moneda distinta del euro, el Agente de Calculo la convertird en euros, si fuera
necesario, aplicando el Tipo Vigente en la Fecha Final.

“Periodo de la Oferta Publica de Adquisicion” significa el periodo durante el que los Accionistas
puedan ofrecer Acciones Ordinarias conforme a la Oferta Publica de Adquisicion correspondiente.

Se producird un “Supuesto Desencadenante de una Oferta Publica de Adquisiciéon” cuando se
realice una Oferta Publica de Adquisicion a todos los titulares (o a tantos como sea posible) de
Acciones Ordinarias (o a todos aquellos accionistas (o a tantos como sea posible) distintos del oferente
y/o cualquier persona o personas que actien conjuntamente con el oferente) para adquirir la totalidad o
cualquiera de las Acciones Ordinarias emitidas del Emisor y cuando, inmediatamente después de
completarse la Oferta Publica de Adquisicion, el oferente y/o cualquier persona o personas actuando
conjuntamente con el oferente tengan el Control del Emisor.

“Valor de la Oferta Publica de Adquisicién” con respecto a un Bono significa un importe en efectivo
por Bono (convertido en euros, si fuera necesario, al Tipo Vigente en la Fecha Final) (redondeado, si
fuera necesario, hasta 0,01 euros mas cercano, redondeandose 0,005 al alza) calculado por el Agente
de Calculo multiplicando (A) el cociente del importe de principal de dicho Bono dividido por el Precio
de Conversion vigente en la Fecha Final (calculandose el Precio de Conversion a estos efectos de
conformidad con la formula de la Condicion 6(b)(vi) y como si las referencias en el mismo a la “Fecha
de Conversion” fueran referencias a la Fecha Final, las referencias al “Periodo Pertinente” fueran
referencias al Periodo de la Opcion de Venta, y las referencias a la "fecha en la que ocurra el Cambio
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de Control" fueran referencias a la fecha en la que se produzca el Supuesto Desencadenante de la
Oferta Publica de Adquisicion), por (B) la Contraprestacion de la Oferta Publica de Adquisicion.

“Supuesto Desencadenante” significa el acontecimiento de un Cambio de Control o un Supuesto
Desencadenante de una Oferta Publica de Adquisicion.

Notificacion de Supuesto Desencadenante

En el plazo de 14 dias naturales desde que se produzca un Supuesto Desencadenante, el Emisor
entregara notificacion del mismo a los Bonistas, de conformidad con la Condicion 15. Dicha
notificacion contendra una declaracion informando a los Bonistas de su derecho a ejercer sus derechos
a exigir la amortizacion de sus Bonos en virtud de la Condicion 7(e), y, en el caso de un Cambio de
Control, a ejercer sus Derechos de Conversion conforme a lo previsto en estas Condiciones.

Dicha notificacion especificara ademas:
(a)  toda la informacion esencial para los Bonistas en relacion con el Supuesto Desencadenante;

(b) el Precio de Conversion inmediatamente antes de que se produzca el Supuesto Desencadenante
y, en el caso de un Cambio de Control, el Precio de Conversiéon por Cambio de Control
aplicable sobre la base de dicho Precio de Conversion;

(c) el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias en la tltima fecha posible antes de la publicacion
de la correspondiente notificacion;

(d) el tltimo dia del Periodo del Derecho de Venta y, en el caso de un Cambio de Control, del
Periodo Pertinente;

(e) el Precio de Opcion de Venta; y
f la Fecha de Vencimiento de la Opcion de Venta.

La Notificacion del Ejercicio de Opcion de Venta, una vez entregada, sera irrevocable y el Emisor
amortizara todos los Bonos objeto de las Notificaciones de Ejercicio de Opcion de Venta de la manera
antedicha en la correspondiente Fecha de Vencimiento de la Opcion de Venta.

Compra

Con sujecion a los requisitos (en su caso) de cualquier mercado de valores en el que los Bonos puedan
estar admitidos a cotizacion y se negocien en el momento pertinente, y con sujecion al cumplimiento
de todas las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier Filial del Emisor podran comprar
Bonos en cualquier momento en el mercado libre o de otro modo, a cualquier precio.

Cancelacion

Todos los Bonos que se amorticen, o con respecto a los que se ejerciten los Derechos de Conversion,
se cancelaran y no podran volver a emitirse o revenderse. Los Bonos comprados por el Emisor o por
cualquiera de sus Filiales podran entregarse al Agente Fiscal para su cancelacion, o podran revenderse.

Notificaciones Multiples

Si se efectuara mas de una notificacion en virtud de esta Condicidn 7, prevalecera la primera de dichas
notificaciones que se efectie.
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(h)
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Principal

El pago de principal con respecto a los Bonos e intereses devengados pagaderos en el momento de la
amortizacion de los Bonos (salvo en una Fecha de Pago de Intereses) se realizara a las personas
mostradas en el Registro al final del dia habil de la Fecha de Inscripcion y con sujecion a la entrega (o,
en el caso de pago parcial inicamente, endoso) de los Bonos pertinentes en la oficina especificada del
Registrador o de cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago.

Intereses y otros Importes

Q) Los pagos de los intereses vencidos en una Fecha de Pago de Intereses se realizardn a las
personas que figuren en el Registro al final del dia habil de la Fecha de Inscripcion.

(i)  Los pagos de todos los demas importes se realizaran conforme a lo previsto en las presentes
Condiciones.

Fecha de Inscripcion

“Fecha de Inscripcion” significa el séptimo dia habil, en el lugar de la oficina especificada del
Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago correspondiente.

Pagos

Cada pago con respecto a los Bonos en virtud de las Condiciones 8(a) y 8(b)(i) se realizard mediante
transferencia a una cuenta en euros mantenida por el beneficiario con un banco en una ciudad en la que
los bancos tengan acceso al Sistema TARGET.

Pagos sujetos a leyes fiscales

Todos los pagos con respecto a los Bonos estan sujetos en todo caso a cualesquiera leyes y
reglamentos fiscales o de otro tipo en el lugar de pago pertinente. No se cobraran comisiones o gastos
a los Bonistas con respecto a dichos pagos.

Retraso en el pago

Los Bonistas no tendran derecho a interés o pago alguno por cualquier retraso tras la fecha de
vencimiento en la recepcion del importe vencido (i) como resultado de que la fecha de vencimiento no
sea un dia habil o (ii) si ¢l Bonista se retrasase en la entrega del Bono pertinente (cuando se requiera
dicha entrega conforme a estas Condiciones como condicion previa a cualquier pago).

Dias Habiles

En esta Condicion, “dia habil” significa un dia (distinto de un sabado o domingo) que sea un Dia
Habil TARGET y, en el caso de presentacion o entrega de un Bono, en el que los bancos comerciales y
mercados de valores extranjeros estén abiertos para hacer negocios en el lugar de la oficina
especificada del Registrador o del Agente de Conversion, Transmision y Pago correspondiente al que
se presente o entregue el Bono.

Agentes de Conversion, Transmision y Pago, Agente de Cdlculo, etc.

A continuacion se indican los Agentes de Conversion, Transmision y Pago y Registrador iniciales, asi
como sus oficinas especificadas iniciales. E1 Emisor se reserva el derecho en virtud del Contrato de
Agencia Fiscal para variar en cualquier momento el nombramiento de cualquier Agente de Conversion,
Transmision y Pago o del Registrador, y a nombrar Agentes Fiscales distintos o adicionales, siempre
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(i)

que (i) mantenga un Agente Fiscal, (i1) mantenga Agentes de Conversion, Transmision y Pago con sus
oficinas especificadas en al menos dos de las principales ciudades europeas, y (iii) mantenga un
Registrador con una oficina especifica fuera del Reino Unido. La notificacion de cualquier cambio en
los Agentes de Conversion, Transmision y Pago o el Registrador y sus oficinas especificadas se
entregara inmediatamente por el Emisor a los Bonistas de conformidad con la Condicién 15. Ademas,
en cualquier momento en el que haya de realizarse una determinacion por parte de un Asesor
Independiente, el Emisor nombrara y mantendra inmediatamente tal Asesor Independiente.

El Emisor se reserva el derecho en virtud del Contrato de Agencia de Célculo a variar o poner fin al
nombramiento del Agente de Calculo y a nombrar otro Agente de Célculo, siempre que el Emisor
mantenga un Agente de Calculo que sea una entidad financiera de prestigio internacional o un asesor
financiero con experiencia apropiada.

Fracciones

Cuando se efectiien pagos a los Bonistas, si el pago correspondiente no fuera de un importe que sea un
multiplo entero de la moneda correspondiente en la que haya de realizarse el pago, dicho pago se
redondeara hasta la unidad mas cercana.

Los Bonos en circulacion estaran representados por un Bono global (el “Bono Global”) registrado a nombre

de, y mantenido por un representante en nombre de, un depositario comun de Euroclear Bank SA/NV

(“Euroclear”) y/o Clearstream Banking, S.A. (“Clearstream, Luxembourg”). Todos los pagos con respecto

a Bonos representados por el Bono Global se realizaran a, o a la orden de, la persona cuyo nombre figure en

el Registro al final de la jornada laboral en el Dia Habil del Sistema de Compensacion inmediatamente antes

de la fecha de pago, en la que “Dia Habil del Sistema de Compensacion” significa lunes a viernes inclusive,

excepto el 25 de diciembre y 1 de enero.

9  Tributacion

(@)
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Cdalculo del bruto

Todos los pagos realizados por el Emisor o en su nombre en relacion con los Bonos se haran libres de,
y sin deduccion o retencion alguna por cualquier impuesto, obligacion, tasa o carga gubernamental de
cualquier naturaleza, actual o futuro, exigido, gravado, recaudado, retenido, o determinado por o en
nombre del Reino de Espana o cualquier subdivision politica u otra autoridad del mismo que tenga
poder para gravar impuestos, salvo que por ley se requiera la retencion o deduccion de dichos
impuestos, obligaciones, tasas o cargas gubernamentales. En tal caso, el Emisor debera abonar los
importes adicionales que sean precisos a fin de que el importe recibido por los Bonistas sea
equivalente al importe que habrian tenido derecho a recibir de no haberse exigido dicha deduccion o
retencion, excepcion hecha de que no se pagaran importes adicionales con respecto a un Bono:

(i) mantenido por o en nombre de un titular que esté obligado a dichos impuestos, obligaciones,
tasas o cargas gubernamentales con respecto a dicho Bono por razén de una conexiéon con la
jurisdiccién en la que se hayan impuesto, gravado, recaudado, retenido o determinado dichos
impuestos, obligaciones, tasas o cargas, distinta de la mera tenencia del Bono; o

(i)  a una persona juridica residente en Espafia que esté sujeta al Impuesto de Sociedades espafiol, o
a un tercero en nombre de la misma, si las autoridades tributarias espafiolas determinasen que
los Bonos no cumplen con los requisitos de exencion aplicables, incluidos los especificados en
la contestacion a una Consulta no vinculante a la Direccion General de Tributos de fecha 27 de
julio de 2004 y exigiesen la practica de una retencion; o

36



(b)

(©

(iii)  a un titular, 0 a un tercero en nombre del mismo, si el Emisor no recibiera en plazo determinada
informacion acerca de los Bonos de dicho titular, tal como se exige conforme a las leyes y
reglamentos tributarios espafoles, incluyendo un certificado debidamente otorgado y
cumplimentado del Agente Fiscal, conforme a la Ley 10/2014 y el Real Decreto 1065/2007 de
27 de julio, tal como resultdé modificado por el Real Decreto 1145/2011 de 29 de julio, y
cualquier ley o reglamento en desarrollo del mismo; o

(iv)  (cuando se requiera la entrega del bono correspondiente como condicion previa para el pago
correspondiente) cuando el Bono correspondiente se presente para el pago mas de 30 dias
después de la Fecha Pertinente, excepto en la medida en que el titular de dicho Bono hubiera
tenido derecho a dichos importes adicionales a la presentacion o entrega de dicho Certificado
para el pago el tltimo dia de dicho plazo de 30 dias; o

(v)  cualquier combinacion de los puntos (i) a (iv) anteriores.
Jurisdiccion tributaria

Si en cualquier momento el Emisor pasase a estar sujeto a cualquier jurisdiccion tributaria distinta de,
o adicional a la del Reino de Espaiia, las referencias en estas Condiciones al Reino de Espaiia se
interpretaran como referencias al Reino de Espafia y/o dicha otra jurisdiccion.

FATCA

No obstante cualquier otra disposicion de estas Condiciones en sentido contrario, cualesquiera
importes que hayan de abonarse con respecto a los Bonos, por o en nombre del Emisor, se abonaran
tras practicar cualquier deduccidon o retencion impuesta o exigida por un acuerdo descrito en el
Articulo 1471(b) del Cddigo Tributario de EE.UU. (U.S. Internal Revenue Code) de 1986, con sus
modificaciones (el “Cédigo”), o de otro modo impuesta en virtud de los Articulos 1471 a 1474 del
Codigo (o cualquier otra normativa en virtud de los mismos o interpretaciones oficiales de los mismos)
o un acuerdo intergubernamental entre Estados Unidos y otra jurisdiccion que facilite la aplicacion de
los mismos (o cualquier otra legislacion legal o reglamentaria, normas o practicas que apliquen dicho
acuerdo intergubernamental) (denominandose dicha retencion o deduccién, una “Retencién
FATCA”). Ni el Emisor, ni ninguna otra persona vendran exigidos a pagar cualesquiera importes
adicionales con respecto a una Retencion FATCA.

Se considerara que las referencias en estas Condiciones a principal y/o intereses, y/o a cualesquiera otros

importes pagaderos con respecto a los Bonos hacen referencia también a cualesquiera cantidades adicionales

que puedan ser pagaderas en virtud de esta Condicion 9.

Las disposiciones de esta Condicion 9 no se aplicaran con respecto a cualesquiera pagos de intereses que

venzan tras la Fecha de Amortizacion Fiscal correspondiente con respecto a cualesquiera Bonos que sean

objeto de una eleccidon del Bonista de conformidad con la Condicion 7(c).

10 Supuestos de Incumplimiento

Si se produce y subsiste cualquiera de los siguientes supuestos:

(@)
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Impago

El Emisor (i) no abona cualquier importe de principal con respecto a los Bonos o no emite y entrega
Acciones Ordinarias conforme a lo previsto en estas condiciones tras el ejercicio de los Derechos de
Conversion, en el plazo de 7 dias desde la fecha de vencimiento del pago de los mismos o para la
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emision y entrega de las mismas, segun el caso, o (ii) no paga cualquier importe de intereses con
respecto a los Bonos, en el plazo de 14 dias desde la fecha de vencimiento del pago de los mismos; o

Incumplimiento de otras obligaciones

El Emisor incumple o no observa cualquiera de sus obligaciones restantes en virtud de, o con respecto
a los Bonos, y dicho incumplimiento no se subsana durante 30 dias desde que se haya entregado al
Emisor o a la oficina especificada del Agente Fiscal la notificacion por escrito del mismo, dirigida al
Emisor por cualquier Bonista; o

Incumplimiento cruzado del Emisor

() Cualquier Deuda (que no constituya Deuda ligada a la Financiacion del Proyecto) del Emisor o
cualquiera de sus Filiales Esenciales no se abona a su vencimiento o (segun el caso) dentro de
cualquier periodo de gracia inicialmente aplicable;

(i)  Cualquier Deuda (que no constituya Deuda ligada a la Financiacion del Proyecto) deviene (o es
susceptible de declararse) vencida y pagadera antes de su vencimiento previsto por razén de
cualquier incumplimiento, supuesto de incumplimiento o similar (comoquiera que se describa),
ya sea real o potencial; o

(iii)  El Emisor o cualquiera de sus Filiales Esenciales no paga, en el momento en el que venza,
cualquier importe pagadero por el mismo en virtud de cualquier Garantia de cualquier Deuda
(que no constituya Deuda ligada a la Financiacion del Proyecto),

siempre que el importe de la Deuda mencionada en los subapartados (i) y/o (ii) anteriores y/o el importe
pagadero en virtud de cualquier Garantia mencionada en el subapartado (iii) anterior sea igual o exceda
de 35.000.000 euros (o su equivalente en cualquier otra moneda o monedas); o

Concurso, etc.

(i) El Emisor o cualquiera de sus Filiales Esenciales (distintas de una Entidad ligada a la
Financiacion del Proyecto) entra en situacion de concurso o quiebra o es incapaz de pagar sus
deudas, o se declara o presenta una solicitud voluntaria al tribunal pertinente para la declaracion
de concurso o quiebra;

(i)  Se nombra (o se presenta una solicitud para el nombramiento de) un administrador o liquidador
del Emisor o cualquiera de las Filiales Esenciales (distinta de una Entidad ligada a la
Financiacion del Proyecto) de la totalidad o parte de la empresa, activos o ingresos del Emisor o
de cualquiera de las Filiales Esenciales (distintas de una Entidad ligada a la Financiacion del
Proyecto); o

(iii) El Emisor o cualquiera de las Filiales Esenciales (distinta de una Entidad ligada a la
Financiacion del Proyecto) sigue cualquier accion para un reajuste o diferimiento de cualquiera
de sus obligaciones o realiza una cesién general o alcanza un acuerdo o convenio con sus
acreedores, o declara una espera con respecto a su Deuda o cualquier garantia de cualquier
Deuda otorgada por el mismo; o

Disolucion etc.

Se emite una orden o se aprueba un acuerdo efectivo para la liquidacion y disolucion del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Esenciales (distinta de una Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto) o
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Esenciales (distinta de una Entidad ligada a la Financiacion del
Proyecto) deja, o amenaza con dejar de llevar a cabo la totalidad o sustancialmente la totalidad de su
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negocio u operaciones, salvo en el caso de una Filial Esencial (distinta de una Entidad ligada a la
Financiacion del Proyecto) a los efectos de, y seguido de una reconstruccion, unidn, reorganizacion,
fusion o concentracion en términos aprobados por los Bonistas; o

)] Venta forzosa

Se requiere, ejecuta o demanda una venta forzosa, embargo, ejecucion u otro procedimiento judicial
por importe igual o superior a 35.000.000 euros (o su equivalente en cualquier otra moneda o
monedas) contra cualquier parte de los bienes, activos o ingresos del Emisor o de cualquiera de sus
Filiales Esenciales (distinta de una Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto) y no se levanta o
suspende el mismo en el plazo de 45 dias; o

(9)  Ejecucion de cargas

Una parte garantizada toma posesion, o se nombra un administrador, gestor u otro cargo similar para la
totalidad o una parte sustancial de la empresa, activos e ingresos del Emisor o cualquiera de las Filiales
Esenciales del Emisor (distinta de una Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto); o

(h)  Suspension

El Emisor o cualquiera de sus Filiales Esenciales (distintas de una Entidad ligada a la Financiacion del
Proyecto) interrumpe, suspende o amenaza publicamente con interrumpir o suspender el pago de la
totalidad o una parte sustancial de (o de un tipo particular de) sus deudas, propone o realiza una cesion
general o un acuerdo o convenio con los acreedores pertinentes con respecto a cualquiera de dichas
deudas, o se acuerda, declara o entra en vigor una espera con respecto a, o que afecte a la totalidad o
cualquier parte de (o de un tipo particular de) las deudas del Emisor o de cualquiera de sus Filiales
Esenciales (distinta de una Entidad ligada a la Financiacion del Proyecto);

(i)  [llegalidad

Es o se convierte en ilegal para el Emisor realizar o cumplir con una o mas de sus obligaciones en
virtud de, o con respecto a cualquiera de los Bonos; o

()  Supuesto andlogo

Ocurre cualquier supuesto que en virtud de las leyes del Reino de Espafia tenga un efecto similar al de
cualquiera de los supuestos mencionados en los apartados anteriores de esta Condicion 10(j),

entonces cualquier Bonista, con respecto a sus Bonos, mediante notificacion por escrito al Emisor, podra
declarar inmediatamente vencidos y pagaderos dicho bonos y todos los intereses devengados pero no pagados
con respecto a dichos Bonos, momento en el cual los mismos (en la medida permitida por la ley espafiola
aplicable) se convertirdn en inmediatamente vencidos y pagaderos por su importe de principal, junto con
cualesquiera intereses devengados con respecto a los mismos sin necesidad de requerimiento, demanda,
protesto u otra notificacion de cualquier tipo, a todo lo cual renuncia el Emisor expresamente, no obstante
cualquier cosa contenida en dichos Bonos en sentido contrario.

La Ley 22/2003 prevé, entre otras cosas que: (i) cualquier reclamacion podra convertirse en subordinada si
no se comunica a los administradores concursales en el plazo de un mes desde la ultima publicacion oficial
de la orden judicial por la que se declare el concurso (si el procedimiento concursal se declara abreviado, el
plazo para comunicarla podra reducirse a quince dias) en el Boletin Oficial del Estado, (ii) podran
rescindirse las acciones que se consideren perjudiciales para la masa concursal del deudor concursado
llevadas a cabo durante el plazo de dos arios anterior a la fecha de su declaracion de concurso, (iii) seran
inexigibles las disposiciones de un contrato que otorguen a una parte el derecho a resolver por razon

unicamente del concurso de la otra parte, y (iv) el devengo de intereses (distinto de los intereses que se

A37975451 39



devenguen en virtud de pasivos garantizados hasta un importe igual al valor del activo objeto de la garantia)

se suspendera desde la fecha de la declaracion de concurso, y cualquier importe de intereses devengados

hasta dicha fecha y no abonados (distintos de intereses devengados en virtud de pasivos garantizados hasta

un importe igual al valor de los activos objeto de la garantia) pasara a estar subordinado.

11 Compromisos

Mientras sea ejercitable cualquier Derecho de Conversion, el Emisor, salvo con la aprobacion de un Acuerdo

Extraordinario de los Bonistas:

(@)

(b)
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no emitira ni desembolsara cualesquiera Valores, en cualquier caso por medio de la capitalizacion de

beneficios o reservas, salvo:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

mediante la emision de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas a los Accionistas y
demas titulares de acciones en el capital social del Emisor que en virtud de sus términos
permitan a los titulares de los mismos recibir Acciones Ordinarias u otras acciones o valores
tras una capitalizacion de beneficios o reservas; o

mediante la emision de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas (de conformidad con
la ley aplicable) y emitidas en su totalidad, ignorando derechos fraccionarios, en lugar de la
totalidad o parte de un dividendo en efectivo; o

mediante la emisién de capital social integramente desembolsado (distinto de Acciones
Ordinarias) a los titulares de capital social de la misma clase y otros titulares de acciones en el
capital social del Emisor que, conforme a sus términos, faculten a los titulares del mismo a
recibir capital social (distinto de Acciones Ordinarias); o

mediante la emision de Acciones Ordinarias o cualquier capital social a, o para beneficio de
cualquier empleado o antiguo empleado, administrador o directivo que ocupe o hubiera
ocupado un cargo directivo en el Emisor o en cualquiera de sus Filiales, o cualquier sociedad
asociada, o para fideicomisarios o representantes que hayan de mantenerse para beneficio de
dicha persona, en cualquiera de dichos casos conforme a un plan para empleados,
administradores o directivos, sea para todos los empleados, administradores o directivos, o uno
o mas de ellos,

salvo, en cualquiera de dichos casos previstos en los puntos (i) a (iv) anteriores, que los mismos

constituyan una Distribucion o que de otro modo den lugar (o darian lugar, de no ser por las

disposiciones de la Condicion 6(c) relativa a redondeos o al traslado de ajustes) a un ajuste del Precio

de Conversion;

no modificard en modo alguno los derechos que acompafian a las Acciones Ordinarias en cuanto al

voto, los dividendos o la liquidacion, ni emitird ninguna otra clase de capital social en acciones que

conlleven cualesquiera derechos que sean mdas favorables que los derechos que acompafan a las

Acciones Ordinarias, sin perjuicio de que nada en esta Clausula 11(b) (ii) impedira

0]

(i)

cualquier consolidacion, reclasificacion, redenominaciéon o subdivision de las Acciones
Ordinarias; o

cualquier emision de Acciones Ordinarias o cualquier capital social a, o para beneficio de
cualquier empleado o antiguo empleado, administrador o directivo que ocupe o haya ocupado
en el pasado un cargo directivo en el Emisor o en cualquiera de sus Filiales, o cualquier
sociedad asociada, o para los fideicomisarios o representantes, para mantener las mismas para
beneficio de dicha persona, en cualquiera de dichos casos, de conformidad con cualquier plan
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de acciones u opciones para empleados, administradores o directivos, sea para todos los
empleados, administradores o directivos o cualquiera de ellos; o

(iii)  cualquier modificacion de dichos derechos que no sea, en la opinibn de un Asesor
Independiente (actuando como experto) sustancialmente perjudicial para los intereses de los
titulares de los Bonos; o

(iv)  cualquier emision de capital social cuando la emision de dicho capital resulte o pudiera resultar,
de no ser por las disposiciones de la Condicion 6(c) relativa a redondeos o al hecho de que la
contraprestacion por Accion Ordinaria a cobrar por la misma sea de al menos el 95 por ciento
de Pcum (seglin se define en dicha Condicion 6(b)(ii)) o al menos el 95 por ciento de la media
aritmética de los Precios de Cierre de una Accion Ordinaria durante cinco Dias de Negociacion
consecutivos determinado de conformidad con la Condicién 6(b)(iii), resultase de otro modo en
un ajuste del Precio de Conversion; o

(v)  cualquier emisiéon de capital social o modificacion de los derechos que acompafian a las
Acciones Ordinarias, en la que antes de la misma el Emisor haya dado instrucciones a un
Asesor Independiente para determinar (en su caso) el ajuste que debe realizarse al Precio de
Conversion que sea justo y razonable para tener en cuenta la misma, y ese Asesor Independiente
haya determinado que no es necesario el ajuste 0 que es necesario un ajuste que resulta en un
aumento del Precio de Conversion y, en tal caso, el nuevo Precio de Conversion resultante del
mismo y la base sobre la que ha de realizarse dicho ajuste y, en cualquier caso, la fecha en la
que el ajuste tendra efecto (y de manera tal que el ajuste se haga y tenga efecto en
consecuencia)

haré que a ningun Valor (sea emitido por el Emisor o por cualquier Filial del Emisor, o que el Emisor o
cualquier Filial del Emisor hagan que se emita, o emitido por cualquier otra persona conforme a un
acuerdo con el Emisor o con cualquier Filial del Emisor) emitido sin derechos de conversion en, o de
suscripcion de, Acciones Ordinarias, se le otorguen posteriormente dichos derechos, salvo que el
mismo dé lugar o, si no fuera por el hecho de que la contraprestacion por Accion Ordinaria pagadera
por el mismo es de al menos del 95 por ciento de Peym (seglin se define en dicha Condicidén 6(b)(ii)) o
al menos del 95 por ciento de la media aritmética de los Precios de Cierre de la Accidon Ordinaria
durante cinco Dias de Negociacion consecutivos, determinada de conformidad con la Condicion
6(b)(iii), daria lugar de otro modo a un ajuste en el Precio de Conversidon y que en ningin momento
haya Acciones Ordinarias de distintos valores nominales en circulacion, salvo cuando dichas Acciones
Ordinarias tengan los mismos derechos econémicos;

no realizard ninguna emision, concesion o distribucion, ni seguird ninguna otra accion, si el efecto de
la misma fuera que en el momento del ejercicio de los Derechos de Conversion, no pudieran emitirse
las Acciones Ordinarias en virtud de cualquier ley aplicable vigente en ese momento, como
integramente desembolsadas;

no reducira su capital social emitido, ni la partida de prima de emision de acciones o la reserva por
capital amortizado, ni cualquier pasivo no desembolsado respecto del mismo, o reservas no
distribuibles, excepto:

(i de conformidad con los términos de la emision del capital social pertinente; o

(if)  tal como permita la ley aplicable, mediante traslado a reservas o de otro modo, mientras no se
efecte Distribucion alguna a los Accionistas; o
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(iii)  cuando la reduccion esté permitida por la ley aplicable y o bien resulte en un ajuste del Precio
de Conversion o un Asesor Independiente (actuando como experto) asevere que los intereses de
los Bonistas no se veran sustancialmente perjudicados por dicha reduccion,

siempre que, sin perjuicio de las otras disposiciones de estas Condiciones, el Emisor podra ejercer
aquellos derechos que puedan corresponderle en virtud de la ley aplicable, o comprar y/o cancelar sus
Acciones Ordinarias y cualquier recibo de depdsito u otros recibos o certificados representativos de
Acciones Ordinarias sin el consentimiento de los Bonistas;

si se realizara alguna oferta a la totalidad (o al mayor nimero posible) de Accionistas ( o a la totalidad
(o al mayor numero posible) de Accionistas distintos del oferente y/o a cualquier asociado (o afiliado)
del oferente) para adquirir la totalidad o cualquier parte de las Acciones Ordinarias emitidas, o si
cualquier persona propusiera un plan con respecto a dicha adquisicion, notificara dicha oferta o plan a
los Bonistas al mismo tiempo que se envie cualquier notificacién del mismo a los Accionistas (o tan
pronto como sea posible a partir de dicho momento) cuyos detalles de la oferta o plan podran
obtenerse de las oficinas especificadas de los Agentes de Conversion, Transmision y Pago y, cuando
dicha oferta o plan haya sido recomendado por el consejo de administracion del Emisor, o cuando
dicha oferta se haya convertido o haya sido declarada incondicional en todos los aspectos, el Emisor
realizara todos los esfuerzos razonables para hacer que se amplie una oferta similar a los titulares de
cualesquiera Acciones Ordinarias emitidas durante el periodo de la oferta que surja del ejercicio de los
Derechos de Conversion por los Bonistas;

empleara esfuerzos razonables para asegurar que (i) sus Acciones Ordinarias emitidas y en circulacion
sean admitidas a cotizacidon y negociacion en el Mercado de Valores Pertinente, y (ii) las Acciones
Ordinarias emitidas mediante el ejercicio de Derechos de Conversion sean, tan pronto como sea
posible, admitidas a cotizacion y a negociacion en el Mercado de Valores Pertinente y sean admitidas a
cotizacion, coticen o se negocien, en cuanto sea posible, en cualquier bolsa o mercado de valores en el
que puedan cotizar o negociarse las Acciones Ordinarias en ese momento, y empleara esfuerzos
razonables para cumplir con aquellos requisitos y condiciones que puedan imponer las Sociedades
Rectoras de las Bolsas 0 la CNMYV para la admision de las acciones a cotizacion oficial;

empleara esfuerzos razonables para hacer que se realice una solicitud para la admision de los Nuevos
Bonos a cotizacion, de la misma forma a como se hizo respecto de los Bonos Originales, en el
segmento Open Market de la Bolsa de Frankfurt (Freiverkehr) (la “Admision”) en la Fecha de
Consolidacion y empleara esfuerzos razonables para mantener dicha Admision mientras estén en
circulacion cualesquiera de los Bonos;

emitird y adjudicara o, seglin el caso, transmitird y entregarda Acciones Ordinarias con ocasion del
ejercicio de los Derechos de Conversion, y mantendra en todo momento disponible para la emision,
libre de derechos preferentes, dentro de su capital autorizado pero no emitido, Acciones Ordinarias
autorizadas pero no emitidas suficientes para permitir el ejercicio de los Derechos de Conversion, y
todos los demads derechos de suscripcion y conversion en Acciones Ordinarias, que se satisfaran en su
totalidad;

nombrard un Asesor Independiente para llevar a cabo cualquier accion solicitada del mismo en virtud
de los Bonos;

no seguird accion alguna (ni se abstendra de seguir accién alguna) que provocaria que el Emisor
estuviera sujeto con caracter general a la jurisdiccion fiscal de un territorio o autoridad tributaria de, o
en un territorio con facultades impositivas, distinto de, o ademas del Reino de Espafia si, en dicho
momento y en virtud de las leyes y reglamentos actuales, el Emisor vendria exigido con caracter
general a practicar cualquier retencion o deduccidon por o a cuenta de cualesquiera impuestos,
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obligaciones, tasas y cargas gubernamentales de cualquier naturaleza, exigidos o gravados por o en
nombre de dicho territorio o cualquier subdivision politica del mismo, o que tengan facultades para
gravar con impuestos los pagos de intereses de los Bonos y cuando dicha retencion o deduccion exceda
la retencion o deduccion impuesta o gravada por o en nombre del Reino de Espana.

() no mas tarde de la Fecha de Emision, (i) publicara una copia de las presentes Condiciones (incluyendo
una leyenda relativa al mercado objetivo al que se dirigen los Bonos) en su sitio web, y (ii)
posteriormente (y mientras cualquiera de los Bonos siga en circulacion (segun se define en el Contrato
de Agencia Fiscal)) mantendra la disponibilidad de estas Condiciones (tal como puedan modificarse de
conformidad con sus términos) en dicho sitio web.

Prescripcion

Las reclamaciones contra el Emisor con respecto a los Bonos prescribirdn salvo que se realicen en el plazo de
10 afios (en el caso de principal) o cinco afios (en el caso de intereses) desde la Fecha Pertinente que proceda
con respecto a dicho pago, y posteriormente, cualquier principal o intereses pagaderos con respecto a dichos
Bonos prescribiran y revertiran al Emisor.

Sustitucion de los Bonos

Si se perdiera, robase, daflase, alterase o destruyese cualquier Bono, podra reemplazarse en la oficina
especificada de cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago, con sujecion a todas las leyes
aplicables y a los requisitos de los mercados de valores, previo pago por quién lo solicita de los gastos en los
que se incurra en relacion con dicha sustitucion y en los términos en cuanto a pruecba ¢ indemnizacidon que
pueda exigir el Emisor. Los Bonos dafiados o alterados deberan entregarse antes de que se emitan los de
sustitucion.

Sindicato de Bonistas y Modificacion
(@)  Sindicato de Bonistas

El Contrato de Agencia Fiscal contiene disposiciones para la convocatoria de asambleas del Sindicato
de Bonistas para considerar cuestiones relativas a los Bonos, incluyendo la modificacion de cualquier
disposicion de estas Condiciones. Podran realizarse tales modificaciones si se aprueban mediante
Acuerdo Extraordinario. Las asambleas podran convocarse por el Emisor y se convocaran previa
peticion por escrito de los Bonistas que sean titulares de, como minimo, un décimo del importe
nominal total de los Bonos en circulacion. El quérum de cualquier asamblea convocada para votar un
Acuerdo Extraordinario sera de dos o mas personas que sean titulares o representen mas de la mitad
del importe nominal total de los Bonos en circulacion o, en cualquier reunidon aplazada, dos o mas
personas que sean o representen a Bonistas, con independencia del importe nominal de los Bonos
poseidos o representados; si bien, sin embargo, las Cuestiones Reservadas s6lo podran aprobarse
mediante Acuerdo Extraordinario adoptado en una asamblea del Sindicato de Bonistas en la que el
quoérum esté constituido por dos 0o mas personas que sean titulares o representen no menos de tres
cuartos o, en una reunion aplazada, un cuarto del importe nominal total de los Bonos en circulacion.
Cualquier Acuerdo Extraordinario debidamente aprobado en dicha reunion serd vinculante para todos
los Bonistas, estén o no presentes.

Ademas, un acuerdo por escrito firmado por o en nombre de todos los Bonistas que en ese momento
tengan derecho a recibir notificacion de una reunion del Sindicato de Bonistas tendra efecto como si
fuera un Acuerdo Extraordinario. Dicho acuerdo por escrito podrd recogerse en uno o varios
documentos idénticos, cada uno de ellos firmados por o en nombre de uno o mas Bonistas.
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(b)  Modificacion

Los Bonos y estas Condiciones podran modificarse sin el consentimiento de los Bonistas para corregir
un error manifiesto. Ademas, las partes del Contrato de Agencia Fiscal podran acordar la modificacion
de cualquier disposicion del mismo, pero el Emisor no aceptard dicha modificacion sin el
consentimiento de los Bonistas, salvo que sea de naturaleza formal, menor o técnica, se realice para
corregir un error manifiesto, o no sea sustancialmente perjudicial para los intereses de los Bonistas.

15 Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Bonos seran validas si se publican a través del sistema de
comunicacion electronica de Bloomberg. EI Emisor también asegurara que todas las notificaciones se
publiquen debidamente de manera tal que cumpla con las normas y los reglamentos de cualquier mercado de
valores, plataforma de negociacion multilateral u otra autoridad competente en la que los Bonos se coticen y/o
se hayan admitido a negociacién. Se considerara que cualquier notificacién de ese tipo se ha efectuado en la
fecha de su publicacidn o, si se publicara mas de una vez, en la fecha de la primera publicacion. Si no fuera
posible la publicacion como se dispone mas arriba, se notificard de la manera que el Agente Fiscal apruebe y
se considerara que se ha notificado en dicha fecha, tal como pueda aprobar el Agente Fiscal.

No obstante lo anterior, mientras todos los Bonos estén representados por el Bono Global y el Bono Global
esté depositado con un depositario comun de Euroclear y/o Clearstream, Luxembourg, las notificaciones a
los Bonistas seran vdlidas si se efectuan mediante entrega de la notificacion pertinente a Euroclear o
Clearstream, Luxembourg y dichas notificaciones se entenderan entregadas a los Bonistas el dia de la
entrega a Euroclear y/o Clearstream, Luxembourg.

El Emisor enviara copia de todas las notificaciones entregadas por el mismo a los Bonistas de conformidad
con estas Condiciones simultaneamente (o tan pronto como sea posible tras dicho momento) al Agente de
Calculo.

16 Ley de sociedades de Capital espafiola

En cumplimiento de la Condicion 19(a), y salvo por lo previsto en la Condicion 19(a), los Bonistas no se
beneficiaran de ningin derecho que les corresponda como titulares de Bonos en virtud del Articulo 418 de la
Ley de Sociedades de Capital.

17 Emisiones Adicionales

El Emisor podra, en cada momento, sin el consentimiento de los Bonistas, crear y emitir otros bonos,
obligaciones o deuda que tengan o bien los mismos términos y condiciones en todos los aspectos que los
Bonos, o en todos los aspectos excepto con respecto al primer pago de intereses sobre los mismos, o en todos
los aspectos excepto por el primer pago de intereses sobre los mismos y la primera fecha en la que puedan
ejercerse los Derechos de conversion y de modo tal que dicha emision adicional se consolide y forme una
unica serie con los Bonos, en los términos por lo que respecta a intereses, conversion, amortizacion u otros
que el Emisor pueda determinar en el momento de su emision.

18 Ley de contratos de 1999 (Derechos de Terceros)

Ninguna persona tendra derecho a hacer cumplir cualquier término o condicién de los Bonos en virtud de la
Ley de Contratos de 1999 (Derechos de Terceros).
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19 Ley Aplicable y Jurisdiccion
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Ley aplicable

Los Bonos y cualesquiera obligaciones no contractuales que se deriven de, o en relacion con los
Bonos, se rigen por la ley inglesa. La Condicion 1(c) se rige por, y se interpretara de conformidad con
la ley espafiola.

Tribunales ingleses

Los tribunales de Inglaterra tienen la jurisdiccion exclusiva para resolver cualquier controversia (una
“Controversia”) que surja de o en relacion con los Bonos (incluyendo cualquier obligacién no
contractual que surja de o en relacion con los Bonos).

Jurisdiccion competente

El Emisor acuerda que los tribunales de Inglaterra son los mas apropiados y convenientes para resolver
cualquier Controversia y, en consecuencia, no planteara objeciones con respecto a su competencia.

Derechos de los Bonistas a seguir procedimientos fuera de Inglaterra

La Condicion 19(b) se establece para beneficio de los Bonistas tinicamente. Como resultado, anda en
esta Condicion 19 impide a cualquier Bonista seguir un procedimiento relativo a una Controversia
(“Procedimiento”) ante cualquier otro tribunal competente. En la medida permitida por la ley, los
Bonistas podran seguir procedimientos simultaneamente en cualquier numero de jurisdicciones.

Traslado de notificaciones procesales

El Emisor acuerda que se le podrd dar traslado de los documentos con los que se inicie cualquier
Procedimiento y cualesquiera otros documentos de los que haya que dar traslado en relacion con
dichos Procedimientos, a Cellnex UK Limited, 1-2 Broadgate Circle, Londres EC2M 2QS, o a aquella
otra persona con domicilio en Inglaterra o Gales y/o en aquella otra direccion en Inglaterra y Gales que
el Emisor pueda especificar por escrito a los Bonistas. Nada en el presente apartado afectara al derecho
de cualquier Bonista a dar traslado de notificaciones procesales de cualquier otra manera permitida por
la ley. Esta Condicion se aplica a los Procedimientos en Inglaterra y a Procedimientos en cualquier
otro lugar.
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