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ACORDIA

A los accionistas de CELLNEX TELECOM, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante, LSC) y de acuerdo con la solicitud recibida de Celinex Telecom, S.A. {en adelante,
Cellnex o la Sociedad), la Registradora Mercantil de Madrid, Dofa M?* Victoria Arizmendi
Gutiérrez, procedio a designar ef 28 de octubre de 2020 a Acordia ACR, S.L. como auditor de
cuentas en refacion con el expediente numere 584/20 |, relativo a ta propuesta de emision de
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la propia Sociedad con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

En virtud del citado nombramiento, emitimos el presente informe especial sobre la citada
propuesta de emision de obligaciones convertibles.

1. ANTECEDENTES Y OBJETIVC DE NUESTRO TRABAJO

Celinex Telecom, S.A., cuyo CIF es A-649073086, se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid en la Seccidn 8, Hoja nurmera 656490. '

Ei objeto social de Celinex incluye el “establecimiento y explotacién de cualquier tipo de
infraesfructuras y/o redes de comunicaciones, asi como la prestacion, gestion,
comercializacion y distribucion, para sf y para terceros, de todo tipe de servicios en hase
¢ a través de las mismas.

La planificacién, asistencia técnica, gestibn, organizacion, coordinacion, direccion,
mantenimiento y conservacién de tales instalaciones y servicios, bajo cualquiera de fas
formas contractuales permitidas en derecho, especialmente por contratacion
administrativa.

Las indicadas actividades podran ser realizadas por la sociedad bien directa o
indirectamente, mediante la tiufaridad de acciones © parlicipaciones sociales en
sociedades de objefo andlogo o mediante cualesquiera otras formas admitidas en
derecho.

Quedan excluidas del objelo social fodas aqueflas actividades para cuyo ejercicio la
normativa aplicable exifa requisifos especiales. que no queden cumplidos por esta

sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las
actividades comprendidas en el objeto social algun titulo profesional, o autorizacién’

administrativa, o inscripcion en Registros Pdblicos, dichas actividades fendran due
realizarse por medio de una persona que ejerza dicha tituiaridad profesional y, en su
caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativas
exigidos.”
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La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 21 de
julio de 2020 acord6, con arreglo al régimen general sobre emisidén de obligaciones y
conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297, 417 y 511 de fa LSC y 319 del
Reglamento del Registro Mercantif, bajo el punto décimo del orden del dia, delegar en e!
Consejo de Administracién la facultad de emitir valores negociables que podran ser
obligaciones, bonos y demés valores de renta fija de analoga naturaleza, convertibles en
acciones de la Sociedad, asi como participaciones preferentes y warrants, en una o
varias veces, en un plazo maximo de 5 afios, y por un importe maximo conforme al cual
los aumentos de capital realizados en virtud de dicha delegacion, sumados a los
aumentos que se hubieran acardado al amparo de otras autorizaciones propuestas por el
Consejo de Administracion conforme a lo previsto en €l artfculo 287.1.b) de la LSC, no
excedan, en imporie nominal, de la mitad de la cifra de capital social en la fecha de [a
delegacion.

Dicha delegacion incluye también la facultad de fijar los criterios para la determinacién de
las bases y modalidades de la conversion, canje o ejercicio de fa facultad de aumentar el
capital social en ia cuantia necesaria para atender las correspondientes solicitudes de
conversién o ejercicio, asi como de la facultad de excluir el derecho de suscripcidn
preferente de los accionistas, de conformidad con lo establecido en el articulo 511 de la
LSC y del resto de la normativa aplicable.

De acuerdo con la informacidn y documentacion recibida, el Consejo de Administracion
de Cellnex, al amparo de la delegacién otorgada por fa Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad de 21 de julio de 2020, adoptd el 3 de noviembre de 2020
con caracter simultanec a la aprobacidn del Informe de los Administradores que se
adjunta como Anexo 1 a este informe, el acuerdo de llevar a cabo una emision de
obfigaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la propia Sociedad con
exclusian del derecho de suscripcion preferente de los accionistas por un importe
nominal maximo de 1.500 millones de euros {previéndose la suscripcion incompleta) y
vencimiento maximo de 11 afios. -

La forma de colocacion de la emision se realiza a través de un proceso de prospeccion
acelerada de |la demanda entre inversores cualificados espafoles ylo extranjeros
interesados en suscribir la mencionada emisién de obligaciones convertibles yfo
canjeables de Cellnex. Una vez finalizado dicho proceso de prospeccion de la demanda
y en funcion de los resultados del mismo, el Consejero Delegado de la Sociedad, en
gjercicio de la sustitucion y delegacién de facultades otorgadas por el Consejo de
Administracion, ha completado los términos y condiciones de Ja emision en ko no fijado
por el Consejo en el acuerdo de emisién, incluyendo el importe nominai totat de ésta, el
precio de emisién, el tipo de interés, la prima a efectos de amortizacidn y el precio de
conversion, entre otros (véase Anexo 2).

En concreto y segin se expone en el informe elaborado por el Consejo de
Administracion de Celinex, las principales condiciones de la emision son:

- Los bonos tendrdn un valor nominal de 100.000 euros y no podran emitirse a un
precio inferior al 100% de su valor nominal.

- Los bonos censtituiran una serie tnica y estardn representados mediante titulos
fisices, inicialmente bajo la forma de un Unico titulo global.
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L.os bonos devengaran un interés fijjo anual que no podra exceder del 0,75%,
calculado por referencia al importe nominal de los bonos, pagadero por periodos
vencidos.

La amortizacion de los bonas tendra lugar en un plazo maximo de 11 afos. Liegada
la fecha de amortizacién final, los bonos gue no se hubieren convertido, amortizado o
canceladoe con anterioridad se amortizaran bien por un importe igual & su valor
nominal, bien por un importe igual a su valor nominal mas una prima sobre el mismo,
la cual se fijaria una vez concluide el proceso de prospeccion de acelerada de la
demanda y que no podra exceder del 115% de dicho valor nominal. Los términos y
condiciones de la Emision contienen supuestos en los que |a Sociedad puede optar
por la amortizacion anticipada de los bonos. Los bonistas podran solicitar la
amortizacion anticipada de los bonos en los supuestos que se establecen en los
términos y condiciones de la Emision.

Los bonistas tendran el derecho a convertir de fonma parcial ¢ total los bonos en
cualguier momento durante ¢l periodo de vigencia de los bonos. sin perjuicio de que
pueda establecerse un periodo a contar desde ia fecha de emisién durante el cual no
sea posible la conversién y de que el pericdo de conversion pueda finalizar con
anterioridad a la fecha de amortizacion final o a la fecha de amortizacién anticipada
en caso de amortizacion anticipada a opcion de la Sociedad. Las solicitudes de
conversién, parcial o total, de los bonos seran atendidas por la Sociedad en [os
plazos gue se establecen al efecto en los términos y condiciones de {a Emision.

El precio de conversién de los bonos se determina teniendo en cuenta el precio de
cotizacién de las acciones de la Sociedad, calculado sobre [a base del precio medio
ponderado en funcion del volumen de contratacion de dichas acciones en las Bolsas
de Valores espailolas durante el periodo comprendido entre el anuncio de [a Emisién
y bien el momento de fijacidn del precio o bien el cierre del mercado; ¥ una prima de
conversién que sera de hasta un 80% sobre el precic de cotizaciéon referido
anteriormente.

el nimero de acciones ordinarias que se entregaran a los fitulares de los bonos que
ejerciten su derecho de conversion se determinara dividiendo el importe nominal de
los bonos entre el Precio de Conversidn en vigor en la fecha de conversioh
pertinente. Si de esta operacién resultaran fracciones, se estara a lo que se
determine en los términos y condiciones de la Emision.

los mecanismos antidilucién sobre el Precio de Conversion se establecen conforme a
la practica habitual de este tipo de operaciones, de acuerdo con lo que se determina
en los términos y condiciones de fa Emision. Dichos mecanismos antidilucion tienen
en cuenta, en todo caso, que el Precic de Conversidn.no podra ser en ningun caso
inferior al vatar nominal de las acciones del Emisor en e} momento de la conversion.

Pagina 5 de 11



ST T T VIS T VIR V¥ Ty L T T L ]

O O T Ot O € X

informe

ACORDIA

Concluido el preceso de prospeccion acelerada de la demanda y segdn se expone en el
acta de decisiones del Consegjero Delegado de la Sociedad.

El importe nominal total de la emisién es de €1.500.000.000.

El tipo de interés de los honos es del 8,75% nominal anual pagadero por anualidades
vencidas el 20 de noviembre de cada afio, siendo 1a primera fecha de pago el 20 de
noviembre de 2021.

E) precto de conversion o precio de referencia de las acciones a efectos de la
conversion o canje, de 97,07 eurcs por accién, se ha determinado teniendo en
cuenta el precio de colocacién por accion determinado en el contexto de la
colocacion acelerada concurrente de acciones existentes de la Sociedad llevada a
cabo por J.P. Morgan Securities plc y Morgan Stanley & Co. Internationat ple, de
57,10 euros por accion {que coincide, a su vez, con el precio de cotizacion de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores espariolas a cierre de mercado el
dia 5 de noviembre de 2020), mas una prima de conversion del 70% sobre este
precio de colocacion gue se ha establecido a resultas del proceso de prospeccion de
la demanda.

La fecha de vencimiento final de los bonos sera el 20 de noviembre de 2031

La prima a efectos de amortizacion de aquellos bonos que, llegada la fecha de
vencimiento final, no hayan sido convertidos, cancelados o amortizados con
anterioridad, sera de un 7,37% sobre el importe nominal de los bonos, de manera
que el importe a amortizar a vencimiento — nominal mas prima — sera del 107,37%
de dicho valor nominal {(107.370 euros).

La finalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emisidn ©
conversioén de las obligaciones ni ta rentabilidad ofrecida por el praducto financiero. Los
objetivos de nuestro trabajo han sido tinicamente los siguientes:

.

Manifestar por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica
de elaboracién de informes especiales sobre Emisién de Obligaciones Convertibles -
en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades
Andnimas (reemplazado por el articulo 414 de la LSC) {en adelante también Norma
Técnica), si el informe redactado por los Administradores de [a Sociedad contiene
la informacion requerida recopilada en la citada Norma, que incluye [a explicacion
de las bases y modalidades de conversion.

Emitir un juicto técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en e! informe
de los administradores y sobre la idoneidad de la relacion de conversidn y, en su
caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la
participacion econdémica de los accionistas, de conformidad con lo previsto en el
articulo 417 de la LSC.
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2. PROCEDIMIENTOS EMPLEADOS EN NUESTRO TRABAJO

De acuerdo con el alcance descrito en el parrafo anterior, los procedimientos empleados
cn la realizacién de nuestro trabajo han consistido en [os siguicntes:

= Obtencion y analisis de la siguiente informacion:

Documente de solicitud de nhombramiento de experto independiente presentado
en el Registro Mercantil de Madrid por Cellnex para la elaboracién del Infarme
Especial sobre emision de abligaciones convertibles y/o canjeables en
acciones, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, a efectos de {o
previsto en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC.

Normbramientc del Registro Mercantil de Madrid a Acordia ACR, S.L. de fecha
28 de octubre de 2020 para la elaboracion del mencionado Informe Especial.

Informe redactado por los Administradores explicando las bases y modalidades
de la conversion, de fecha 3 de noviembre de 2020, el cual se incluye como
Anexo 1 a este informe.

Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Ceilnex, de 21 de julio de
2020, delegando en el Consejo de Administracion la facultad de emitir
obligaciones convertibles y de excluir el derecho de suscripcidn preferente.

Cuentas anuales consolidadas auditadas por Deloitte, S.L. de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2019, junto con su informe de auditoria con
opinién favorable.

Informacion financiera disponible a 30 de septiembre de 2020 de la Sociedad.

Actas de las Juntas Generales de Accionistas y de las reuniones del Consejo
de Administracion celebradas desde el 1 de eneroc de 2020 hasta Ia fecha de
este informe, a excepcidn de la del 3 de noviembre, no confeccionada, pero de
la que se ha dispuesto de los acuerdos de Consejo sobre Ios Bonos
convertibles e Informe de los administradores. e

Explicaciones facilitadas por la Direccidn de la Sociedad sobre las
justificaciones dadas por los Administradares en su informe, en relacién con el
interés de la Sociedad para justificar |a propuesta de emisién de obligaciones
convertibles y suprimir el derecho de suscripcion preferente y sobre los
inversores destinatarios de las obligaciones convertibles.

Otra informacion considerada de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

= Verificacidn de que el informe redactado por los Administradores, contiene la
informacién que se considera necssaria y suficiente, de acuerdo con las
consideraciones indicadas en los artlculos 414 a 418 de la LSC, para su
interpretacién y comprension adecuada por paite de los destinatarios del mismo.
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En este sentido, la informacion que debe contener el informe de los
administradores es la siguiente.

- Explicacion de las bases y modalidades de la conversién. -
- Identificacion del plazo maximo para que pueda llevarse a cabo 1a conversion.

- Indicacion de que los Informes de Auditoria de los estados financieras
individuales y consolidados de fa sociedad a 31 de diciembre de 2019 pueden
consultarse en la pagina web de la sociedad.

- Indicacidn de que no existe ningun limite al importe de las emisiones de
obligaciones u ofros valores analoggs que creen o reconazcan deuda realizada
por sociedades anénimas como Celinex.

- Indicacién de que no existen hechos significativos posteriores al cierre de las
cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, que pudieran
impactar en el patrimonio o la valoracion de la sociedad, distintos a los que
pueden consultarse en la pagina web de la sociedad o en la web de la CNMV.

- Indicacion de que el importe exacto def aumento de capital que sera necesario
para atender la conversién se determinard una vez se haya fijado el importe
total de la emision y el precio de conversion.

- Sometimiento de las condiciones de emisién, asi como la capacidad de la
Sociedad para formalizartas, cuando hayan sido reguladas por la Ley, a las
clausulas contenidas en los Estatutos Sociales.

- Detalle de las garantias de emision a favor de Jos titulares presentes y futuros y
su cobertura sobre el impote de la emisidn. No se otorgan garantias
adicionales a la responsabilidad patrimoniai universal de la Sociedad.

- Indicacion de que ia emision esta sujeta a derecho espafiol en lo que se refiere
a su naiuraleza juridica y rango a efectos de prelacion de créditos. )

- Exposicién de las razones que justifican la supresion del derecho de

suscripcidn preferente de los accionistas en la emision de obligaciones
convertibles.

Evatuacion de fa razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores para justificar la propuesta y el tipo de conversion de las
obligaciones en acciones de la Sociedad, incluyendo la revision de la metodofogia
de valoracion y las bases de calculo.

Verificacion de que, de acuerdo con el informe de los administradores, el precio de
emisién de las obligaciones convertibles no esta per debajo de su propio valor
nominal.
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= Verificacidon de que et precio de conversion de las obligaciones converiibles en
acciones no esta por debajo del valor nominal de ias acciones por las que se
habrian de convertir ni por debajo del valor neto patiimonial que resulta de las
ultimas cuentas auditadas consolidadas de Cellnex.

= Verificacién de que la informacion contable contenida en ef informe de los
Administradores concuerda con los datos contables de |la entidad que sirvieron de
base para preparar las cuentas anuales auditadas consolidadas del sjercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2019. ;

=  Estudio del valor de cotizacidon de las acciones de |a Sociedad determinado sobre
la base del precic medio ponderado en funcion del volumen de contratacién de
dichas acciones en las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo de los 6
meses anteriores a la fecha de este informe.

*  Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
Administradores para justificar la propuesta de emision de obligaciones
convertibles con exclusitn dei derecho de suscripcion preferente.

= Analisis de fa idoneidad de la relacién de conversion y, en su c¢aso, de sus
fornmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucidn de la paricipacion
econdmica de los accionistas.

»  Obtencién de una carta firmada por un miembro con facuitades suficientes para la
representacion de la Sociedad, en 1a que nos confirma, entre otros, que se nos ha
facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracion de nuestro informe y
que ne se han producido acontecimientos posieriores hasta la fecha de este
Informe Especial que no hayan sidoc puestos en nuestro conocimiente y que
pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro {rabajo.

EVALUACION DE LA RELACION DE CONVERSION Y DE SUS FORMULAS DE
AJUSTE

El informe elaberado por los administradores propone gue el tipo de conversion de lag
obligaciones convertibles se encuentre sujeto a determinados ajustes, en las
circunstancias que se ha establecido en los términos y condiciones de la emision.

El precio de conversion o precio de referencia de las acciones a efectos de ta conversion
o canje, de 97,07 euros por accion, se ha determinado teniendo en cuenta el precic de
colocacion por accién determinade en ef contexto de la colocacién acelerada concurrente
de acciones existentes de la Sociedad llevada a caba por J.P. Morgan Seciurifies plc y
Morgan Stanley & Co. International ple, de 57,10 euros por accién (que coincide, a su
vez, con el precio de cotizacién de las acciones de fa Sociedad en las Bolsas de Valores
espafiolas a cierre de mercado el dia 5 de noviembre de 2020), mas una prima de
conversion dei 70% sobre este precio de colocacion que se ha establecido a resultas del
proceso de prospeccion de ta demanda.
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Dicho precio de conversion es superior a la cotizacion media por accion del periodo de 6
meses anterior a la fecha de emision del presente informe y a la cotizacién a dia de ayer.

La cotizacién por accion al & de noviembre de 2020 ha sido de 57,10 eurcs y 12
cotizacion media ponderada por el volumen de contratacion del periodo de 6 meses
terminado el 5 de noviembre de 2020 ha sido de 40,42 euros.

Consideranda los datos de cotizacion mencicnados, el precie de conversion propuesto
por los administradores resulta superior al vator neto patrimonial cansalidado de tas
acciones de Cellnex actualmente en circulacién, que asciende a 13,11 eures pot accidn
al 31 de diciembre de 2019 segin las cuentas anuales consolidadas auditadas
correspondientes al ejercicio 2019 del Grupo Cellnex. Asimismo, el citado precio de
conversion es superior al que resultarfa de utilizar el valor neto patrimonial consolidado
no auditado al 30 de septiembre de 2020, fecha a la que se refiere la ultima
comunicacion de informacion financiera a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
que asciende a 18,21 euros por accidn.

El precio de conversion na produce efecto dilutivo tedrico sobre el valar de cotizacion por
accién del periodo de 6 meses terminado al 5 de noviembre de 2020, ni a la fecha de
emision, ni scbre el valor tedrico-contable auditade a 31 de diciembre de 2019. En este
sentido, este efecto sélo podria producirse en un futuro en caso de que o bien el valor de
cotizacion de la accidn, o el valor tedrico contable de la accién superara los 97,07 euros
por accion.

ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC, como
las opiniones expresadas en este informe, llevan implicitos, ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicios y, por lo tanto, no es posible
asegurar que terceras pattes estén necesariamente de acuerdo con fa interpretacion y
juicios expresados en este informe.

La informacion necesaria para la realizacién de nuestro frabajo nos ha sido facilitada pd;r.;
la Direccién de fa Sociedad o ha sido obtenida de fuentes publicas. '

En relacion con la informacion obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de
nuestro trabajo el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio
de que, en la medida de lo posible, hemos comprobado que ta informacién presentada
es consistente con otros datos obtenidos durante el cursa de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacién de actualizar nuestro informe por causa de hechos que
pudieran ocurrir con posterioridad a la fecha de emision def mismo. El contenide de este
informe ha de entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los
acontecimientos sucedidos con anterioridad a [a fecha del mismao.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, resulten
pertinentes en Espana y en las demas jurisdicciones en que esté presente Cellnex para
la efectividad de la operacion proyectada y que afecten de forma significativa a nuestro
analisis, se obtendran sin ningtin efecto adverso para la Sociedad o para los beneficios
gsperados de dicha operacion.
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Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente
dirigide a los actuales accionistas de la compadiia, y por tanto, no supone nhinguna

recom

endacion a |os futuros accionistas u obfigacionistas de la Sociedad o a terceros en

refacion con la pasicion que deberian fomar en refacion con la operacion de emision de
obligaciones convertibles de Cellnex.

6.  CONCLUSION

De acuerdo con el trabgjo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y

sujeto

a los aspectos relevantes a considerar en la interpretacian de los resultados de

nuestro trabajo, todo elic con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos

enlios

Este Informe

articulos 414, 417 y 511 de la LSC, es nuestro juicio profesionat que:

El Informe del Consejo de Administracion de Celinex Telecom, S.A. adjunte, sobre
la propuesta de emision de obligaciones canvertibles y/o canjeables en acciones
de [a propia Sociedad, con exclusidn del derechio de suscripcion preferente de los
accionistas, contiene la informacion requerida por la Norma Técnica de
elaboracién de informes especiales sobre emision de ohligaciones converibles en
cl supuesto del articulo 414 de 1a 1.SC.

Los datos contenidos en el mencionada Informe del Consejo de Administracion de
la Sociedad son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

La relacibn de conversidn de {as obligaciones convertibles en acciones de la
propia Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcién preferente y, de sus
formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de la participacién
econémica de los accionistas propuesta es idénea, considerando el contexto de la
transaccion.

Especial y la informacion en €l contenida han sido preparados Gnicamente a los fines

previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC, por lo que no debe ser utilizada para ninguna

ofra finalidad.

Y en prueba
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’

nformidad, se firma y rubrica este informe en Madrid, a 6 de noviembre de 2020, '




ANEXO 1

ACUERDO DE CONSEJO DE ADMINISTRACION E
INFORME DE ADMINISTRADORES



VIRGINIA NAVARRQO VIRGOS, Vicesecretaria del Consejo de Administracién de la sociedad
CELLNEX TELECOM, S.A., con domicilio en calle Juan Esplanditi 11-13, de Madrid, y NiF A-
64907306,

CERTIFICO,

Que en la reunidon del Consejo de Administracion de fa Compafifa celebrada por
videaconferencia, el 3 de noviembre de 2020, debidamente convocada el dfa 29 de octubre
anterior en tiempo y forma conforme a lo dispuesto en la vigente Ley de Socledades de Capital
y en los Estatutos Sociales, con la asistencia de los sigulentes consejeros: Sres. Franco Bernabé
{por videaconferencia), Bertrand Boudewijn Kan (por videoconferencia), Tobias Martinez
Gimeno {por videaconferencia), Marieta Del Rivero Bermeja {Concepcién Rivero Bermejo por s¢
D.N.L} {por videoconferencia), Pierre Blayau {por videoconferencia), Giampaolo Zambeletti (por
videoconferencia), Anne Bouverot {por videoconferencia), Peter Shore (por videoconferenciaj,
Maria Luisa Guijarro Pifal (por videoconferencla} y Christian Coco (par videoconferencia); bajo
la presidencia de Don Franco Bernab2 y actuando como Secretario el Sr. Jaime Veldzquez
Viogue, el Presidente declard la vélida constituclén de la reunion al estar presentes o
representados todas los Consejeros y se adopté, por unanimidad, entre otros, el siguienta
acuerdo:

A “al omparo de fa defegacion otorgoda por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Celinex Telecom, S.A. (“Celinex”, o "Socledad" o el "Emisor"} celebrada el dia 21
de jullo de 2020, bajo el punto décimo del orden del dia (el "Acuerdo de
Delegacion”), se acuerda por unanimided Never @ cabo una emision de bonos
convertibles y/o canjeables por ucciones de la Socledad {en adelante, los "Bonos®}
por un importe nominal mdximo de hasta 1.500 miflones de euros {en adelante, fot
"Emisidn").

Lo Emisién tendeé como dnicos destinatarlos a inversores cualificados, excluyéndose
en consecuencio, de conformidad con la delegacidn especifica prevista en el referido
Acuerdo de Delegucitn de la Sociedad, el derecho de suscripcion preferente de los
acclonistas de jo Sociedad.

Se hoce constor que no existe ningin limite al importe de las emisiones de
obligaciones u otros valores andlogos que creen o reconozcan deuda realizadas por
socledades andnimas (como es el caso de la Sociedad).

Los términos y condiciones eseniciales de los Bonos son {os siguientes:

1. Naturaleza de la Emisién. Los Bonos, emitidos directomente por la Sociedad,
serén convertibles en occiones de nueva emision de la Socledad o, ¢ opcion de la
Sociedad, canjeables por acciones yo existentes de la Seciedad.

Los Banos constituirén obligaciones ordinarias {no subordinadas) det Emisor.

2. Importe de lo Emision. Ef importe nominal méximo de la Emisién es de hosta
1.500 millones de euros. Ei importe definitiva de fu Emision se fijord una vez
concluido el procesc de prospeccion acelerada de fo demanda, de conformidad
con la prictica habitual en este tipo de operaclones. Se prevé expresomente fa
posibilidad de suscripcién incompleta de la Emision.
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Vator nominal y tipo de emisidn. Los Bonos tendrdn un volor nominal unitario de
100.000 edros y no podrén emitirse o un precic inferfor ol 100% de su valor
nominal.

Forma_de_representacién. Los Bonoes constituirdn una serie tnica y estardn
representados mediante titufos flsicos, iniciatmente bojo la forma de un dnico
tfiulo globul.

Suscripcion y desembolso. L.a suscripcidn de fos Bonos se realizard en la fecha o
durente el perfodo que se determine ol efecto, El desembolso también se
producird en la fecha que se determine.

Intereses. Los Bonos devengartn un interés fijo anval que no podré exceder del
0,75%, calcutado por referencia al importe nominal de fos Bonos, pagadero por
periodos vencidos. El tipo de interés se fijord més adelante, bien con onterloridad
ol anuncio de la Emisién o una vez concliido el proceso de prospeccion acelerada
de ia demanda, de conformidad con la préctica habitual en este tipo de
pperaciones,

Amartizacion.

Crdinario

L amortizacién de los Bonos tendrd lugar en un plazo méximo de 11 afios. La
fecha de amortizocion final ordinarie se fijaré una vez concluido el proceso de
prospeccion acelerada de jo demantda, de canformidad con la practice habitual
en este tipo de operaciones.

Liegada la fecha de amortizacién final, los Bonos que no se hubieren convertido,
amortizodo o cancelado con anterioridad se amortizardn blen por up importe
fgual & su valor nominal, blen por un importe igual a su valor nominal mds una
prima sobre el mismo, la cual se fijarfa una vez concluido el proceso de
prospeccién acelerada de la demandy {en cuyo cose, el importe a amortizar a
vencimiento — nominol mds prima — no podrd exceder del 115% de dicho valor
nominat).

Amortizacidn anticipada a opcién de la Sociedad

Los términos y condiciones de la Emisién podrin establecer supuestos en los que
la Sociedod pueda optar por la amortizacion anticipoda de los Bonos.

Amortizacién anticipeda o opcién def inversor

Los bonistas podran solicitar la amortizacién enticipada de Jos Bonos en fas
supuestos que se establezcon en los términes y condiciones de la £misién, que
podrdn Incluir supuestos de incumplimiento (toles como el incumplimiento
cruzado {cross-default) de otras obligaciones por la Saciedad y/o determinadas
fitiafes).

Bases y modalidades de la conversién. Los Bonas serdn voluntoriamente
convertibles en acciones de nueve emision de la Sociedad o canjeables por
acciones ya existentes de i Sociedad {decision que corresponderd a ia Socledad),
cuando sus titulores ejerciten sus derechos de conversién, en las siguientes
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condiciones:

Perfodo de conversién: los bonistas tendrdn el derecho o convertir de
forma parciai o total los Bonos en cualquier momento durante ¢l periodo
de vigencia de los mismos, sin perjuicio de que pueda establecerse un
perlodo a contar desde fa fecha de emisién durante el cual no sea posible
{a conversién y de que el periodo de conversidn finalice con anterioridad
a la fecha de amortizacion final o a la fecha de amortizacién anticipada
en caso de amortizacion anticipada o opcién de la Socledad.

Lo solicitud de conversion, parcial o total, de los Bonos serd atendida por
la Sociedad en los plazos que se establezcan af efecto en los términos y
condiciones de la Emisién.

Precio de conversion: el precio de las oeciones del Emisor ¢ efectos de la
conversién de los Bonos en acclones (el “Precio de Converslén") se fijard
una vex haya concluido el proceso de prospeccién acelerade de o
demanda por purte de las entidades financieras encargadas de ia
colocacion, si bien dicho precio estarg sujéeto a determinados afustes en
los circunstancias que se establezcan en los términos y candiciones de ia
Emisién. A estos efectos, el Precio de Conversién de los Bonos se
determinard teniendo en cuenta;

o el precio de cotizacion de las acciones de la Sodiedod, determinado
sobre la base del precio medio ponderado en funcion del volumen
de contratacién de dichos occiones en las Bolsas de Valores
espoiiolas durante el periodo comprendide entre el anuncio de lo
Emision, que estd previsto efectuar antes de la apertura del
mercado, y blen el momento de fijacién del precio o bien el cierre
del mercado; y

o una prima de conversion que se establecerd a resultas def andlisis
de lus propuestas de inversion que reciban las entldedes financleras
encargadas de la colocacion durante el proceso de prospeccion
gcelerado de la demanda, y que permitird que el precio se ajuste en
la méximo medida posible o fas expectativas def mercado. La prima
de conversién serd de hasta un 803 sobre el precio de catizacidn de
la accibn referido en el parrafo precedente,

De acuerdo con el articulo 59.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por ef Real Decreto Legisiativo 1/2010,
de 2 de julio {fo “Ley de Sociedades de Capital” o "LSC"), en ningun caso
podrdn emitirse las acclones por una clfra inferior a su vator nominal,

Reiacion de conversion: el nimero de acclones ordinarios que se
entregardn o los titulares de los Bonos que ejerciten su derecho de
conversion se determingré dividiendo ef importe nominoi de los Bonos
entre ¢l Precio de Conversion en vigor en la fecha de conversidn
pertinente. Si de esta operacion resultaran fracciones, se estard a lo que
se determine en los términos y condiciones de {a Emisidn.
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. Mecanismo antidilucion: se establecerdn mecanismos entidifucién sobre
ef Preclo de Conversion conforme a ia prdctica habitual de este tipo de
operociones, de acuerdo con lo que se determine en los términos y
condiciones de la Emisién. Los mecanismos antidifucion tendrdn en
cuenta en todo caso que el Precio de Conversion no podré ser en ningtn
case inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el momento
de le conversién. '

] Otros ajustes af Precio de Conversion: los términos y condiciones de ta
Emision también podrén incluir mecanismos de proteccidn de los
bonistas frente a cambios de contral o pago de dividendos que podrén
articulorse mediante ajustes al Preclo de Conversién canforme a fo
prdctica hobitual de este tipo de operaciones,

Exclusion dei derecho de suscripcién preferente. Al estar la Emision destinada o

inversores cualificados, se acuerda excluir el derecho de suscripcidn preferente
de los accionistas de la Socledad, of amporo del Acuerdo de Delegacion, en los
términos previstos en {os articujos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capitol.

Garontias. Lo Emision cuenta con lo gorantia generol det patrimonio de fa
Saciedad, pero no contaré con garantias odicionates. Sin perjuicio de o anterior,
los términos y condiciones de la Emisién podrdn contar con compromisos de no
otorgar gorantios (negative pledge) en los términos habituales en este tipo de
pperaciones.

Admision a neqociacién, Se solicitard fa admisidn a negociacién de los Bonos en
cualquier mercado regulado, sistema multilaterol de negociacion u otre
mercado organizodo, como pueden ser, entre otros, el mercado abierto
{Freiverkehr) de lo Bolsa de Frankfurt (el "Freiverkehr) y el Third Market de la
Bolsa de Viena {el “Third Market”}, con sometimiento expreso a las normas
vigentes o que puedan dictarse en ef futuro en esos mercados o sistemas de
negociacidn, especiaimente en lo relotivo a la contratacion, permonencia y
exclusion de negociacion. Se solicitard igualmente la inclusién de Jos Bonos en
los sistemas de compensacién y liquidacion correspondientes paro la efectiva
compensacion y liquidacién de las operaciones de mercado secundario que con
elios realicen sus titulares.

Asimismo, se soficitard fa admisién a negoclacién en las Bolsas de Valores
espofivlas de fas acclones gue guedan emitirse como consecuencia del ejercicio
de los derechos de conversion de fos Bonos, selicitando su inclusion en el Sistema
de Interconexidn Bursatil {Mercado Continvo),

Ley apiicable. La Emisidn estard sujeta o Derecho espafiol en o que se refiere o
{1} su naturolezo juridica y rango o efectos de prelacién de créditos, y (if) ia
capacidad de la Sociedad asi como Jos correspondientes acuerdos societarios,
Saive por fo dispuesto anteriormente, fos términos y condiciones de los Bones
{inciuidas los obligaciones no contractuales) se regirn e interpretorén de
acuerdo con la legistocién inglesa.

&n cumplimiento de fo dispuesto en los articulos 414, 417, 511 y 286 en refacion con
el 297.1,b} de la LSC, ef Conseja de Administracion aprueba un informe (el “informe
de los Administradores") en ef que se detalla: i} la emisidn de Bonos proyectoda, (i}
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las boses y modalidades de conversion y/o canje de lo Emision y (iil) la fustificucion
detallada de la propuesta de exclusion det derecha de suscripcidn preferente. Dicho
informe de Administradores se edjunta como Anexa { o lo presente Acta.

La informacion y los datos incluidos en el Informe de los Administrodores serdn
objeto de revisién mediante un informe que seré emitido por Acordia ACR, S.L. ensu
condicién de ouditor de cuentas distinto del ouditor de la Socledad designodo por el
Registro Mercantil de Madrid, en los términos previstos en los artfculos 414, 417 y
511 de la L5C {el "informe def Auditor"). Ef Informe del Auditor contendrd un juicio
técnico sobre lu razonabilidad de fos datos contenidos en el Informe de los
Administradores, en porticular sobre fas bases y modalidades de la conversién, y
sobre la idoneidad de lo relacion de conversién y de sus formulas de ajuste pora
compensar uno eventual dilucién de fa participacion econémica de los accionistas.

£l Informe de los Administradores y el Informe de! Auditor se acompafiardn a la
escritura de efevacion a plblico del presente Acuerdo y serdn puestos a disposicion
de los accionistas y comunicados & fa primera Junte General que celebre lo Sociedod
tras la realizacion de la Emision.

De conformidad con lo previsto en el articulo 414 de Ja L5C'y en’el Acverdo de
Delegaci6n, se acuerda por unanimidad amplier ef capital social en la cuantio que
resuite necesarle paro atender a las peticiones de conversion de los Bonos que
puedon producirse en el supuesto de que no se opte por la entrega de acclones ya
existentes. A fos efectos de la convertibliidad, la cuantia mdxima en que se acuerde
aumentar ef copital social vendrég determinada por el cocfente entre el valor nominal
de los Bonos y el Precio de Conversion, sujeta a los pastbles modificaciones que
puedan producirse como consecuencia de los supuestos de ojuste al Precio de
Conversién que se recojan en los términos y condiciones de los Bonos.

En todo caso, y de conformidad con los limites impuestos por el Acuerdo de
Delegacion, el importe mdximo del aumento citado, junto con el de cuolquier otro
aumento de capitel que se adopte por fa Socieded con exclusién dei derecho de
suscripcion preferente para los actuales accionistes of amparo de ig delegacién
adoptada bajo el punto novenc del orden del dia por Ia Junta General Ordingria de
Accionistas el dia 21 de julio de 2020, no podrd ser superior af 10% del capital sacial
de la Socledad en el momenta de la efectivided de dicho acuerdo, es detlr,
9.633.163,225 euros.

£f Cansejo de Administracién, o cuaiquiera de las personas facultadas a dicho efecto,
ejecutard, total o parcialmente, el presente acuerdo en code ocasidn en que sed
necesorio @ los efectos de emitir, en los perlodos que se prevean en fos términos y
condiciones de la Emision, las acciones que correspondan ¢ los bonistas que hayan
solicitado la conversion e inscribirg en el Registro Mercantil el aumento de copital
correspondiente a las acciones emitidas, aprobondo las edoptaciones necesarias de
los Estatutos Sociales, en particulor, el artfculo 6 relativo al capital social.

Asimisimo, se acuerda por unanimidad solicitar la admision a negociacidn en fos
Bolsas de Valores espafiolas de las acciones que se emitan como consecuencia lo
estipufodo en el pdrrafo enterlor, soficitando su inclusién en ef Sistema de
Interconexién Bursdtil {Mercado Continuo), con sometimiento a las narmas
aplicables en la moteria, especiaimente sobre contra tacion, permanencio y exclusion
de negociacién. Se designg a lo Sociedad de Gestion de los sistemas de Registro
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Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal {iberclear} y sus entidades
particlpontes como entidad encargada del registro contable de las acciones que se
emitan.

Sustitucion v delegacién de facultades

Sustitucion de facultades

£/ Consejo de Administracién, de acuerdo con lo autorizacidn conferide bojo ef
Acuerdo de Delegacién y haciendo uso de las facultodes expresas de sustitucion
contenidas en dicho acuerde, acuerda sustituir en ef Consejero Delegado, O. Toblus
Martinez Gimeno, o totalidad de las focultades delegodas por io Junta Generaf
Ordinaria en el Consejo de Administracion en virtud de dicho Acuerdo de Delegacidn,
pudiendo incluso modificar los términos previstos en este acuerdo de Emision por el
Cansejo de Administracion.

Delegacion de facultades

Asimismo, el Consejo de Administraclon acuerda por. unanimidad otorgar poderes
para la realizacién de todos los actos necesarios para la plena eficacia de los
ucuerdos adoptados en este punto del orden def die y a tal fin fecuitar solidario e
indistintamente a:

o D. Tobias Martinez Gimeno, mayor de edad, casado, de nacionalidad espoiiofa, con
domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandid, 11-13, 28007 Madrid y provisto de
DNI niimero 40961538-R;

e D, Alex Mestre Molins, mayor de edad, cusado, de naclonalidad espafiola, con
domicifio a estos efectos en Calle Juan Esplandiv, 11-13, 28007 Madrid y provisto de
ONI ntimero 52142836-L;

» D, José Manuel Aisa Mancho, mayor de edad, casado, de naclonalidad espafiola, con
domicifio ¢ estos efectos en Calle Juan Esplandit, 11-13, 28007 Madrid y provisto de
DN numero 18168545-V;

* D, Jaime Veldzquez Vioque, mayor de edad, cbsado, de nacionalidad espaiicla, con
domiciiio a estos efectos en Calle Juan Esplandid, 11-13, 28007 Madrid y provisto de
DNi niimero 07010332-R; y

« DAa. Virginia Navarro Virgds, mayor de edad, Softera, de nacionalidad espariiola, con
domiciilo a estos efectos en Calle Juan Esplandid, 11-13, 28007 Madrid y provista de
DNI niimero 40363726-Z,

para entre otras actuaciones y, a titulo meramente enunciative:

* Determinar, en funcidn de las condiciones de mercado vigentes en cada
momento, las caracteristicas finales de los Bonos a emitir, incluyendo a titulo
enunciativa y no limitativo elimporte definitivo de la Emisidn dentro de los Nrnites
estoblecidos, el Precio de Conversidn {incluyende el precio de cotizacion de los
acclones de referencia y la prima de conversién), la prima sobre el valor nominet
de los Bonos a efectos de su amortizacion (en su caso), el tipo de interés aplicable,
fo fecha de emision y desembolso, fos periodos de devengo de intereses y los
fechas y condiciones pora el pago, inclulr nuevas buses y modalidudes de
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conversién o canje y/o modificar las mistnas, fijar la fecha de amortizacion final,
determinar los supuestos de amortizacidn anticipada, declaror o suscripcion
total o parcial de la Emisién, los términos y condiciones del mecanismo anti-
dilucién o de otros mecanismos de proteccién de los bonistas, asf como
determinar cualguier extremo no fifado por este acuerdo que sea necesario para
el buen fin de la Emisién, asi como expresar ta cuantia dispuesta respecto del
limite de lo delegacion efectuada por el Consejo y fa que quede por disponer, y
slempre pudiendo desistir de llevar o cabo la Emision si asl fuese aconsejoble pora
los intereses de la Sociedad, en cuyo caso procederd a informar de ese hecho ul
Consejo de Administracién.

Poner en circulacion los Bonos de la Emision, previo cumplimiento de cuantos
requisitos legales o de otro orden que sean necesorios y de acuerdo con fos
términos y condiciones finales.

Ung vez fijado ef Precio de Conversion de la Emision, fijar el imparte inicial de!
aumento de capital en los términas del Acuerdo il anterior.

Publicar cualesquiera anuncios preceptivos refativos a fa Emisién objeto del
presente aeuerdo y otorgor las correspondientes escrituras publicas relativas ¢ la
Emisién, asi como en su caso, acta notorial de suscripcion y cierre de la misma y
solicitar su Inscripcién en ef Realstra Mercantil,

Solicitar fo admisién a negociacién de los Bonos que se etitan en uno o, en su
caso, en varios tramos sucesives, en el Freiverkehr, el Third Market o en cualguier
mercado regulado, sistema muitilaterci de negociacién u otro mercodo
organizado, con todas las facultades que a tal efecto resulten necesorios,
realizando los actuaciones necesarias y otorgande los documentos que sean
precisos o convenientes para eilo, y designar a la entidod encargada del registro
contable de los Bonos, otorgando los documentas que para ello fueran necesarios
y realizando todus las dctuaciones gue se estimen necesarlas o convenientes ante
ins correspondientes autoridades y organismos.

Redactar y firmor todas las comunicaciones de informacién privilegiada y/u otra
informacion relevante que sean necesarias o efectos de su publicacion por la
Comistén Nacional del Mercado de Valores o por cualquier otra autoridad
tompetente, asi como las oportunas notas de prensa.

Designar a otros personus que deban intervenir en la Emisién, tales como
entidades asegtiradoras y/o colocadoras, asesores legales y agentes.

Determinar si fa Emisfon estard aseguraduo o no por entidades aseguradoras con
anterioridad ol onuncio de la Emisién, en los términos que considere

convenientes.

Negociar, poctar y suscribir, en jos términos que estime mds oportunos, los
contratos que se requieron con fas entidades financieras que intervengan en la
Emisidn, incluyendo a titulo epunciative y o Jimitativo, cartas o contratos de
aseguramiento (underwriting letter or agreement}, controtos de suscripcion
(subscription agreements), contratos de agencia y/o cualquier otro contrato 0
acuerdo gue sea necesario O conveniente para el buen fin de fa Emision.
Cualesquiera actuaciones regiizados con anterioridad a la fecha def presente
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acuerdo en refacion con los materios indicados en este pérrofo y los dos
precedentes, asi coma fos documentos o contratos suscritos o tal efecto, quedan
expresamente ratificados medionte este ocuerdo,

Atender los solicitudes de conversion y/o canje de los Bonos de fo Emisidn,
decidiendo si se llevan a cabo con acciones de nueva emisién o con accones ya
existentes que lo Sociedod tenga en autocartera; y taf efecto: -

o Realizar la tronsmision de acciones de la Sociedad en autocartera que sean
necesarias.

o Fjecutor en una o varios veces las ampliaciones de capital necesarias para lo
conversion de los Bonos, emitiendo hasta el mdximo acordado las nuevas
acciones que sean necesarias, modificando en consecuencia ei articulo 6 de
{os Estatutos Sociales refativo i capital social. Sefialar fos términos en los que
tales acuerdos adoptados deban ilevarse a efecto, osi como poner en
circulacion las acciones representativas de los aumentos acordados, Solicitar
la admisién @ negociacion en las Bolsas de Valfores espafolos de los acciones
que se emitan coma consecuencia de lo anterior, solicitando su Inclusion en
el Sistema de interconexidn Bursdtil (Mercado Continuo}, con sometimiente
a o normativa aplicable.

Proceder a la amortizacién de los Bonos de la Emisidn llegada to fecha de
amortizacién final, atender las solicitudes de amortizacidn anticipada o opcién
de los bonistas que se presenten de conformidad con lo que se establezca en fos
términos y condiciones de la Emision y decidir la amortizacion anticipada de fa
Emisién a opcidn de la Sociedad de conformidad con lo que se estoblezca en tos
términos y condiciones de la Emisitn, llevando a cabo todas las actuationes que
fueran necesarias para ello.

Aplicar, en su caso, los mecanismos anti-dilucién u otros de proteccion de fos
bonistas, segtin se determine en los términos y condiciones de ta Emision.

Realizar cuontas actuaclones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos piiblicos o privados resulten necesorics o convenientes pard la
plena efectividad de! anterior acuerdo de emisién de Bones en cualquiera de sus
aspectos y contenidos y, en especial, para subsenar, aclarar, interpretar,
completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en particulor,
subsanar los defectos, omisiones o errores que fuesen apreciados en la
colificacién verbal o escrito del Registro Mercantil, todo ello en fos términos mds
amplios posibles.

Comparecer ante notario y, en 5u presencia, otorgor la elevacion a pdblico delos
anteriores acuerdos, firmando cuantos instrumentos publicos y privados fueren
necesarios o convenientes hasta conseguir lo efectividad de los acuerdos,
pudiendo incluse efectuar rectificaciones o subsanaciones sobre los extremos de

este ocuerdo.

En general, levar a cabo cuontas octuaciones sean necesarias o convenientes
para el buen fin de lo Emision.”
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Se hace constar que el acta de la reunidn en relacion con este acuerdo ha sido aprobada, por
unanimidad al final de la reunién, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 de los Estatutos
Soclales.

Y para que conste, expido la presente certificacién en Barcelona, a tres de noviembre de dos mil

veinte.

Ve Be

Presidente Vicesecretaria

Franco Bernahg Virginia Navarro Virgés
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INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CELLNEX
TELECOM, S.A. CON FECHA 3 DE NOVIEMBRI DE 2020 EN RELACION CON FL
ACUERDO DE EMISION DE BONOS CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES, CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, AL AMPARO DE
LA AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DEL 21 DE JULIO DE 2020 BAJO EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DiA

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe (el "Informe") se formula por el Consejo de Administracion de Cellnex
Telecom, S.A., ("Cellnex", la "Sociedad” ¢ el “Emisor"}, en cumplimiento de lo dispuesto en
los articulos 414, 417, 511 y 286 en relacién con el 267.1.b) del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por e} Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio (1a "Ley
de Sociedades de Capital" o "LSC") en relacién con el acuerdo de emisién de bonos
convertibles y/o canjeables por acciones de Celluex, por un importe nominal maximo de hasta
1.500 millones de euros, con exclusién del derecho de suscripcion preferente y el
correspondiente aumento de capital social (la "Emisién"), que se propone adoptar el Consejo
de Administracién de la Sociedad en esta misma fecha, al amparo de la delégacién otorgada
por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 21 de julia'de 2020, bajo ¢l punto décimo
del orden det dia (el "Acuerde de Delegacién"}.

El mencionado articulc 414 de la LSC permite a las sociedades andnimas emitir bonos
convertibles en acciones siempre que la Junta General determine las bases y las modalidades
dc la conversion y acuerde aumentar ¢l capital en la cuantia necesaria. Para ello, los
administradores deben redactar un informe que explique las bases y modalidades de la
conversion, que debe ir acompafiado por otro de un auditor de cuentas, distinto al auditor de la
sociedad, designado a tal efecto por el Regisiro Mercantil. Por su lado, el atticulo 417 de la
LSC permite acordar la exclusién del derecho de preferencia de los socios en las emisiones de
bonos convertibles en los casos en los que el interés de la sociedad asi lo exija, requiriendo
también para ello un informe de los administradores en que se justifique detalladamente la
propuesta y que el informe del auditor de cuentas referido anteriormente contenga un juicio
enico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de administradores y sobre
lz idoneidad de la relacidn de conversidn y, en su caso, de sus {formulas de ajuste.

Tratandose de sociedades andnimas cotizadas, como es el caso de Cellnex, el articulo 5{1 de -
la LSC permite que la Junta General delegue en los administradores, ademés de 1a facuitad de
emitir bonos convertibles, la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente en
relacién a las emisiones de bonos convertibles que sean objeto de delegacion, si el interés de
la sociedad asi lo exigiera. En estos casos, se exige que, en el acuerdo de emisién, ¢l informe
de los administradores y el informe del auditor de cuentas anteriormente mencionados vayan
referidos a cada emisidén concreta. Estos informes deben ser puestos a disposicién de los
accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

El Informe tiene por objets dar cumplimento a los requisitos citados. Asimismo, la Sociedad
ha solicitado al Registro Mercantil de Madrid {a designacion de un auditor de cuentas distinto
del auditor de la Sociedad para que emita el informe especial en los términos previstos en fos
articulos 414, 417 y 511 de la LSC, designacion que ha recaido en la entidad Acordia ACR,
S.L.
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2. SOBRE LA EMISION DE BONOS CONVERTIBLES
2.1 Delegaciones al ampara de las cuales se realiza la Emision

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad adoptd el siguiente acuerdo el dia 21
de julio de 2020 bajo ¢l punto décimo del orden del dfa:

"DECIMO.- Correspondiente al punto {0°del orden del dia.

Delegar en el Consejo de Administracion de la sociedud, con arveglo al régimen general sobre
emision de obligaciones y conforme a lo dispuesto en los articulos 286, 297, 417 y 511 de la
Ley de Sociedades de Capital y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, la Jacultad de
emitir valores negociables de conformidad con las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emisién: Los valores negociables a que se refiere esta delegacion
podrdn ser obligaciones, bonos y demds valores de renta fija de angloga naturaleza,
converiibles (incluyendo contingentemente) en acciones de la sociedad. La presente
delegacion también podra ser utilizada para emitir participaciones preferentes (en caso
de que resulte legalmente admisible} y warrants (opciones para suscribiy acciones
nyevas de la sociedad),

2. Plazo de lu delegaciin: La emision de los valores objeto de la delegacitn podri efectuarse
en una o en varias veces deniro del pluzo mdximo de cinco afios a contar desde la fecha
de udopcién de este acuerdo.

3. Imporie mdximo de la delegacion: Al amparo de la presente delegacion, el Consejo de
Administracién podrd emitir los valores indicados en el apartado [ anterior por un
importe mdximo conforme al cual los aumentos de capital realizados en virtud de esta
delegacidn, sumados a los aumentos que, en su caso, se hubieran acordade al amparo
de oiras autorizaciaones en vigor propuestas por el Consejo de Administracién a la Junta
General de accionistas conforme a lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, no excedan, en importe nominal, de la mitad de la cifra de capital
soctal en la fecha de la delegacidn. En este sentido, el importe de los aumentos de capital
que, en su caso, y con la finalidad de atender la conversion de obligaciones, warrants u
oirgs valores, se realicen al amparo de la presente delegacion, se considerardn incluidos
dentro del limite disponible en cada momento para ampliar el capital social.

A efectos del cdlculo del anterior limite, se tendrd en cuenta el mimero mdximo de
acciones en que puedan convertirse las obligaciones atendiendo a su relacién de
conversion inicial, de ser fija, o a su relacion de conversién minima, de ser variable, todo
ello sin perjuicio de ajustes que pueda haber en la relacidn de conversién con
posterioridad a la emisién de los vaiores,

Asimismo, en el caso de los warrants se tendrd en cuenta la suma de primas y precios de
ejercicio de los warrants de las emisiones que se acuerden al amparo de Ig presente
delegacion, ’

Por wltimo, en el caso de que estos instrumentos prevearn en sus términos y condiciones
la posibilidad de pago del cupin en acciones de nueva emision, se tendrd ademds en
cuenta a efectos del cdlculo del importe maximo consumido de la presente delegacion el
mimero mdximo de acciones que podrian ser emitidos desde la emisicn v hosta el
vencimiento de los valores para atender el pago del referido cupdn, wiilizando para tal
caleulo el precio de cotizacién de la accion de la Sociedad del momento de la emision
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4. dlcance de la delegacicn: En uso de la delegacion de facultades que aqui se gcuerda y o

titufo meramente enunciative, y en ningiin caso limitativo, corresponderd ol Consejo de
Administracién determinar, para cada emisidn, su importe, dentro siempre del expresado
limite, el lugar de emision —-nacional o extranjero— y la moneda o divisa y, en caso de
que sea extranjera, su equivalencio en euros; la denominacidn o modalidad, ya sean
bonos u obligaciones, incluso subordinadas, warrunts, participaciones preferentes o
cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o fechas de emision; el mimero de valores
Y su valor nominal, gue no serd inferior al nominal de las acciones; en el caso de
warranis y valores andlogos, el precio de emision y/o prima, el precio de ejercicio —que
podrd ser fijo o variable— y el procedimiento, plazo y demds condiciones aplicables al
efercicio del derecho de suscripcion de las acciones subyacentes o, en su caso, la
exclusion de dicho derecho, el lipo de interés, fijo o variable, pagadero en efectivo o en
especie (con autocartera o acciones de nueva emision), fechas y procedimientos de pago
del cupon; el cardcter de perpefua o amortizable y, en este Witimo caso, el plazo de
amortizacion y la fecha o fechas del vencimiento; las garantias, el fipo de reembolso,
primas y lotes; la forma de representacion, mediante titulos anotaciones en cuenia; lus
cldusulas antidilucion; el régimen de suscripcién; el rango de los valores y sus eventuales
clausulas de subordinacién; la legisiacion aplicable a la emisidn; solicitar, en su caso,
la admision a negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados
¢ no, nactonales o extranjerss, de los valores que se emitan con los requisitos que en
cada caso exija la normativa vigente; y, en general, cualquier atra condicién de la
emision, asi como, en su caso, designar al comisario y aprobar las reglas fundamentales
que hayan de regir las refaciones juridicas entre la sociedad y el sindicato de tenedores
de los valores que se emitan, en caso de que resulte necesaria o se decida la constitucion
del citado sindicato.

Asimismo, el Consejo de Administracién queda facultade para, cuando lo estime
conveniente, y sufeto, de resullar aplicable, a la obtencién de las autorizaciones
oportunas y a la conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos de
titulares de los valores, modificar las condiciones de las amortizaciones de los valores
de renta fija emitidos y su respectivo plazo, ast como el tipo de interés que, en su caso,
devenguen los comprendidos en cada una de las emisiones que se efectiten al amparoe de
esta quiorizacion.

5. Bases y modalidades de_conversién: Para el caso de emision de obligaciones o bonos .

convertibles, y a efectos de lu determinacidon de las bases y modalidades de la conversion,
se acuerda establecer los siguientes criferios:

a) Los valores gue se emitan al amparo de este acuerdo serdn convertibles en acciones
de la sociedad, con arreglo a una relacion de conversion fija o variable, determinada
0 determinable, quedando fucuitado el Consejo de Administracién para determinar
si son necesaria, voluntaria o contingentemente convertibles, y en el caso de que lo
sean voluntariamenle, a opcion de su titular o de la sociedad, con la periodicidad y
durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emision y que no podrd exceder
de 15 afios contados desde la fecha de emisin. El indicado plazo mdxime no serd de
aplicacion a fos valores de cardcter perpefuo que sean convertibles.

b) A efectos de la conversion, los valores se valorardn por su importe nominal y las
nuevas acciones a emitir para su conversion, segin un tipo de conversion fijo que se
establezca en el acuerdo del Consejo de Administracion en el que se haga use de esta
delegacién, al cambio variable a determinar en la fecha o fechas que se indiquen en
el propio acuerdo del Consejo, en funcion del valor de cotizacion en Bolsa de las
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acciones de la sociedad en la/s fecha/s o periodo/s que se tome/n como referencia en
el mismo acuerdo, con o sin prima, pudiendo el Consejo determinar los criferios de
conversion que estime oportunos.

¢) También podrd acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una
relacion de conversion variable. En este caso, el precio de las acciones a los efectos
de la conversion serd el determinado por el Consejo de Administracién, pudiendo
incorporar una prima 0, en su caso, un descuento sobre el precio por accion
resultante de los criterios establecidos. La prima o descuento podra ser distinfa para
cada fecha de conversion de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).

d) Cuande proceda la conversion, las fracciones de accidn que em su caso
correspondiera entregar ol titular de las obligaciones se redondeardn por defecto
hasta el ntimero entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibivd en metdlico,
de contemplarse asi en las condiciones de la emision, la diferencia que en tal supuesto
pueda producirse.

e} En ningun caso el valor de la accidn a efectos de la relacion de conversion de las
obligaciones por acciones podré ser inferior a su valor nominal. Asimismo, conforme
a lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, no podrdn ser
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de aguéllas sea
inferior al de éstas.

B Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones v bonos convertibles al amparo de
la autorizacién contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracién
emitird un informe desarrollando y concretando, a portiv de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion especificamente
aplicables a la indicada emisidn. Este informe serd acompafiado del correspondiente
informe de auditor de cuentas, distinto del auditor de la sociedad, nombrado a estos
efectos por el Regisirador Mercantil, a que se refiere el articulo 414.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants y ofros valores andlogos: En caso de

emisiones de warrants, se acuerda establecer los siguientes criterios:

En caso de emisiones de warrants, a las que se aplicard por analogia lo establecido en
la Ley de Sociedades de Capital para las obligaciones convertibles, para la
determinacion de las bases y modalidades de su efercicio, el Consejo de Administracién
queda facultado para determinar, en los mds amplios términos, los criterios aplicables
al ¢jercicio de los derechos de suscripcidn de acciones de la sociedad, derivades de los
valores de esta clase que se emitan al amparo de la delegacion aqui concedida,
aplicandose en relacion con fales emisiones los criterios establecidos en el upariado 5
anterior, con las necesarius adaptuciones a fin de hacerlas compatibles con el régimen
juridico y financiero de esta clase de valores.

La presente autorizacion al Consejo de Administracion comprende asimismo, a titulo
enunciativo, no limitativo, la delegacién a su favor de las siguientes facultades:

o) Lu facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el
articulo 511 de Ia Ley de Sociedades de Capital, en relacidn con el articulo 417 de
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dicha Ley, excluya, total o parcialmente, el derecho de suscripeion preferente de los
accionisias.

En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas en velacion con una emision concreta de
obligaciones o bonos convertibles, warrants y demds valores asimilables a dstos que,
eventualmente, decida realizar al amparo de lu presente awtorizacion, emitird, al
tiempo de aprobar la emision y conforme a lu novmativa aplicable, un informe
detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que
sera objeto del correlative informe de un experto independiente nombrado por el
Registro Mercantil, al que se refieren los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de
Socledades de Capital. Dichos informes serdn puestos a disposicion de los
accionistas.y comunicados a la primera Junta General gue se celebre tros el acuerdo
de emisién,

Esta facultad quedard en fodo caso limitada a aguellos aumentos de capital social
que se realicen al amparo de la presente autorizacion, ast como a aquellos gque se
realicen en el Gmbito de la autorizacion prevista bajo el punto noveno del Orden del
Dia, hasta un importe nominal mdximo, en conjunto, igual a un 10% del capital social
a la fecha de adopeidn de este acuerdo (esto es, 9.633.163,225 euros de valor
nominal).

La facultad de aumentar el capital en la cuantie necesarin para atender las
solicitudes de conversién y/o de ejercicio del derecho de suscripeidn de acciones.
Dicha facuitad sélo podrd ser ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el
capital gue aumente para alender la emisién de obligaciones convertibles, warrants
y demds valores asimilables a éstos y los restantes aumenios de capital que hubiera
acordado al ampare de autorizaciones concedidas por la presente Junta General, no
exceda el limite de la mitad de la cifra del capital social previsto en el articuio
297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital. Esta autorizacién para aumentar el
capital incluye la de emitir y puner en circulacion, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para Hevar a efecto la conversidn yo
ejercicio del derecho de suscripcion de acciones, asi como la de dar nueva redaccién
al articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso,
anular la parte de dicho aumento de capital gue no hubiere sido necesaria para la
conversion y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones.

La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/o
efercicio de los derechos de suscripcion de acciones, derivados de los valores a
emitir, teniendo en cuenta los criterios establecidos en los apartados 5 y 6 anteriores.

La delegacion en el Consejo de Administracion comprende las mds amplias
Jacultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacion, aplicacion,
efecucion y desarrollo de los acuerdos de emisién de valores converiibles en acciones
de In sociedad, em una o varias veces, y correspondiente aumento de copital,
concediéndole, igualmente, facultades para la subsanacion y complemento de los
mismos en ftoda lo que fuera preciso, ast como para el cumplimiento de cuantos
requisitos fueran legalmente exigibles pura Hevarlos a buen fin, pudiendo subsanar
omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados por cualesquiera autoridades,
Juncionarios w organismos, nacionales v extranjervs, quedando también facultado
para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos publicos o privados
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considere necesarios o convenientes para la adaptacién de los precedentes acverdos
de emision de valores convertibles y del correspondiente aumento de capital a la
calificacién verbal o escrita del Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera
olras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes.

8. Admisidn a negociacidon: Lo sociedad solicitard, cuando proceda, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranferos, de las obligaciones y/o bonos convertibles o warrants que se
emitan por la sociedad en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de
Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para la realizacion de
fos trdmiftes y actuaciones necesarios para la admisiéa a cotizacién ante los organismos
compeltentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusidn de la
negociacion, ésta se adoptard con las mismas formalidades que la solicitud de admisién,
en la medida en que sean de aplicacion, y, en tal supuesto, se gurantizard el interés de
los accionistas u obligacionistas que se opusieran o no votaran el acuerdo en los términos
previstos en la legislacion vigente. Asimismo, se declara expresamente el sometimienio
de la sociedad o las normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de
Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, perimanencia y exclusion deda negociacion.

9. Facultad de sustitucion: se awtoriza of Consejo de Administracion para que este, a su vez,
delegue a favor de cualguiera de los miembros del Consefo de Administracién o en

envalgquier ofra persona, sea o no miembro de ese érgano, las faculiades delegadas a que

se refiere este acuerdo.

Finalmente, se propone dejar sin efecto en Ia parte no dispuesta el Acuerdo Duodécimo
adoptado por la Junia General de Accionistas de la sociedad el 9 de mayo de 2019, en virtud
de la cual se autorizaba al Consejo de Administracion de la sociedad para la emisién de bonos,
obligaciones y demds valores de renta fija, convertibles en acciones, y warrants."

Conforme a lo anterior, el Conseja de Administracién tiene la facultad de acordar [a emision
de valores convertibles en acciones de la Sociedad y, asimismo, tiene delegada expresamente
la facultad de exchuir el derechio de suscripeién preferente, cuando lo exija el interés social.

2.2 Descripcidn y confexto de la Emisién

Al amparo del Acuerdo de Delegacién, el Consejo de Administracion tiene previsto acordar
realizar la Emision, por un importe nominal méaximo de hasta }.500 miltopes de euros, con
exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistes de la Sociedad y el
correspondiente aumento de capital social.

El objetivo que ¢l Consejo de Administracién persigue con la Emisién cs dotar a la Socicdad
de fondos suficientes para atender sus necesidades corporativas genéricas y aquellas derivadas
de su erecimiento organico y no orgénico.

En este sentido, se ha identificado la existencia de un posible interés entre inversores
cualificados para la susctipcién de bonos convertibles y/o canjeables por acciones de la
Sociedad que se considera que puede ser de interés para la Sociedad por los siguientes motivos:

(a) Una nueva emisién dc bonos convertibles y/o canjeables permite a la Sociedad
mantener la diversificacion de las fuentes de financiacién, ya que los inversores an
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bonos convertibles y/o canjeables suponen una fuente de financiacion distinta y
alternativa a la bancaria, a los inversores de renta variable y a los inversores de renta
fija, lo que permite también ganar en independencia financiera.

(b)  Les bonos convertibles y/o canjeables presentan, frente a la financiacién convencional
(esto es, denda bancaria y renta fija simple), la ventaja de que su coste explicito suele
ser menor ya que, en general, el cupon suele ser inferior por reflejar el-valor de la opcidn
de conversién en acciones que ticnen los inversores frente a la Sociedad.

(©) Los bonos convertibles y/o canjeables ofrecen al inversor la posibilidad de transformar
sus créditos frente a la Sociedad en acciones de la misma, permitiendo a la Sociedad,
en caso de que los inversores ejerciten su opeidn de conversidn durante la vida de la
Emisién y se decida atender las solicitudes de couversion mediante la entrega de
acciones de nueva emision, incrementar su capitalizacion, reforzando sus recursos
propios y reduciendo el nivel de apalancamiento financiero.

(d) Finalmente, frente a una emisién de acciones, las obligaciones convertibles y/o
canjeables son un instrumento que permite la suficiente flexibilidad pars convertirse
cuando lo permitan los términos y condiciones sin que, mientras tanto, los accionistas
sufran dilucion alguna.

La eleccién de la forma de colocacién de los bonos (colocacién acelerada entre inversores
cualificados) responde al interés detectado: para estar en disposicién de beneficiarse de las
oportunidades de financiacion identificadas resulta imprescindible que cualquier operacion que
se pretenda llevar a cabo se realice de forma rapida, evitando la exposicion & la alta volatilidad
de los mercados. Se considera, sobre {a base de la experiencia obtenida en el contexto de las
emisiones de bonos convertibles llevadas a cabo por la Sociedad en ¢l pasado, que la forma
més adecuada para aprovechar este interés es a través del mecanismeo de prospeccidn acelerada
de la demanda (accelerated bookbuilding offering) que permitird recabar manifestaciones de
interés para la suscripcidn de los bonos por los inversores cualificados especializados en este
tipo de instrumentos, que son quienes pueden ofrecer condiciones financieras eficientes a la
Sociedad. Para poder ejecutar un proceso de prospeccion acelerada de la demanda en relacion
con una emisién de bonos convertibles y/o canjeables por acciones como la que se propone
realizar es imprescindible suprimir el dereche de suscripcidn preferente de los accionistas con
el fin de poder recabar manifestaciones de interés para la suscripcion de los bonos, siendo por
tanto esta exclusién inherente a esta modalidad de colocacién. El apartado 3 siguiente justifica
en detalle la exigencia de proceder a esa exclusién desde el punto de vista del interés social.

Habida cuenta de las favorables condiciones de financiacién en los mercados en lo que a este
tipo de instrumentos respecta y el posible interés identificado entre inversores cualificados,
corroborado por el éxito de las emisioncs de bonos convertibles anteriores, se considera
conveniente aprovechar esta oportunidad por las razenes previamente expuestas,

A fin de Hevar a cabo 1a Emision, la Sociedad contratard los servicios de una o varias entidades
financieras para que realicen un proceso de prospeccion acelerada de la demanda (accelerated
bookbuilding offering) entre inversores cualificados. Por medio del referido proceso, se
pretende obtener indicaciones de interés respecto de la Emision y, en funcidn de los resultados,
se procederd a fijar los términos definitivos de la Emision.

Se hace constar que las condiciones de la Emision, asi como la capacidz_td de la Sociedad para
formalizarla, se adaptan a y respetan las clausulas contenidas en la Ley de Sociedades de
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Capital y en los Estatutos de la Sociedad, y que las bases y modalidades de la conversion, como
se expondra, son coherentes con las bases y modalidades determinadas en el Acuerdo de
Delegacion,

2.3 Bases y modalidades de la conversion o canje

Los términos esenciales de la Emisidn que se propone aprobar el Consejo de Administracion
dc la Socicdad, que incluyen las bases y modalidades de la conversion y/o canje de los bonos,
se exponen a continuacion:

(a) Datos del Emisor

Cellnex Telecom, S.A. con C.LF. n® -A-64907306, con domicilio social en Calle Juan
Esplandit, 11-13, 28007 Madrid. Inscrita en e] Registro Mercantil de Madrid al tomo 36.551,
folio 55, seccion 8%, hoja nimero M-656490, inscripcion 2°,

El capital social del Emisor es de 121.677.167,25 euros, dividido en 486.708.669 acciones
ordinarias de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas,

La Sociedad tiene por objeto:

“Zl establecimiento y explotacién de cualquier tipo de infraestructuras y/o redes de
comunicaciones, asi como la prestacién, gestion, comercializacin y distribucion, para si'y
para terceros, de todo tipo de servicios en base o a través de las mismas.

La planificacién, asistencia (écnica, gestion, organizacion, coordinacién, direccion,
mantenimiento y conservacion de tales instalaciones y servicios, bajo cualquiera de las formas
contractuales permitidas en devecho, especialmente por coniratacién administrativa.

Las indicadas actividades podrdn ser realizadas por la sociedad bien directa o indirectamente,
mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en sociedades de objeto andlogo
o mediante cualesquiera otras formas admitidas en derecho.

Quedan exchiidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la normativa
aplicable exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Si las
disposiciones legales exigiesen para el gjercicio de algunas de las actividades comprendidas
en el objeto social algin titulo profesional, o autorizacion administrativa, o inscripcidn en
Registros Piblicos, dichas actividades tendrdn que realizarse por medio de una persona que
ejerza dicha titularidad profesional y, en su caso, no podrdn iniciarse antes de que se hayan
cumplido los requisitos administrativos exigidos."

(6b)  Naturaleza de la Emision

Los bonos, emitidos directamente por la Sociedad, serdn convertibles en acciones de nueva
emision de la Socicdad o, a opcién de la Sociedad, canjeables por acciones ya existentes de fa
Sociedad.

Los bonos constitirén obligacioncs ordinarias (no subordinadas) del Emisor.

\iv
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{c) Importe de la Emision

El importe nominal maximo de Ja Enrisién es de hasta 1.500 millones de euros, El imporie
definitivo de la Emision se fijard una vez concluido el proceso de prospeceién acelerada de la
demanda, de conformidad con la practica habitual en este tipo de operaciones. Se prevé
expresamente la posibilidad de suscripeién incompleta de la Emisidn.

Sc hace constar que no existe ningin limite at importe de las emisiones de obligaciones u otros
valores analogos que creen o reconozean deuda realizadas por sociedades andnimas (como es
el caso del Enisor).

(d)  Valor nominal y tipo de emisién

Los bonos tendrdn un valor nominal unitario de 100,000 euros y no podrin emitirse a un precio
inferior al 100% de su valor nominal,

(e) Forma de representacién

Los bonos constituirdn una serie \nica y estardn representados mediante titulos flsicos,
inicialmente bajo la forma de un Gnico titelo global. '

® Suscripeién y desembolso

La suscripeién de los bonos se realizard en la fecha o durante el periodo que se determine al
efecto. El desembolso también se producird en la fecha que se determine.

Los bonos serdn ofrecidos exclusivamente a inversores cualificadaos,
() Tipo de interés

Los bonos devengarén un interés fijo anual que no podrd exceder del 0,75%, calcutado por
referencia al importe nominal de los bonos, pagadero por periodos vencidos. El tipo de interés
se fijar4 més adelante, bien con antertoridad al anuncio de la Emisién o una vez concluido el
proceso de prospeccidn acelerada de la demanda, de conformidad con la préctica habitual ea
este tipo de operaciones.

(h)  Amortizacion
Ordinaria

La amortizacién de tos bonos tendrd lugar ¢n un plazo méximo de 11 afios. La fecha de
amorlizacién {inal ordinaria se fijard una vez concluido el proceso de prospeccibn acelerada de
la demanda, de conformidad con la préctica habitual en este tipo de operaciones.

I.legada la fecha de amortizacién final, los bonos que no se hubieren convertido, amortizado o
cancelado con anterioridad se amortizaran bien por un importe igual a su valor nominal, bien
por un importe igual a su valor nominal mas una prima sobrc cl mismo, [a cual se fijaria una
vez concluido el proceso de prospeccion acelerada de la demanda (en cuyo case, el importe a
amortizar a vencimiento — nominal més prima — no podra exceder del 115% de dicho vaior

nominal). \/r\}
7 Y
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Amortizacidn anticipada a opcidn de lu Sociedad

Los términos y condiciones de la Emision podrén contener supuestos en los que la Sociedad
pueda optar por la amortizacién anticipada de los bonos. Por ejemplo, y entre otros que se
puedan establecer, se podran incluir supuestos de amortizacion a opcién del Emisor basados
en el incremente del precio de cotizacién de la accion del Emisor o en el namero de bonos en
circulacion. .

Amortizacion antlcipada a opcién del inverser

Los bonistas podrén solicitar la amortizacion anticipada de los bonos en los supuestos que se
establezcan en los términos y condiciones de la Emision, que podran incluir supuestos de
incumplimiento (tales como el incumplimiento cruzado (cross-default) de otras obligaciones
de la Sociedad y/o determinadas fifiales).

(i) Bases y modalidades de la conversién y/o canje

Los bonos serén voluntariamente convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad o
canjeables por acciones ya existentes de la Sociedad (decisién que corresponderd a la
Sociedad), cuando sus titulares ejerciten sus derechos de conversién, en las siguientes
condiciones:

. Perfodo de conversion: los bonistas tendrdn el dereche a convertir de forma parcial o
total las bonos en cualguier momento durante el perioda de vigencia de 1os mismos, sin
perjuicic de que pueda establecerse un periodo a contar desde ia fecha de emisién
durante el cual no sea posible la conversién y de que el perfodo de conversion pueda
finalizar con anterioridad a la fecha dc amortizacién final o a Ia fecha de amortizacién
anticipada en caso de amortizacion anticipada a opeién de la Sociedad.

Las solicitndes de conversién, parcial o total, de los bonos serdn atendidas por la
Sociedad en los piazos que se establezcan al efecto en los términos y condiciones de la
Emision.

J Precio de conversian: el precio de las acciones del Emisor a efectos de la conversidn de -
los bonos en acciones (el "Precio de Conversién") se fijars una vez haya concluido el
proceso de prospeccion acelerada de la demanda por parte de las entidades financieras
encargadas de la colocacion, si bien dicho precio estard sujeto a determinados ajustes
en las circunstancias que se¢ establezcan en los términos y condiciones de Ia Emisién. A
estos efectos, el Precio de Conversidn de los bonos se determinard teniendo en cuenta:

o el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base
del precio medio ponderado en funcidén del volumen de contratacién de dichas
acciones en las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo comprendido entre
el anuncio de la Emision {(que esté previsto que se efectiie antes de la apertura del
mercado) y bien el momento de fijacion det precio o bien el cierre del mercado; y

¢ unaprima de conversin que se establecera a resuitas del andlisis de las propucstas
de inversidén que reciban las entidades financieras cncargadas de la colocacién
durante el proceso de prospeccitn acelerada de la demanda, y que permitir4 que el
Precio de Conversidn sc ajusic en 1a méxima medida posible a las expectativas del
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mercado. La prima de conversion serd de hasta un 80% sobre el precio de
cotizacion de la accion referido en el parrafo precedente.

- De acuerdo con ¢l articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en ningin caso
podran cmitirse las acciones por una cifra inferior a su valor nominal.

¢ Relacion de conversién: el namero de acciones ordinarias que se entregardn a los
titulares de los bonos que ejerciten su derecho de conversidn se determinara dividienda
¢l importe nominal de los bonos entre ¢l Precio de Conversidn en vigor en la fecha de
conversion pertinente. Si de esta operacién resultaran fracciones, se estara a lo que se
determine en los términos y condiciones de la Emision.

. Mecanismo antidilucidn: se estableceran mecanismos antidilucidén sobre el Precio de
Conversion conforme a la préctica habitual de este tipo de operaciones, de acuerdo con
lo que se determine en los términos y condiciones de la Emision. Los mecanismos
antidilucion tendrdn en cuenta, en todo caso, que el Precio de Conversién no poedré ser
en ningiin caso inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en ¢l momento de
la conversibn. _.;

a Otros ajustes al Precio de Conversion: los términos y condiciones de la Emisién
{ambién podran incluir mecanismos de proteccion de los bonistas fieate a cambios de
control o pago de dividendos que podran articularse mediante ajustes al Precio de
Conversién conforme a la practica habitual de este tipo de operaciones.

5)] Garantias

Los baonos convertibles yfo canjeables contardn en todo caso con la garantia de la
responsabilidad patrimonial universal de Cellnex, pere no contardn con garantias adicionales.
Sin perjuicio de lo anterior, los términos y condiciones de la Emisién podran contar con
compromisos de ho otorgar garantias (negative pledge) en los términos habituales en este tipo
de operacioncs. '

(k) Ley aplicable

La Emisién estara sujeta a Detecho espafiol en lo que se refiere a (1) su naturaleza jurfdica y
rango a efectos de prelacion de créditos, y (if) la capacidad de la Sociedad asi como los
correspondientes acuerdos societarios, Salvo por lo dispuesto anteriormente, los términos y
condiciones de los bonos (incliidas las obligaciones no contractuales) se regirdn ¢ interpretacin
de acuerdo con la legislacién inglesa, ya que es la ley aplicable mas habitual para este tipo de
instrumentos, tomando en consideracion el tipo de inversores cualificados y los mercados a los
que se dirige la Emision.

) Admisioén a negociacién

Se solicitara la admisién a negociacién de los bonos en cualguicr mercado regulado, sistema
multilateral de negociacion u otro mercado organizado, come pueden scr, entre otros, cl
mercado abierto (Freiverkehr) de 1a Bolsa de Frankfuit o ¢l Third Market de la Bolsa de Viena,
con sometimiento expreso a las normas vigentes o que puedan dictarse en el futurc en esos
mercados o sistemas de negociacidn, cspecialmente en Jo relativo a la contratacion,
permanencia y exclusion de negociacion. Se solicitard igualmente la inclusién de los bonos ¢
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fos sistemas de compensacion y liquidacion correspondientes para la efectiva compensacién y
liquidacion de las operaciones de mercado secundario que con ellos realicen sus titulares,

2.4 Aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, sc sumentatd
el capital social en la cuantia méxima nccesaria para atender la conversién de los bonos que se
emitan, €n su caso,

A log efectos de la convertibilidad, la cuantia méxima en que se acuerde aumentar el capital
social vendra determinada por el cociente entre €l valor nominal de los bonos y el Precio de
Conversion {(que dard lugar al nimero méximo de acciones a emitir por la Sociedad)
multiplicade por el valor nominal de dichas acciones de nueva emisidén. Dicho importe se
determinard una vez se haya fijado el importe nominal total de la emisién y el Precio de
Conversién y estard sujeto en todo caso a las posibies modificaciones que puedan producirse
como consecuencia de los supuestos de ajuste al Precio de Conversion que se recojan en los
términos y condiciones de los bonos.

De acuerdo con lo previsto en el art{culo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habrd
{ugar al derecho de suscripeién preferente de los accionistas de la Sociedad en las ampliaciones
de capital recogidas en los pérrafos precedentes.

3. SOBRE LA JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

3.1 Antecedentes

Tal y como sc ha hecho constar antetiormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Ia
Sociedad celebrada e! 21 de julio de 2020, al tiempo de dclegar en ¢l Consejo de
Administracion la facultad de emitir valores convertibles en acciones, acordd igualmente, baja
el punto décimo del orden del dfa, atribuir al Consgjo de Administracién la facultad de excluir
el derecho de suscripcién preferente en refacion con las emisiones de valores convertibles que
se realicen bajo dicha delegacidn.

A estos efectos, con ocasién de la convocatoria de la referida Junta General Ordinaria de .
Accionistas, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprob6 y puso a disposicidn de los
accionistas un informe justificando dicha propuesta de delegacion de la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente.

3.2 Justificacidn de la exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se considera que la emisién de bonos convertibles y/o canjeables mediante el procedimiento
denominado "accelerated bookbuilding offering” ("ABO") (para lo que, como se ha expuesto
anteriormente, es imprescindible la exclusion del derecho de suscripeion preferente) resulta
idénea para lograr los objetivos perscguidos por la operacién planteada (dados los motivos ya
sefialados) y se halla perfectamente justificada desde ¢l punto de vista del interés social en las
circunstancias actuales.

Como se ha indicado anteriormente, este pracedimiento de ABO consistird en una colocacion
privada entre inversores cualificados coordinada por una o varias entidades financieras que
realizaran un proceso de prospeccién de la demanda durante un breve periodo de tiempo con
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el fin de obtener de inversores cualificados potenciales indicaciones de interés respecto de la
Emision. La exclusion del derecho de suscripeion preferente es necesaria para dirigir a cmision
a inversores cualificados v recabar sus manifestaciones de interés en Ja suscripcion de fos bonos
convertibles y/o canjeables en el menor tiempo posibie y en el volumen deseado.

Las principales ventajas dc esie mecanismo de colocacién, que permiten fa realizacién de una
colocacién de estas caracteristicas en términos muy favorables, son las siguientes:

(a)

(b)

©

@

(©

®

()

Se trata de un mecanismo agil y flexible, que amplia notablemente el margen de
maniobra y la capacidad de reaccién de la Sociedad para poder aprovechar el momento
de mercado actual. Este mecanismo permite aprovechar las posibles “ventanas de
mercado” u oportunidades propicias para la realizacién de operacioncs de esta
naturaleza (¢ue, a menudo, son de corta duracién). .

Se acota el riesgo de volatilidad en el precio de las acciones, lo que repercute en una
mayor eficiencia en la operacién al permitir ajustar el precio de conversidn de las
acciones y supone la obtencidn de mejores resultados para la Sociedad y sus accionistas,
algo que ya se puso de manifiesto en el contexto de las emisiones de bonos convertibles
llevadas a cabo por la Sociedad en el pasado.

Una colocacién acelerada como la propuesta, que articula un mecanismo de fijacion de
los términos de la Emisién mediante nn procedimicnto de prospeccion de la demanda
en un plazo muy breve y entre inversorcs cualificados (capaces de evaluar muy
répidamente la emisién y determinar las condiciones en las que estdn dispuestos a
adquirir los bonos convertibles), permite obtener las mejores condiciones financicras
para la Bmisién, mejorando ia composicién del pasivo financiero de la Sociedad, en
bencficio de esta y del conjunto de sus accionistas.

Una colocacion mediante ABO se puede realizar en menos de 48 horas, lo que reduce
drésticamente el impacto que una emisién podrfa ocasionar en la colizacién de las
acciones de la Sociedad como consecuencia de un perfodo prolongado entre el anuncio
y el cierre de la misma {como ocurre en las emisiones con derechos de suscripcion
preferente).

La celeridad con la que se fleva a cabo y concluye una calocacién mediante ABO evita,
asimismo, el riesgo de arbitraje que surge cuando se anuncia una emision sin estar
fijados los términos de antemano, ya que las actividades de los inversores entre el
anuncio y la fijacién de los términos influyen en la determinacion de estos, 10 que evita
posibles operaciones especulativas.

La téenica de colocacién del ABO permite dirigir la oferta a inversores cualificados,
facilitando la labor de seleccion de los inversores por las entidades colocadoras y la
Sociedad que, de ejercitar posteriormente su derecho de conversion, contribuirian a
dotar de estabilidad al capital social.

Asimismo, Ja colocacién plena entre inversores cualificados permite a la Sociedad
incrementar su presencia en los mercudos internacionales, en los que la gran cantidad
de recursos que en ellos se negocia hacen posible obtener un mayor volumen de fondos

cn condiciones favorables.
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(h)  Porujtimo, en lo que a costes y gastos se refiere, la Emision conlleva costes inferiores
a los de una emisiéon con derecho de suscripcién preferenie, al limitarse a los de
colocacién, reduciéndose los gastos legales y climinandose los gastos de publicidad y
comercializacion,

En el supuesto de que se realizase la Emision con derecho de suscripcidn prefercnte, udemas,
existe el riesgo de que la misma no fuera suscrita por los accionistas en et plazo e importe
inicialmente previstos. Esto harfa nccesario realizar una posterior colocacion adicional entre
inversores no accionistas en condiciones previsiblemente més desfavorables para el Emisor,
con los costes efectivos, operatives, tempoerales y hasta de imagen que elio supondria,
perjudicando de forma clara el interés social de la Sociedad.

Ademas, fa exclusién del derecho de suscripcion preferente es una practica habitual en las
emisiones de obligaciones convertibles, pues son valores complejos poco aptos para inversores
minoristas.

3.2 Fijacion del precio de conversitn

El Precio de Conversion de los bonos se fijaré por la Sociedad conforme a lo sefialado en el
apartado 2.3 (i) anterior. '

Esta técnica de determinacién del Precio de Conversién es la habilual en este tipo de
operaciones, dada su idoneidad para minimizar los costes de la obtencién de fondos, optimizar
las condiciones econdémicas de la Emisi6n y, en general, incrementar sus posibilidades de éxito,
ya que permite que el Precio de Conversion se ajuste a fas expectativas del mercado en funcion
del resvltado del proceso de prospeccion de fa demanda (bookbuilding) que serd realizado por
las entidades nombradas al efecto, mediante la recepcion, clasificacién y anélisis de propuestas
de inversion.

Asimismo, el Consejo de Administracién quiere poner dc rclieve que el Precio de Conversion
de los bonos en acciones de nueva emisién y, por ello, el tipo de emision de las mismas
(nominal y prima de emisién) set4 en todo caso superior al valor neto patrimenial de dichas
acciones de la Sociedad segin los estados financieros auditados consolidados de fa Sociedad a
31 de diciembre de 2019,

Se hace constar expresamente que los informes de auditoria en relacion con los estados
financieros individuales y consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 pueden
consultarse en la pagina web de la Sociedad (www.cellnextelecom.com).

A los efectos oportunos, s¢ hace constar que no hay hechos significativos posteriores al cierre
de las cuentas anuates de! ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019 (Gltimas cuentas anuales
auditadas disponibles) que pudieran impactar en el patrimonic o la valoracién de la Sociedad
distintos de aquellos que ya han sido publicados por la Sociedad conforme a la legislacion
vigente y que pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad y en la pégina web de Ia

CNMYV (www,cnmv.es).

3.3 Conclusion

Se puede concluir, pues, que dadas las caracteristicas de los valores que se pretenden emitir y
del mecanismo de colocacién propuesto que han sido descritos a lo largo del Informe, la
emisién de bonos convertibles sin derecho de suscripcién preferente y con colocacion a trave
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del procedimiento de ABO es-idénea para lograr los fines que se persiguen y esta justificada
por razones de interés social, ya que con ella se logra la captacién de recursos al precio mas
favorablc posiblc, se minimizan los riesgos financieros de Ia operacion y se puede aprovechar
la mejor coyuntura de los mercados financieros, al tener como principal caracteristica la rapidez
en ta ejecucion, con los consiguientes beneficios en términos de tiempo y coste. De esta forma,
la exclusién del derecho de suscripeion preferente guarda la proporcionalidad necesaria, en
cuanto que la supresion del derecho de suseripeién preferente queda ampliamente compensada
y justificada por el beneficio que supone para la Sociedad y para los propios accionistas la
posibilidad de reatizar la operacién en las condiciones seiialadas.

4. INFORME DE AUDITORES

La informacion y los datos incluidos en el Informe serdn objeto de revisién mediante un
informe que sera emitido por Acordia ACR, S.L., en su condicion de auditor de cuentas distinto
del anditor de la Sociedad designado por el Registro Mercantil de Madrid, en los términos
previstos en los articulos 414,417 y 511 de la LSC (el "Tnferme del Auditor”). El Informe del
Auditor contendrd un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
Informe, en particular sobre las bases y modalidades de la conversidn, y sobre la idoneidad de
la relacién de conversién y de sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucién de
la participacion econdmica de los accionistas.

A tal efecto, se dara traslado del Informe a la citada entidad a fin de que emita su preceptivo
informe, el cual se pondrd a disposicién de los accionistas con ocasion de la préxima Junta
General de Accionistas de la Sociedad junto con €l Informe. Ademds, la Sociedad le
comunicara Ios érminos y condiciones finales de la Emisidn, en particular, el importe de la
Emision, el tipo de interés y el Precio de Conversidn, una vez estos hayan quedado fijados por
la Sociedad.

s. PROPUESTA DE ACUERDO

F1 texto integro del acuerdo de cmisién de bonos convertibles y/o canjeables por acciones de
Ia Sociedad que va a adoptarse en esta misma fecha es el siguiente:

“I, Al amparo de la delegacion otorgada por Ia Junta General Ordinaria de Accionistas
de Cellnex Telecom, S.A. ("Cellnex", la "Sociedad” o el "Emisor") celebrada el dia 21
de julio de 2020, bajo el punio décimo del orden del dia (el "Acuerdo de Delegacidn'),
se acuerda por unanimidad llevar a cabo wna emision de bonos convertibles y/o
canjeables por acciones de la Sociedad (en adelante, los "Bonos”") por un importe
nominal mdximo de hasta 1,500 millones de euros (en adelante, la "Emision").

La Emision tendré como tnicos destinatarios a inversores cualificados, excluyéndose
en consecuencia, de conformidad con la delegacion especifica prevista en ¢l referido
Acuerdo de Delegacion de la Sociedad, el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.

Se hace consfar que no existe ningiin limite al importe de las emisiones de obligaciones
u otros valores andlogos que creen o reconozcan deuda realizadas por sociedades
anénimas {como es el caso de la Sociedad).

Las términos y condiciones esenciales de los Bonos son lus siguientes:
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Naturaleza de la Emisidn. Los Bonos, emitidos directamente por la Sociedad,
serén convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad o, a opcidn de
la Sociedad, canjeables por acciones yu existentes de la Sociedad

Los Bonos constituirdn obligaciones erdinarias (no subordinadas) del Emisor.

Importe de la Emision, El importe nominal mdximo de la Emision es de hasta
1.500 millones de euros. El importe definitivo de la Emisidn se fijard una vez
concluido el proceso de prospeccion acelerada de la demanda, de conformidad
con la prictica habitual en este tipa de operaciones. Se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcién incompleta de la Emision.

Valor nominal v tipo de emision. Los Boros tendrdn un valor nominal unitario
de 100.000 euros y no podrdn emitirse a un precio inferior al 100% de su valor
nominal,

Forma de representacion. Los Bonos constituirdn una serie tinica y estardn
representados mediante titulos fisicos, inicialmente bajo la forma de un inico
titulo global. :

Suseripcion v desembolso. La suscripcidn de los Bonos se realizard en la fecha
o durante el periodo que se determine al efecto. El desembolso lambién se
producira en la fecha que se determine.

Intereses. Los Bonos devengardn un interés fijo anual que no podrd exceder del
0,75%, calculado por referencia al importe nominal de los Bonos, pagadero por
perfodos vencidoes. El tipo de interds se fijard mds adelante, bien con
anterioridad al anuncio de la Emision o una vez concluido el proceso de
prospeccion acelerada de la demanda, de conformidad con la prdctica habitual
en este tipo de operaciones.

Amortizacién,
Ordinaria

La amortizacién de los Bonos tendrd lugar en un plazo mdximo de 11 afios. La
Jecha de amortizacion final ordinaria se fijard una vez concluido el proceso de
prospeccion acelerada de la demanda, de conformidad con la prdctica habitual
en esie tipo de operaciones.

Llegada la fecha de amortizacion final, los Bonos que no se hubieren

. convertido, amortizado o cancelado con anferiovidad se amortizardn bien por

un importe igual a su valor nominal, blen por un importe igual a su valor
nominal mds una prima sobre el mismo, la cual s¢ fijaria una vez concluido el
proceso de prospeccion acelerada de la demanda (en cuyo caso, el importe a
amtorlizar a vencimiento — nominal mds prima — no podrd exceder del 115% de
dicho valor nominal).

Amortizacién anticipada a opcién de la Seciedad
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Los términos y condiciones de la Emision podrdn establecer supuestos en los
que la Sociedad pueda optar por la amortizacion anticipada de los Bonos.

Amortizacién anticipada a opcion del inversor

Los bonistas podrdn solicitar la amortizacién anticipada de los Boros en los
supuiestos que se establezcan en los iérminos y condiciones de la Emisin, que
podrdn incluir Supuestos de incumplimiento (tales como el incumplimiento
cruzado (cross-default) de otras obligaciones por la Sociedad y/o determinadas

fitiales).

Bases v modalidades de la conversion. Los Bones serdn voluntariamente
convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad o canjeables por
acciones ya existentes de la Sociedad (decision que corresponderd a la
Sociedad), cuando sus titulares ejerciten sus derechos de conversion, en las
siguientes condiciones:

) Periodo de conversidn: los bonistas tendrdn el derecho a convertir de
forma parcial o total los Bonos en cualquier momento dyrante el periodo
de vigencia de los mismos, sin perjuicio de que pueda establecerse un
periodo a contar desde la fecha de emision durante el cual no sea posible
la conversiony de que el perfodo de conversién finalice con anterioridad
a la fecha de amortizacién final 0 a la fecha de amortizacién anticipada
en case de amortizacién anticipada a opeibn de la Sociedad.

La solicitud de conversion, parcial o fotal, de los Bonos serd atendida
por la Sociedad en los plazos que se establezcan al efecto en los términos
y condiciones de la Emisién.

. Precio de conversidn: el precio de las acciones del Emisor a efectos de
la conversién de los Bonos en acciones (el "Precio de Conversién") se
fijard una vez haya concluido el proceso de prospeccion acelerada de la
demanda por parte de las entidades financieras encargadas de la
colacacion, si bien dicho precio estard sujeto a determinados ajustes en -
las circunstancias que se establezcan en los términos y condiciones de
la Emision. 4 estos efectos, el Precio de Conversidn de los Bonos se
determinard teniendo en cuenta:

o el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad, determinado
sobre la base del precio medio ponderado en funcion del volumen
de coniratacién de dichas acciones en las Bolsas de Valores
espafiolas durante el periodo comprendido entre el anuncio de la
Emisicn, que estd previsto efectuur antes de la apertura del
mercado, y bien el momento de fijacion del precio o bien el cierre
del mercado; y

o una prima de conversidn que se establecerd a resultas del andlisis
de las propuestas de inversion que reciban las entidades financieras
encargadas de la colocacién durante el proceso de prospeccidn
acelerada de la demanda, y que permifird que el precio se ajuste en
lu méxima medida posible a las expectativas del mercado. La prim
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de conversién serd de hasta un 80% sobre el precio de cotizacién
de la accion referido en el pderafo precedente.

De acuerdo con el articulo 59.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decrefo
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital” o
*LSC"), en ningtin caso podrdn emitirse las acciones por ung cifra
inferior a su valor nominal.

. Relacién de conversion: el nimero de acciones ordinarias que se

entregardn a los titulares de los Bonos que ejerciten su derecho de
conversion se determinard dividiendo el importe nominal de los Bonos
entre el Precio de Conversién en vigor en la fecha de conversién
pertinente. Si de esta aperacion resultaran Jracciones, se estard alo que
se determine en los términos y condiciones de la Emision.

. Mecanismo antidilucion: se establecerdn mecanismos ontidilucién
sobre el Precio de Conversién conforme a la prdctica habitual de este
tipo de operactones, de acuerdo con lo que se determine en los términos
y condiciones de la Emision. Los mecanismos antidilucion tendrdn en
cuenta en todo caso que el Precio de Conversidn no podrd ser en ningin
caso inferior al valor nominal de las acciones del Emisor en el momento
de la conversion.

. Otros ajustes al Precio de Conversion: los términos y condiciones de la
Emisién también podran incluir mecanismos de proteccion de los
bonistas frente a cambios de control o page de dividendos que podrdn
articularse mediante ajusies al Precio de Conversion conforme a la
prictica habitual de este fipo de operaciones.

Exclusién del derecho de suscripeidn preferente. Al estar la Emisidn destinada

a inversores cualificados, se acuerda exclulr el derecho de suscripcidn
preferente de los accionistas de la Sociedad, al amparo del Acuerdo de
Delegacién, en los términos previstos en los articulos 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital. ‘

Garantios. La Emision cuenta con la garantia general del patrimonio de la
Sociedad, pero no contard con garantias adicionales. Sin perjuicio de lo
anterior, los térntinos y condiciones de la Emision podrdn contar con
compromisos de no otorgar garantias (negative pledge) en los términos
habituales en este tipo de operaciones.

Admisién a negociacion. Se solicitard la admision a negociacién de los Bonos
en cualquier mercado regulado, sistema multilateral de negociacidn u otro
mercado organizado, como pueden ser, enfre otros, el mercado abierfo
(Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt (el “Freiverkehr ™) y el Third Market de
la Bolsa de Viena (el “Third Market™), con sometimiento expreso a las normaus
vigentes o que puedan dictarse en el futuro en esos mercados o sistemas de
negociacién, especialmente en lo relativo a la contratacién, permanencia y
exclusién de negociacién, Se solicitard igualmente la inclusion de los Bonos en
los sistemas de compensacion y liquidacion correspondientes para la efectiv
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compensacion y liguidacidn de las operaciones de mercado secundario gue con
ellos realicen sus titulares.

Asimismo, se solicitard la admision o negociacion en fas Bolsas de Valores
espafiolas de las acciones que puedan emitirse como consecuencia del efercicio
de los derechos de conversion de los Bonos, salicitando su inclusin en el
Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercada Continuo).

12 leyaplicable. La Emisién estard sujeta a Derecho espafiol en lo que se refiere
a (i) su naturaleza juridica y rango a efectos de prelacion de créditos, y (i) la
capacidad de la Sociedad asi como los correspondientes ucuerdos societarios.
Saivo por lo dispuesta anteriormente, los términos y condiciones de los Bonos
(incluidas las obligaciones no contractuales) se regirdn e interpretardn de
acuerdo con la legislacidn inglesa.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417, 511 y 286 en relacion con
¢l 297.1.b) de la LSC, el Consejo de Administracién aprueba un informe (el "Informe
de los Administradores”) en el que se detalla: (i) la emisién de Bonos proyectada, (i)
las bases y modalidades de conversidn ylo canje de la Emisién y (i) la justificacién
detallada de la propuesta de exclusion del derecho de suscripcidn preferente. Dicho
Informe de Administradores se adjunta como Auexe I a la presente Acta.

La informacién y los dafas incluidos en el Informe de los Administradores serdn objeto
de revisién mediante un informe que serd emitido por Acordia ACR, S.L. en su
condicion de auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedud designado por el
Registro Mercantil de Madrid, en los términos previsios en los articulos 414, 417y 51!
de ia LSC (el "Informe del Auditor"). El Informe del Auditor contendrd un juicio
técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores, en particular sobre las bases y modalidades de l conversion, y sobre
la idoneidad de la relacidn de conversién y de sus formulus de ajuste para compensar
una eventual dilucién de la participacidn econdmica de los accionistas.

El Informe de los Administradores y el Informe del Auditor se acompafiardn a la
escritura de elevacion a piiblico del presente Acuerdoe y serdn puestos a dispasicidn de:
fos accionistas y comunicados a la primera Junta General que celebre la Sociedad tras ™

Ta realizacion de la Emision.

De conformidad con lo previsto en el articulo 414 de la 1LSC y en el Acverdo de
Delegacién, se acuerda por unanimidad ampliar el capital social en la cuantia que
resulte necesaria para atender a las peticiones de conversion de los Bonos que puedan
producirse en el supuesto de que no se opte por la entrega de acciones ya existentes. A
los efectos de la convertibilidad, la cuantla mdxima en que se acuerde aumentar el
capital social vendrd determinada por el cociente entre el valor nominal de fos Bonos
y el Precio de Conversién, sujeta a las posibles modificaciones que puedon producirse
como consecuencia de los supuestos de gjuste al Precio de Conversidn que se recojan
en los términos y condiciones de los Bonos.

En todo caso, y de conformidad con los llmifes impuestos por el Acuerdo de
Delegacion, el imporfe mdximo del aumenio citado, junto con el de cualguier otro
aumenio de capital que se adopte por la Sociedad con exclusion del derecho de
suscripcién preferente para los actuales accionistas al amparo de la delegagié
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adoptada bajo ¢l punto noveno del orden del dia por la Junta General Ordinaria de
Accionisias el dia 21 de julio de 2020, no podrd ser superior al 10% del capital social
de la Sociedad en el momento de la efectividad de dicho acuerdo, es decir,
9.633.163,225 euros.

El Consejo de Adminisiracion, o cualquiera de las personas facultadas a dicho efecto,
ejecutard, total o parcialmente, el presente acuerdo en cada ocasién en que seq
necesario o los efecios de emilir, en los periodos que se prevean en los términos y
condiciones de la Emision, las acciones que correspondan a los bonistas que hayan
solicitado la conversién ¢ inscribird en el Registro Mercantil el aumento de capital
correspondiente a las aceciones emitidas, aprobando las adaptaciones necesarias de los
Estatutos Sociales, en particular, el articulo 6 relativo al capital social.

Asimismo, se acuerda por unanimidad solicitar la admisién a negociacidn en las Bolsas
de Valores espafiolas de las acciones que se emitan como consecuencia lo estipulada
en el parrafo anterior, solicitando su inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continio), con somelimienio a las normas apl icables en la materia,
especialmente sobre coniratacion, permanencia y exclusion de negociacién. Se designa
a la Sociedad de Gestion de los sistemas de Registro Conmipensacion y Liguidaciion de
Valores, S.A. Unipersonal (fberclear) y sus emtidades participantes como entidad
encargada del registro contable de las acciones que se emitan.

Sustitucién y delegacién de facultades

Sustitucion de facultades

El Conscjo de Administracién, de acwerdo con la autorizacion conferida bajo el
Acuerdo de Delegacién y haciendo uso de las facultades expresas de sustitucion
contenidas en dicho acuerdo, acuerda sustituiv en el Consejero Delegado, D. Tobias
Martinez Gimeno, la totalidad de las facultades delegadas por lu Junia General
Ordinaria en el Consejo de Administracién en virtud de dicho Acuerdo de Delegacion,
pudiendo incluso modificar los términos previstos en este acuerdo de Emision por el
Consejo de Administracion.

Delegacién de facultades

Asimismo, el Consejo de Administracién acuerda por unanimidad otorgar poderes
para la realizacién de tudos los actos necesarios para la plena eficacia de los acuerdos
adoptados en este punto del orden del dia y a tal fin facultar solidaria e indistintamente
a:

e D. Tobias Martinez Gimeno, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola,
con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandit, {1-13, 28007 Madrid y
provisto de DNI mimero 40961598-R;

» D Alex Mestre Molins, mayor de edad, casado, de racionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandit, 11-13, 28007 Madrid y provisto

de DNI ntimero 52142836-L;




D. José Manuel disa Mancho, mayor de edad, cosado, de nacionalidad espariola,
con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandiv, 11-13, 28007 Madrid y
provisto de DNI niumero 1816854 5-v;

D). Jaime Veldzquez Vioque, mayor de edud, casado, de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandit, 11-13, 28007 Madrid y provisto
de DNI niimero 07010332-R; y '

Diia. Virginia Navarro Virgds, mayor de edad, soltera, de nacionalidad espatiola,
con domicilio a estos efectos en Calle Juan Esplandit, 11-13, 28007 Madrid y
provista de DNI niimero 40363726-Z,

para enise ofras actuaciones y, @ titulo meramente enunciativo!

Determinar, en funcion de las condiciones de mercado vigentes en cada
momento, las caracterfsticas finales de los Bonos a emitir, incluyendo a titulo
enunciativo y no limitativo el importe definitivo de la Emisién dentro de los
limites establecidos, el Precio de Conversion (inclyvendo el precio de cotizacidn
de las acciones.de referencia y la prima de conversién), la prima sobre el valor
nominal de los Bonos a efectos de sv amortizacion (en su caso), el tipo de interés
aplicable, la fecha de emision y desembolso, los periodos de devengo de
intereses y las fechas y condiciones para el pago, incluir nuevas bases y
modalidades de conversibn o canje y/o modificar las mismas, fijar la fecha de
amortizacion final, determinar los supuesios de amortizacitn anticipada,
declarar la suseripcion total o parcial de la Emision, los términos 'y condiciones
del mecanismo anti-dilucién o de otros mecanismos de proteccion de los
bonistas, asi como determinar cualquier extremo no fifado por este acuerdo que
sea necesario para el buen fin de la Emisidn, asi como expresar la cuantia
dispuesta respecto del lmite de la delegacion efectuada por el Consejo y la que
quede por disponer, y siempre pudiendo desistir de llevar a cabo la Emisién si
as{ fuese aconsejable para los intereses de la Sociedad, en cuya caso procederd
a informar de ese hecho al Conseja de Administracion.

Poner en circulacion los Bonos de la Emisién, previo cumplimiento de cuantos -
requisitos legales o de otro orden gue sean necesarios y de acuerdo con los
términos y condiciones finales.

Una vez fijado el Precio de Conversibn de la Emisién, fijar el importe inicial del
aumento de capital en los términos del Acuerdo 11 anterior.

Publicar cualesquiera anuncios preceptivos relativos a la Emision objeto del
presente acuerdo y otorgar las correspondientes escrituras publicas relativas a
la Emisién, asi coma en su caso, acta notavial de suscripcion y cierre de la
misina y solicitar su inscripcién en el Registro Mercantil.

Solicitar la admision a negociacion de los Bonos que se emitan en uno o, en su
caso, en varios tramos sucesivos, en el Freiverkehr, el Third Market o en
cualquier mercado regulado, sistema multilateral de negociacién u otro
mercado organizado, con lodas las facultades que a tal efecto resulten
necesarias, realizando las actuaciones necesarias y olorgando lus ducumentos
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que sean precisos o convenientes para ello, y designar a lg entidad encargada
del registro contable de los Bonos, otorgando los documentos que para ello
Sfueran necesarios y realizando todas las actuaciones que se estimen necesarias
0 convenientes ante las correspondientes autoridades y organismos.

Redactar y firmar todas las comunicaciones de informacion privilegioda y/u otra
informacién relevante que sean necesarias a efectos de su publicacion por la
Comision Nacional del Mercado de Valores o por cualguier otra awtoridad
competente, asf como las oportunas notas de prensa.

Designar a otras personas que deban intervenir en la Emisidn, tales como
entidades aseguradoras y/o colocadoras, asesores legales y agentes.

Determinar sila Emision estaré asegurada o no por entidades aseguradoras con
anterioridad al anmuncio de la Emisicn, en los términvs que considere
convenientes.

Negociar, pactar y suscribir, en los términos que estime mds oportunos, los
contratos que se requieran con las entidades financieras que intervengan en la
Emisién, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, cartas o contratus de
aseguramiento (underwriting letler or agreemeni), coniratos de suscripcion
(subscription agreements), contratos de agencia y/o cualguier ofro contrafo o
acuerdo que sea necesario o conveniewte para el buen fin de la Emision.
Cualesquiera actuaciones realizadas con anterioridad a la fecha del presente
acuerdo en relacion con las materias indicadas en este pdrrafo y los dos
precedentes, asi como los documentos o contratos suscritos a tal efecto, quedan
expresamente ratificados mediante este acuerdo.

Atender las solicitudes de conversidn yo canje de los Bonos de la Enision,
decidiendo si se llevan a cabo con acciones de nueva emision o con acciones ya
existentes que la Sociedad tenga en autocartera; y tal efecto:

o Realizar la transmision de acciones de la Sociedad en autocartera que sean
necesqgrias.

o Efecutar en una o varias veces las ampliaciones de capital necesarias para
la conversién de los Bonos, emitiendo hasta el mdximo acordado las nuevas
acciones que sean necesarias, modificando en consecuencia el articulo 6 de
fos Estatutos Sociales relativo af capital social. Sefialar los términes en los
que fales acuerdos adoptados deban Hevarse a efecto, ast como poner en
circulacion las acciones representutivus de los aumentos acordados.
Solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas de
las acciones que se emitan como consecuencia de lo anterior, solicitando su
inclusion en el Sistema de terconexién Bursdtil (Mercado Continug), con
somefimienfo a la normativa aplicable.

Proceder a la amortizacion de los Bonos de la Emision llegada la fecha de
amortizacion final, atender las solicitudes de amortizacién anticipada a opcibn
de los bonistas que se presenten de canformidad con lo que se estublezca en los
términos y condiciones de la Emisién y decidir la amorfizacién anticipada de
la Fmisién a opcicn de la Sociedad de conformidad con lo Gue se establezca en
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fos términos y condiciones de la Emisidn, Hevando a cabe tedas las actuaciones
que fueran necesarias para ello,

Aplicar, en su caso, los mecanismos anti-dilucién u otres de proteccion de los
honisias, segtin se determine en los términos y condiciones de la Emisién.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos pitblicos o privados resulfen necesarios o convenientes para la
Plena efectividad del anterior acuerdo de emision de Bonos en cualquiera de
sus aspectos y contenidos y, en especial, para subsanar, aclarar, inferpretar,
complerar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en
particular, subsanar los defectos, omisiones o errores que fitesen apreciados en
la calificacién verbal o escrita del Registro Mercantil, todo ello en los términos
mds amplios posibles.

Comparecer ante natario y, en su presencia, otorgar la elevacion a piblico de
los anteriores acuerdos, firmando cuanfos instrumentos publicos y privades
Jfueren necesarios o convenientes hasta conseguir la efectividad de los
acuerdos, pudiendo incluso efectuar rectificaciones o subsanaciones sobre los
extremos de este acuerdo,

En general, llevar a cabo cuantas actuaciones sean necesarigs o convenlentes
para el buen fin de ia Emision.”

Barcelona, 3 de noviembre de 2020
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ACTA DE DECISIONES DEL CONSEJERO DELEGADO DE CELLNEX TELECOM,
$.A. DE 5 DE NOVIEMBRE DE 2020

EnBarcelona, a 5 de noviembre de 2020, D. Tobias Martinez Gimeno, en su condicién de Consejero
Delegado de Cellnex Telecom, S.A. (“Cellaex” o la “Sociedad”), deja constancia de las siguientes
decisiones adoptadas por €] en ¢l dfa ds hoy.

En ejercicio de la sustitucidn y delegacion de facultades otorgadas por el Conscjo de Administracién
de Cellnex mediante acnerdo adoptado con fecha 3 de noviembre de 2020 relativo a la emision de
bonos convertibles y/o canjeables por acciones de la Sociedad (el “Acuerdo de Emision” y los
“Bonos”, segiin corresponda), al amparo de ta delegacion otorgada por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de ta Sociedad celebrada el dia 21 de julio de 2020 bajo el punto décimo del orden
del dia, teniendo en cuenta el proceso de prospeccitn acelerada de la demanda de los Bonos llevado
2 cabo por las catidades colocadoras, procedo a determinar en nambre y representacion de la
Sociedad los siguientes términos y condiciones finales de los Bonos:

Priiero.- Fijacién del importe de la emisidn
El importe nominal total de l2 emisido es de il quinientos millones de euros (1.500.000,000 EUR),
Segundo.- Précio de emision

Ios Bonos se emitirin a la par, por 10 que cl importe a desembolsar 56 de cien mil euros (100.000
EUR) por cada Bono.

Tercero.- Fijacién del tipo de interés

Eltipo de interés de los Bonos es del 0,75% nominal anual pagadero por anualidades vencidas el 20
de noviembre de cada afio, siendo la primera fecha de pago de interds ¢l 20 de noviembre de 2021,

Cuarto.~ Precio de conversidén

......

sobre el precio de colocacién por accitn determinado en el contexto de la colocacidn acelerada
concurrénte dc acciones existentes de la Sociedad ilevada a cabo por J.P, Morgan Securities plc y
Morgan Stanley & Co. Intemational plc (sia la participacisn de Cellnex) con el fin de cubrir ef riesgo
de mercado de ciertos suseriptores de los Bonos,

Quinto.- Prima de amortizacién

La prima a efectos de amortizacion de aquellos Bonos que, llegade Ia fecha de vencimiento final, no
hayan sido convertidos, cancelados o amortizados con anterioridad, serd de aproximadamente un
7,37% sobre el importe nominal de los Bonos, de manera que el importe a amortizar a vencimiento
~ nominal mis prima de amortizacion — serd de aproximadamente ef 107,37% de dicho valor
nominal {107.370 EUR).

Sexto.- Fecha de emisién y desembolso
La fecha de emisidn y desembolso seré el 20 de noviembre de 2020.
Séptimo.- Fecha de vencimiento final

La fecha de vencimiento final de Ios Bonos serd el 20 de noviembre de 2031,
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El resto de términos y condiciones de los Bonos son los que se desarrollan y detallan en ¢l documento
adjunto denominado “Terms and Conditions of the Bonds”, que se incorporaré (en sus versiones
espafiola e inglesa) a la correspondiente escritura de emisidn de los Bonos.
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EL PRESENTE DOCUMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA PARA VENDER
YALORES, NI UNA SOLICITUD DE OFERTAS PARA COMPRAR VALORES.

UNICAMENTE A LOS EFECTOS DE LAS OBLIGACIONES DE GOBERNANZA DEL
PRODUCTO CONTENIDAS EN: (I) LA DIRECTIVA 2014/65/El DE LOS MERCADOS DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS (“MIFID II*); (§I) LOS ARTICULOS 9 Y 10 DE LA
DIRECTIVA DELEGADA (UE) 2017/593 DE LA COMISION QUE COMPLEMENTA
MIFID Ii; Y (1)) LAS MEDIDAS DE IMPLEMENTACION LOCAL (CONJUNTAMENTE,
LAS “OBLIGACIONES DE GOBERNANZA DEL FPRODUCTO MIFIP 0O7), Y
DECLINANDO TODA RESPONSABILIDAD, YA SEA POR AGRAVIO, CONTRATO O
CUALQUIER OTRA, QUE CUALQUIER “DISENADOR DEL PRODUCTO" (A LOS
EFECTOS DE LAS OBLIGACIONES DE GOBERNANZA DEL PRODUCTO MIFID II
PUEDA TENER DE OTRA FORMA EN RELACION CON ESTO, LOS BONOS HAN
ESTADO SUJETOS A UN PROCESO DE APROBACION, QUE HA DETERMINADQ QUE:
() FL MERCADO DESTINATARIO PARA LOS BONOS SON UNICAMENTE
CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES, CADA UNO DE ELLOS
SEGUN SE DEFINEN EN MIFID If; Y (Il) TODOS LOS CANALES DE'DISTRIBUCION
DE LOS BONOS A CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES SON
ADECUADOS. CUALQUIER PERSONA QUE POSTERIORMENTE OFREZCA, VENDA
O RECOMIENDE LOS BONOS (UN "DISTRIBUIDOR"™) DEBERA TENER EN
CONSIDERACION LA VALORACION DEL MERCADO DESTINATARIO REALIZADA
POR QUIEN HA DISENADO EL PRODUCTO; SIN EMBARGO, CUALQUIER
DISTRIBUIDOR SUJETO A MIFID Il SERA RESPOSABLE DE LLEVAR A CABO SU
PROPIA VALORACION DEL MERCADO DESTINATARIO RESPECTO DE LOS BONOS
(YA SEA ADOPTANDO O REDEFINIENDO LA VALORACION DEL MERCADO
DESTINATARIO) Y DETERMINAR CANALES DE DISTRIBUCION AFROPIADOS,

EL ANALISIS DEL MERCADO DESTINATARIO ES SIN PERJUICIO DE LOS
REQUERIMIENTOS DE CUALQUIER RESTRICCION A LA VENTA, YA SEA
CONTRACTUAL O LEGAL, EN RELACION CON CUALQUIER OFERTA DE LOS.
BONOS. '

A EFECTOS ACLARATORIOS, EL ANALISIS DEL MERCADO DESTINATARIO NO
CONSTITUYE: (A) UN ANALISIS DE ADECUACION O DE PROPIEDAD A LOS
EFECTOS DE MIFID II; O (B) UNA RECOMENDACION A NINGUN INVERSOR O
GRUPO DE INVERSORES A INVERTIR EN, O COMPRAR, O LLEVAR A CABO
CUALQUIER OTRA ACTUACION EN RELACION CON LOS BONOS.

NO ESTA PREVISTA LA OFERTA, VENTA O PUESTA A DISPOSICION DE CUALQUIER
OTRO MODO DE LOS BONOS, Y NO DEBERAN SER OFRECIDOS, VENDIDOS O
PUESTOS A DISPOSICION DE CUALQUIER OTRO MODO, A CLIENTES MINORISTAS
EN EL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO ("EEE"} O EL REINO UNIDO. A ESTOS
EFECTOS, SE CONSIDERA INVERSOR MINORISTA UNA PERSONA: (I) QUE SEA UN
CLIENTE MINORISTA TAL Y COMO ESTE TERMINOQ SE DEFINE EN EL PUNTO 11
DEL ARTICULO 4(1) DE MIFID {1 O (I) QUE SEA UN CLIENTE EN EL SENTIDO
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ATRIBUIDO POR LA DIRECTIVA 2002/92/EC, SIEMPRE QUE ESE CLIENTE NO
CUALIFIQUE COMO UN CLIENTE PROFESIONAL SEGUN SE DEFINE EN EL PUNTO
10 DEL ARTICULO 4(1) DE MIFID 1I; O (Il QUE NO SEA UN INVERSOR
CUALFICADO SEGUN SE DEFINE EN EL REGLAMENTO (UE) 2017/1129. EN
CONSECUENCIA, NO SE HA PREPARADO EL DOCUMENTO DE DATOS
FUNDAMENTALES REQUERIDO POR EL REGLAMENTO (EU) NO 128672014 (EL
"REGLAMENTO DE PRIPS") PARA OFRECER O VENDER LOS BONOS O
HACERLOS DISPONIBLES DE CUALQUIER OFTRO MODO A INVERSORES
MINORISTAS EN EL EEE O EL REINO UNIDO Y, POR LO TANTO, LA OFERTA O
VENTA DE LOS BONOS O SU PUESTA A DISPOSICION DE CUALQUIER OTRO MODO
A CUALQUIER INVERSOR MINORISTA EN EL EEE O EL REINO UNIDO PODRIiA
RESULTAR ILEGAL BAJO EL REGLAMENTO DE PRIIPS.

Términos y Condicianes de los Bonos

Laos siguientes, & excepcitn de los péreafos en cursiva, son l6s trminos y condicianes de los Bonos, que se
incorporarén por referencia al Bono Globdl, y se'éndosardn en los Bonos en su forma definitiva. El usa de fa
palabra " comversién® (v términas relacionados) en los sigulentes térmings y condiciones de los Banvs se
interpretard que incluye el canje de Bonos por Acelones Ordinarias existentes y/o de nweva emision.

La emisién de Bonos Convertlbles Senior No Garantizados por lmporie de 1,500,000.009 euros, al 0,75 por
cienfo, von vemcimiento en 2031 (los “Bonos”, expresisy que inchiye, salvo que otva cosa se indique,
cualesquiera bonos edicjonales emitides en virtud de Ia Condicidn 17y que se consofidest y formen una tinica
serie con los Bonds) ba sido atitorizada (selve con féspecto a aquelios-bonos adicionales que puedan emitirse
conforme & 1a Cozdicién 17} por acuerdos del Consejo de Administracién de Celinex Telecom, S.A. (el
“Emlsor”) aprobados con fecha 3 dé fivviembre de 2020 sdbre la base de la putorizacion otorgada por ia Junta
General de Accionistas del Emisor celebrada £1 21 de Julio de 2020.

‘Se ia celebrado un ¢ontrato de agencia fiscal, deé conversién ¥ ‘transmisién con fecha 20 de noviemibre de
2020 (el “Contrato de Agencia Fiseal") &n relactdn con los. Bonos entre el Emisor, The Bank of New York
Mellon, Sucursal en Londses, como agente fiscal (el “Agente Fiscal”, e'xpresldn gue ncluirs a cualquier
sucesor dél Agente Fiscal e virtud del Contrato de Agencia Biscal), los agentes de conversién, transmisién y
pago opoftinos (denominindose en Ja sucesivo dichas personas, junto ¢on ¢l -Agente Fiscal, coma los
“Agentes de Conversitn, Transmisién Yy Pago expresidn que inoluind a quelesquiera sucesores de las
Agentes de Conversién, Transmisién y Paga en virtud del Contruto de Agencia Piscal), The Bank of New
York Mellon SA/NV, Sucursal en Luxenibusgo, en calidad de registrador (el “Registrados”, éxpresién que
incluird & cuglquier sucesor del Registrador de conformidad cob ¢l Contreto dé Agencia Fiscal), Ademds, el
Emisor he celebrado un contrato de agericia de céloulo.de fecha 2 de noviembre de 2020 (el “Contrato de
Agenciz -de Cilcuto™) con Conv-Ex Advisors Limited (e} “Agente de Célculo”, ekprcsibn que incluira
cuslguier sucesor del Agenic de Cslculo en virtug del Conwrato de Ageneis de Céleulo) en virtud del cual se
ka nombrado al Agente de Calculo para realizer detorminados célculos cn relacién con los Bonos.

Bxisten eopias disponibles del Contrato de Agencia Fiscal, del Conirato de Agencie de Céleulo y do los
presentes términos y condiciones (las “Coudiclones™) durante el horario liboral babitual, en las oficinas
especificadas de cada uno de los Agentes de Conversidn, Transmision ¥ Pagoy del Registrador o por medios
electrénicos, a discrecién de cada uno de los Agentes de Conversién, Transmision y Pago y del Registrador.
Sc ponsidera que Jos Bonistas Tuwm sido informados de tedas las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal
gue son de aplicacién & los mismos, Bl Contrato de Agencia Fiscal incluye ¢l modela de los Bonps. Las
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declaraciones en las presentes Condiciones incluyen resfimenes de fas disposiciones detalladas del Conmatu
du Agencia Fiscal y se encuentran sujetas a l2s mismas,

Tal como exige la legislacién espafiola, €] Emisor ha utorgado escritura piiblica (la “Escritura Piiblica”) ante
un Notario espaficl en relacién con la emision de los Bouos, y ha obfenido la inscripeién de Ia Escriturs
Piblica en ¢l Registro Mercantil de Madrid, La Escritura Pdblica contiene, ent:e otrs informacién, las
preseates Condiciones.

Los términos en mayiisculas utilizados en las presentes Condiciones, pera na definidas en las mismas, tendrén
Jus significados que se les atribuyen en el Contrate de Agencia Fiscal, salvo que otra cosa requiera el cantexto
o se indique lo contrario,

1 Forma, Denominacidn, Propledad y Categoria

(@)

®)

©
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Forma y Denominacion

Los Bonos ticnen forma nominativa, estdn nuterados correlativamente, en importes nopinales de
100.000 curos cada uno (una “Denominacién Autorizada®),

Propiedad

La Propiedad de los Bonos se transferird mediante transferencia y tegistro, segin lo descrito en la

* Condicién 4. E] titulur (segiin 5¢ define més adelante) de cuslquier Bono (salvo que otra cosa exija la

ley u otra cosa ordene un tribunal de tribugal de jurisdiccién competenta) serd consideredo como su
propietario absaluto & todos los efectos (independientemente de que esté en situacién de mora y de

- cualquier notificacion relativa a fa propiedad, fideicomiso o cualquier participacién ea ol mismo, o su

roba o pérdide (o del certificado cosrespondiente, en su caso), v cualquier cosa escrita on el mismo o
on &l certificado representalivo del misme (distinta de una transmision del mistng debidamente
realizada), y ningusa persona incuirird en responsabilidad por tratar al tituler como tal.

Naturaieza de fos Bonos

Los Bonos constituyen obligaciones directas, geverales, incondicionales y (con stjecién a la
Condicién 2) obligaciones no garantizadas del Bmisor y en el supuesta de concurso del Emisor (salvo
que retinan fos requisitos de deuda subordinada en virtud del Articulo 281 del Real Décreto Legistativo
1/2620, de 5 de muyo, por €l que se aprucba el texto refundide de 13 Ley Comcursal (la “Ley
Cancursal} o disposicion legal equivalente que la sustituya en el futuro, y con sujecién a cualesquiera .-
excepriones legales y reglamentarias) tendrdn un Tango pari passu sin preferencia entre los mismes y
al menos pari passu con respecto a todas aquellas obligaciones no gatantizadas ¥ no subordinadas del
Emisot, actuales y fittusas,

En el supuesto de concurse del Emisor, conforme « la Ley Concursal, las reclamaciones relativas a los
Bonos (que no sean subordinadas conforme al articulo 281 de in Ley Concursal) serdm créditos
ordinarios, segiin se definen en la Ley Conéursal, Los créditos ordinarios tienen un rango por debajo
de los créditos contra la masa y los créditos privilegiados. Los créditos ordinarios tienen un rangad por
encima de los créditos subordinudos y los derechos de los decionistas,

Los intereses devengados y no abonadas cori respecto « los Bonos al inicio de wn procedimiento de
concurso del Emisor, se cansiderardn crédites subordinados. El devenga de intereses con respecto a
las Bonos se suspenderd desde la fecha de cualquier declaracién de comcurso en relacidn con el
Emisor.



mL

im Am i

Compromiso de no grrvar

Mientras siga en circulacién cualquiera de los Bonos, ol Emisor no crears, y se asegurard de que ninguna de
sus Filiafes creé o permita la subsistencia de cualquier Derecho Real de Garantia {distinto de un Derecho Real
de Garantia Permitido) sobre la totalided o parte de sus compromisos, activos o ingresos actuales o futuros
(inclnyendo €l capitat no desembolsada) para garantizer cualquier Deuda Pertinenté o Garantfa de Deuda
Portinente, salva que (a) en ¢l momente o antes de dicho momento, haya garantizado los Bonos
igualitariamente y proporcionalmente cor aquellas, o (b) haya concedida aquella otra garantia de los Bonos
que pueda ser aprobada por Acuerdo Extracrdinario de los Bonistas,

Definiciones

En las presentes Condiciones, salvo que ofra cosa se establezca:

"“Yalor Nominal Incrementado” tiene el significada previsto en la Condicidn 7(g).
“Acciones Ordinarizs Adicionales” tiene e] significado previsto en fa Condicién 6(d).
“Denominacién Autorizada” tiene el significado previsto en Ia Condicidn 1{g),

"Bonista” y “titular” significan la persona en cuyo nombic esté inscrito el Bano en el chlstm {sepin se
definé en 1a Condicién 4(a)).

“Dia h&bil” siguifica (salvo por lo previsto en la Condlmén B(E)), en relacién con cualquicr lugar, un dis
(distinto de un sabade o domingo), en et que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al
piblica en dicho lugar.

“Distribuclén en Efective” tiene el significado previsto en la Condicién 6(5)Xv).
“Camblo de Control” ticne el significado previsto en Ja Condicitn §(5){(vi).

“Precio de Clerre” significa, con respecto 2 una Accién Ordinaria, o cualquier Valor, opcién, warrant u otro
derecho o activo en cialquier Dia de Negociacion, el precio de cierre en el Mercado de Valores Pertinente en
dicho Dia ds Negociacién de una Accién Ordinaria o, segiin o] caso, de dicho Valor, bpci6n, warrdnt 1t ofto
derecho o activo, publicado por, o facilitado en la pégina HP {0 pdgina sucesors) de -Bloomberg {que fije &l
Ultimo Precio, 6 cualquicr sucesora gue fije y que utilice valores no ajustados para cualquier supuesto que se
produzea tras dicho Dfa de Negociacién; y para ovitar dudas, todos los valores se determiparan con toda fa
configuracién de ajusies de la Pagine DPDF, o cualquier configuracion similar o que ls suceda, apagada) con

. tespecto al Mercado de Valores Pertineate en relacién con dicha Accién Ordinaria, Valor, opcidn, warrent 1

otro derecho o, activo (tedo ello segiin determine el Agents de Caleulo) {y pera evitar dudas, 2 la Fecha de
Emisién, dicha pigina de Bloomberg para las Actiones Ordinarias es CLNX SM Equity HP), en e} casa de
que esté disponible o, en cualquier otro caso, nquella fuente {en su caso) que un Asesor Independiente
determine de busna fe que es Ia apropiade en dicho Dia.de Negociacion, y convertida, i no se encontrars en
Ia Moneda Pertinenté, a fa Moneda Pertinente por e] Agente de Calculo 8l Tipo vigente en dicho Dfa de
Negaociacibn, si bien en el caso de que en dicho Dia de Negociacién (a los efectos de esta definicion, ta
“Fecha Original”), no se encontrara disponible dicho precio o no pudiera de ofra mado determinarse de 1a
manesa prevista anteriormente, el Precio de Cierre de ls Accion Ordinaria, Valor, opcin, warrant u otro
derecho o actlvo, segén el caso, con respecto a dicho Dia de Negociacién serd ¢l Precio de Cierre,
determinado conférme a lo previsto en esta definicidn, et Dia de Negociacién inmediatamente anterior en el
que pueda determinarse, y siempre que, ademas, en el caso de que dicho Dfa de Negociacién inmedialame_ule
anterior resulte ser anterior al quinto dia antes de !a Fecha Origioal, un Asesor Independiente determinard el
Precio de Cierre con respecto a la Fecha Original de buena fe, todo ello tal como o determine un Asesor
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Independiente {cuando s¢ haya previsto especificamente en to anterier), © (en cualquier olro caseo) ef Agente
de Csiculo,

“CNMV" tiene ¢l significado prevista en la Condicion 7(e).

“Fecka de Canversion” tiene ¢l significado previsto en la Condicion 6(g).
“Notifieacitu de Conversion” tiene el significado previsto en la Condicién 6(g).
“Perfodo de Conversién” tiene el sipnificado previsto en la Condicidn 6(a).
“Precio de Conversién” tiene ¢ significada previsto en la Condicidn 6(a).
“Derecbo de Conversion™ tiene ¢l significado previsto en la Condicién 6(a).

“Distribucién” significa una Distribucién en Efectivo y/a una Distribucién Distinta de Efectivo, tal como la
requiera ¢! contexto,

“Fecha de Distribucién™ tiéne &} significado previsto en Ja Condicibn 6()(iv).

“Capita! social” significa, con respecto a una entided, su capital social emitido, excluyendo cualquier parte
del mismo que, e relacién con los dividendos o en relacién con el capital, confiera el derecha a participar por
epcima de un impoite especificado en una distribucién. N

“Fecha de Corte” en relacién con cualquier dividendo o distribucion (incluidas, sin limitarse a Jas mismns,

les Distiibuciones en Efectivo) o cualquier otra derécho, 1a primera Fecha de Negociacidn en la que la Accién

Ordinaria cotice ex- dicho dividendo u otra distribucién o derecho en el Marcado de Valores Pertinente.
“Aciierdo Extracrdinario™ tiene el sipnificado gue se Ie stribuye en et Contrato de Agencia Fiscal.
“Valor de Mercado Razonable significa, en cudlquier fecha (Ia “Fecha del VMR™):

(i)  en el caso de una Distribucién en Bfcctivo, ¢l importe de dicha Distribucitn en Bfectivo, tal como lo
determine ! Agente de Céleulo;

(i) en el casg de cualguier otra importe en eféctivo, el importe de-dicho efectivo, tal como lo determine e)
Agente de Céléulo;

(i) en ¢ caso de Valores (inchiides las Aéciones Ordinarias), Valores de Esclsién, apciones, warrants 1
otros derechos o activos gue Sc negocien en un Mefcado de Valores Pertinente de liquidez adecuada
(segun determine de byena fe el Agerite de Célculo o un Asesor Independiente), la media aritmética de
{(a) en el cazso de Acciones Ordinarias o {¢n Ja medida en que constituyan capital social) ofros Valores o '
Valores de Escisién, Jos Precios Medios Ponderados por Volumen de las Acciones Ordinarias o dichos
otros Valorés o Valores de Escisidn, y (b) en el -caso de otios Valores o Velores de Exisién {en la
inedida en que no congtituyan capital social), opciones; warrants s otros dercchos g activos, los Precios
de Cierre de dichos Valores, Valores de Escisién, opcionoes, warrants u otros derechos o actives, tante
en el cago (a) coma en ¢] (b) durante va periado de cince Dias de Negociacidn en el Mercado de
Valores Pertinente para dichos Valores, Valores de Bscisibn, opciones, warrants it ofros derechos o
activos, que comenzara en Ia Fecha-del VMR (g, si fuera posterior, el primer Dia de Negociacitn (la
“Fecha del VMR Ajustado™ de dichos Valores, Valores de Escisién, opciones, warants u ptros
derechos © activos negociados piblicamente, sicapre que cuando dicha Fecha de! VMR Ajustado sea
posterior al quinto dia después de la Fecha det VMR, el Valor de Mercado Razonable de dichos
Valores (incluidas las Acciones Ordinarias), Valores de Bscisién, opciones, wairants u otros derechos o
activos se determinard en su lugar de confonmided con et apartado (iv) siguicnte) o aquel periodo més
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breve en ¢l que dichos Valores, Valares de Escisién, opciones, warrants u otros derechos o activos se
negocien piiblicamente, tudo cllo tal y como determine de bucna fc ¢] Agente de Caleuls;

(iv) en ol caso de Valores, Valores de Escisi6n, opcionss, wamnants u otros derechos o activos que no se
negucien en un Mercado de Valares Pertinente de liquidez adecuada (segim lo indicado anteriormente),
un importe igual al Valor de Mercado Razonable de dichos Valores, Valores de Escisién, -opciones,
warrants u otros derechos o activos, tal como determine do buena fe un Asesor, Independiente sobre Ia
base de un método de valoracién de mercado comuniuente zceptado y teniendo en cuenta aquellos
factores que considere oportunos, incluyendo el precio de mercado por Accidn Ordinaria, la
tentabilidad por dividendos de In Accién Ordinacia, la volatilidad de dicho precio de mercado, los tipos
de interés prevalecientes y los términos de dichos Valores, Valores de Escisidn, opciones, warrants u
ofros derechos o activos, e incluyendo so fecha de vencimiento y precio de gjercicio (en su casa).

En ¢l caso de que sea necesario, dichos impartes se convertirdn a la Maneda Pertinente (si no estuvieran
expresados en la Moneda Pertinente en o antes de la Facha de) VMR (o, segitn resuits aplicable en el caso del
punto (jii) anterior, la Fecha del VMR Ajustado)) al Tipo Vigente en la Fecha del VMR (o, si resultara de
aplicacién el caso del pusto (iii) anterior, [a Fecha de] VMR Ajustado), todo ello segtin determiae de buena fe
el Agente de Célculo. Ademds, en e] caso de los puntos (i)} y (iF) apteriores, el Valor de Mercado Razonabte se
determinaré par el Agente de Chloulo sobre una base bruta y sin teaer e cuenta cualquier refencidn o
deduceion que haya do realizarse por o a cuenta de impuestos, y sin tener en cuenta cualqiier crédito fiscal
asociedo.

“Fecha Final” tiene ¢l significado previste en 1a Condicién 7(e).
“Fecha de Vencimiento Final” significa el 20 de noviembre de 203],

“Primera Fecha de Veacimiento de la Opeién de Compra™ fiene ¢l significado previsto en la
Condicién 7(bX(i).

“Garantfa” significa, en relacién con cualquier Deuda de cualquier persona, cualquier obligacién de otra
persona de pagar dicha Deuda, incluidas (2 titulo meramente enunciativo):

(a}  cualquier obligacion de adquirir dicha Deuda;

(®)  cualquier obligacién de prestar dinero, de adquirir o suscribir acciones u otros valotes o de adquirir
activos o servicios con el fin de proporcionar fondos para el pago de dicha Deuda;

{c)  cualquier indemnizacién por las consecuencias de unt impaga de dichs Beuds;y
(d)  cuelquier otro acuerdo para responsabilizarse de dicha Deuda.

“Iberclear” significa el sistema de espafiol de compensacidn y liquidacidn (Sociedad de Gestién de los
Sistemes de Registro, Compensacion y Liguidacién de Vatores, S.A. Unipersonal).

"Deuda” significa cualquier deuda de cualquier persona por dinero tomado o recibido en préstama,

“Asesor Independiente™ significa un esesor o entidad financiora independiente con la experiencia apropiada,
que padrd ser el Agente de Célcuto, nombrade por ] Emisor a sus expensas, en cualquier momento, y cuando
asi Jo requieran estas Condiciones,

“Fecha de Page de Intereses” tiche e} significedo previsto en la Condicion 5(a).
“Perindo de Intereses” tiene el significado previsto on 1z Condicién 5(a).

“Fecha de Emisiéu” significa el 20 de noyiembre de 2020.
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“Filial Esencla? significa, en cuslquier momento, una Fiiial de] Emisor cuyo activo total o ingresos brutos
(0, cuando Ia Filial en Cuestién venpa obligeda por Ia legislacion aplicable & preparar cuentas consolidadas,
cuyo activo consolidado total o ingresos consolidados brutos) en cualquicf momento representen na MENoS
del 135 por ciento del activo consolidado total o ingresos consolidados brutos, respectivamente, de! Emisor y
sus Filiales, calculado por referencia a Jas 0liimas cuentas anuales cousolidadas o informes semestrales
consalidados del Bmisor, y a las filtinias cuentas anuales o informes semestrates de cada Filial en cuestion
(consolidados o, segun el caso, sin consolidar), si bien en o] caso de una Filial adquirida con posterioridad al
periodo financiero 8l que se refieran las fltimas cuentas anusles auditadas consolidadas o informes
semestrales consolidados,  los efeclos de aplicar cada uno de los tests anteriores, la referencia a las filtimas
cuentas anuales auditadas consolidades del Emisor ¢ infotmes semestrales consokidados se entendera coma
una referencia @ dichas cuentas o informes como si se hubiera reflejade dicha Filial en los mismos por
referencia a sus estados financieros pertinetites en ese momento, ajustados tat como heayan considerado
apropiado los auditores del Emisor en ese momento, iras las consultas con et Emigor),

“Distribucién Distinta de Efectivo” tiene el significado previsto en Is Condicién 6(&)(iv).
“Fetha de Amortizacién Voluntaria™ tiene €l significado previsto en 1a Condicién 7(8).
“Notificacidn dé Amortizaclén Voluntaria® tiene el significado previsto en la Condicién 7(&).

“Acciones Ordinarias” significa acciones ordinarias fntcgramente desembolsadas del capital del Emisor, con
unt valor oominal de (0,25 euros cada una a la fecha de Emisidn,

“Otros Valores™ significa valores de renta variable de! Emisor distintos de las Acciones Ordinarias.

“Valor de Paridad” significa, con respéclp a cualquier Dia de Negociacién, el importe calculada por el
Agente de Célciilo como sigue:

Pv = N x VWAP

¢n la que

PV = <) Valor de Paridad

N = ¢l ndmero de Acciones Ordinarias que se obtienc dividicndo 100.G00€ por el Precio de

Conversién vigente en dicha Dia de Negocincidn, redondeado a 1a baja, en su caso, hasta
el plimero entero mis cercano de Acciones Ordinarias (y sin tener en cuenta el Precio de
Conversién por Cambio de Control (en su caso) vigente en dicha Dia de Negaciacién); st
bien si (A) dicho Dia de Negociacién coincidiera o fuese posterior a (i) Ia Fecha de Corte
en relaciGo ton cualquier dividendo o distribucion (incluyendo, a thulo enunciativo, una
Distribucitn en Efectivo) u otro derecho con respecto al que haya de realizarse un ajuste
en ¢l Precio de Conversion conforme a las Condiciones 6(bj(i), 6(b)(ii), 6()iv) ¢ 6(b)v)
o (ii) la fecha del primer anuncio publico de los términos de una Emision de Valores No
Preferencial con respecto a fa que haya de realizarse un ajuste al Precio de Conversién de
conformidad ¢con la Condicién &(b)(iii), y (B} dicho ajuste no se enconirars adn vigente
dicha Dia de Negoeiacitin, el Precio de Conversién vigente en dicho Dia de Negociacion, a
los efectos de esta definicién, 5610 se multiplicard por el factor de ajuste gue et Agente de
Célculo posteriormente determine que se aplica con respecto nl corréspondiente ajuste del

Precic de Conversion.
VWAP = ¢l Precio Medio Ponderado por Volumen de una Accién Ordinaria en diche Dia de
Megaciacion.
A4284%385 ?
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Se entenderf que “persoma” incluye a cualquier persona flsiea, sociedad, compafife, firma, sociedad
comanditaria, joint venfure, asociacion, organizacidn; estado u organismo de un estado 1 otra entidad, ses ong
una persona juridica separada,

“Derecko Real de Garaniia Permitido’ sipnifica:

(8)  cualquier Derecho Real de Garantia existente a la Fecha de Emision, en la medida en que garantice la
Deuds Pertinente pendiente en dicha fecha; ’

(b)  cualquier Derecho Real de Garantia que susja por opcracion de la ley o en ol curso ordinario de ia
actividad del Bmisor o de cualquiera de sus Filiales Esencisles que ne petjudique de manera sustancial
4 Is operacion de la actividad correspandients;

(c)  cualquier Derecho Real de Garantia pera garantizar la Douda ligada a Financiacidn de Proyectos;

(d)  cualquier Derecho Rea) de Garantfa creado con respecto # Ja Deuda Pertinente de wia entidad que se
hays fusionado con, o que haya side adquirida por (sea en toda o en part) por et Emisor o por
cualquiera de sus Filiales, siempre gue dicha Derecho Real de Garanifa:

(i)  existiera en el momento de dicha fusin ¢ adquisicién;

(li) no fuera creado con &l fin de aportar una garantia cop rcsj:ecm ala financiacion de dicha fusitn
o adquisicidn; y

(iii) no se incremente en su importe o @mplic de otro modo tras dicha fusion o adquisicion, salyo
conforme B una obligacidn legal o contractual (x) ssumida (pot operacién-de la ley, conirsto o
de otro modo) antes de dicha fusion o adquisicion por una entidad que, en dicho memento, no
fuera una Filial det Emisor, y (y) que siga siendo juridicamente viticulante para dicha entidad en
el mamento de dicha fusidn o adguisicién; y

{e)  cualquier Derecho Real de Garaatia que no entre dentro de los apariados (a), (b), {c) o (d) anteriores ¥
que gamntice Deuds que, sumada a la Douda garantizada por todos los demds Derechos de Garantia
Real pennitidos en virtud det presente apartado, ino exceda de.100,000.000€ (o su equivalente en otras
monedas),

“Tipo Vigente” significa, con respecto a cualesquiera dos monedas en cualquier dia, el tipo de cambio medio
al contado (spor mid rate) entre las monedas correspondientes vigente a fes 12 del mediodia (hora de Londres)
de dicha fechs (2 los efectos de esta definicién, la “Fecha Original"), tal como aparezea o se derive de la.
Pégina BFIX de Bloomberg {o cualquier pdglna que la sustituya) con respecto a dicha par de monedas o, sino <
pudiera determinarse dicho tipo, el tipo vigente # las 12 del mediodfa (hora de Lomdres) del dfa
inmediatamente anterior &n el que dicho tipo pudiera determinarse, si bien, én el caso de que dicho dfa
inmediatamente anterior fuera antes del quinto dia entes dé Ja Fecha Original, § si dicho tipo no pudiera
determinarse (conforme 2 1a deterdinacion de buena fe del Agente de Céloulo), el Tipo Vigente cau respecto a
Ja Fecha Original seré el tipo determinado de cualquier otra manera que ¢l Asesor Independionte considere
apropiada.

“Activos ligados a la Financiacidn del Proyecto™ significa los activos (incluyendo, para evitar dudass, tas
acciones (u vires participaciones) de una Entidad ligada a 1a Financiacion del Proyecto,

“Deuda lignda & 1a Financiacién del Proyecte” significa cualquier Deudu en la que incurre:

(8}  una Entidad lipada a Ia Financiacion del Proyecto con respecto a fas actividades de dicha entidad n ofra
Entidad ligada a la Financiacién de) Proyecto en la que sea titular de acciones (u otras
participaciones){incluyendo cualguier operacién derivada celcbrada en relacién con la proteceidn
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frente a, 0 para beneficiarse de la fluctuacién de cualquier tipe o precio (y, a la hora de calcular el vator
de cualquier operacitn derivada, s6to se tendra en cuenta el valor de mercado (marked to markef) en la
medida en que dicho importe haya vencido pero no se haya pagado) si bien, sin embargo, dicha
operacién derivada no inclulrd una obligacién de pago o prestacién real .o potescial de coalquier
pessona distinta de dicha Entidad ligada a la Financiacién def Proyecto); o

(b}  cumlquier Filial comstitluida exclusivamente con el fin de financiar a uwna Entidad ligada a la
Financiacién del Proyecto,

cuando, en cadn caso, los titulares de dicha Deuda no tengan recurso frente al Emisor o cualquiera de sus
Filiales {o los respectivos activos del mismo a de las mismas), salva ¢l recurso contra {y) lo Activos ligadas a
la Financiacién del Proyecto de dichas Entidades ligadas a Ia Financiacién del Proyecto; y (2) en el case del
punto (b) anterior imicamente, que la Filial incurra ea dicha Deuda,

“Entidad ligada a la Finanociacién del Proyecto” significa cualquier entidad en I que el Emisor o
cualquiera de sus Filiales mantenga una perticipacidn (a) cuyos tinicos activos y actividad estén constituidos
pos: (i) la propiedad, creacitn, promaocién, construccion, rejora, explotacién u operacidn de uno o mds de los
activos de dicha entidad, o (ji) acciones (u otras participaciones) en el capital de Jas demés entidades que
cumplan con el punto (i) de esta definicién y (b) cuya Deuda total comprenda la Deuda ligada o la
Financijacion del Proyecto.

“Derechos de Compra* tiene e} significado previsto en la Condicion 6(B}(ii).

“Fecha de Ejercicio de la Opcidn de Venta"” tiene el significado prevista en Ja Condicidn 7(e).
“Notifieacién de Fjercicia de la Opcitn de Venia™ tiene el significado previsto en la Condicién %{e).
“Perioda de 1a Opcién de Venta® tiene 6 significado previsto en 1a Condicién 7(e).

“Preclo de la Opei6n de Vénta” tiene el significado previsto en Ja Condigién 7(e).

“Fecha de Inscripeion” tiene el significado prevista en la Condicidn 8(c).

“Fecha de Referencia” significa, en relacioa.con un Ajuste Refroactivo, la fecha a pastir de ia cual cntra co
vigor e] Ajuste Retroagtivo,

“Fecha de Registro” tiene el significado previsto en Ja Condicién 6(g).

“Moneda Pertinente” significa en cualquier momento, la moneda en la que se pegocien o caticen las:
Acciones Ordinarias en dicho momento en el Mercado de Valores Pertinente. <

“Fecha Pertinente” significa, con respecto a cualquier Boao, la que resulte posterior entre (i) 1a fecha en la
que venza por primeta vez un pago Gon respecto al misme, y (i) si se retuviera o rechazara ndehidamente
cualquier imposte del dinéro pag'aiiem, la fecha en la qué se realice el pago de la totalidad del importe
pendiente o {si fuera anterior) la fechia en la que ef Emisor entregue debidamente notificacion a los Bonistas
de conformidad con Ia Condicién 15 de que, previa presentacidn del Bono cuaride so requicra de conformidad
con estas Condiciones, se realizard dicho pago, siempre que dicho pago sc realice de hecho de Ja manera
prevista ean estas Condiciones,

“Deuda Pertinente” significa cualquicr deuda que tenpa la forma de, o esté representada por banos,
obligaciones, oblipaciones garantizadas (debenture stock), obligaciones de interds fijo (loan stock),
certificados n ofros instnmnentos que sean o puedan ser objeto de cotizacién ¢ negeciecién en cualguier
autoridad de cotizacién, mercado de valores o sisténia de cotizaciones con respecto a valores negociables
(incluyendo, a titulo enunciativo, cualquier mercado extrabursatil).

A42848385 9
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""Perindo Pertinente” tiens el sigaificado prevista en 1a Condicion 6(b)(vi).
“Mercado de Valores Pertinente” significa;

(D con respecto 8 {as Acciones Ordinerias, las Bolsas Espafiolas o, &i en el momento pertinente las
Acciones Ordinarias no cotizaran ni estuvicran sdmitidas 2 cotizacién ea cualquiera de las Bolsas
Espafiolas, 1a bolsa 0 mercado de valores prinvipal en ¢l gue coticen o se negacien las Acciones
Ordinarigs en ese momento, y

(i) con respecto & cualesquiera Valores (distintos de las Acciones Ordinarins) o, segtn el caso, Velores
de Bscision, opciones, watrants, it otros derechos o activos, Ia bolsa o mercado de valores principal
en ol que dichos Valores (distintos de las Acciones Ordinarias} o, segnin el caso, Valores de Escisién,
opcienes, wamants u otros derechos o activos s¢ negocien o coticen en ese mamento,

donde “bolisa o mereado de valores principal” sigaifica ia bolsa o mercado de valores en ¢l que coticen, se
admitar a cotizacion o se negocien las Acciones Ordinarias, Valares, Valores de Escisién, opciones, warrants
u otros derechos o activos, siempre que si dichas Acciones Ordinarias, Valores, Valores de Escisitn, opciones,
warrants 1 otros derechos cotizasen o se negociasen (segin €l czso) en més de una bolsa o mercado de valores
en el momento pertinentz, entonces “bolsa ¢ mercadp de valores principal significard aquella balsa o
mercado de valores an el que se négocien en es¢ momento dichas Acciones Ordinarias, Valores, Valores de
Escision, opciones, warrants u otros derechos o activos, tal como determine &l Agente de Céloulo (si el Apente
de Cfilcule determina que s capaz de realizar dicha determinacién) o (en cualquier otre ¢asa) por un Asesor
Independiente, por referencia a la bolsa o mercedo de yalores con el mayor volimen medic de negociacién
diaria con respecto 4 dichas Acciones Ordinarias, Valores, Valores de Bscision, opciones, warrants u otros
derechios o activos.

“Msteris Reservade™ significa cuniquier propuesta (i) para cambigr la Fecha de Vencimiento Final o la
Primera Fecha de Vencimiento de la Opcién de Compra (salve &l diferimiento de la Primera Fecha de
Vencimienta de la Opeién de Compra) 6 cualesquiera fechas para el pagoe de intereses o de cualquier otro
importe con respecto a los Bonos, (i) para modificar las circunstancias &n las gue el Emisor o los Bonistas
tienen derecho a la amortizacion de los Bonos de confonmidad con la Condicion 7(b), {(c) o (€) (salvo s
eliminacién del dercche de Emisor & amortizar Jos Bonos de conformidad con Ja Condicién 7(5) o {o), (i)
pare reducir ¢ cancelar ¢ Valor Nominal Incrementado de, o los intereses con respecto a los Bonos, o para
reducir el importe pagadero en el momente de Ja amortizacién de los Ponos, (iv) para modificar la base para
calcular los intereses o cualquier otro importe pagaderc con respecto a los Bonos, (v) para modificar Jas
disposiciones relativas a, ¢ cencelar los Dercchos de Couversidn, salvo una réduccidri del Precio de .-
Conversion o un incremento del nfimero de Acciones Ordinaries, (vi) para incrementir ¢! Precio ‘de
Conversion, (vii} para cambiar la moneda de denominacién de los Bonos o de cualquier pago con respecto B
tos Bonos, (viil) para cambiar Ja ley aplicable n los Bonos o al Contrato de Agencie Fiscal, o (ix) para
modificar las disposiciones relativas al quérum exigide en cualquier junta d¢ Bonistas o la mayoria exigida
para aprobar un Acuerdo Extraordinario.

“Ajuste Retroactiva” tiene el significada previsto en la Condicidn 6{(d).

“Valores” significa cualesquiera valores incluyende, 8 titule enuncistivo, las acciones en el capital del
£misor, 1 opuivnes, wamrants u otros derechos de suscripcién, ¢ compra, o adguisicidn de gcciones en ol
capital del Emisor (y “Valor™ se interpretars en consecuencia).

“Dereche Real de Garantla™ significa cualquier hipoteca, carga, pignoracién, gravamen u otro derecho real
de garantis, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, cualquier fipura analoga a los anteriores en virtud de
las leyes de cualquier jurisdiccién.

“Acclonistas” significa los titulares de Acciones Ordinarias.

A4284828S 10
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“Fecha de Inscripeién de las Acciones” tienc el significado previsto en Is Condicidn 6(g).

“Bolsas Espafiolas” significa las bolsas de Madrid, Barcclona, Bilbao y Valencia y el sistema de cotizaci6n
automatizada de fas mismas.

“Escisién” significa:
{8)  unadistribucién de Valores de Escisién por el Emisor 2 los Accionistas como clase; o

(b)  1ira smision, fransmisidn o entrega de bicnes o aclivos (incluyendo efectivo o acciones o valares de, o
en, o emitidos o adjudicados por cualquier entidad) por una entided (distinta del Emisar) a los
Accionistas como clase, de conformidad con cualesquicra acuerdos con el Emisor ¢ con cuglquiera de
sus Filiafes,

“Valores de Escisién” significa Jas acciones del capital de una entidad distinta del Emisor, o las opcioaes,

warratits u otros derechos de suscripeidn o adquisicién del capjtal de una entidad distinta del Emisor.

“Rilial” significa, en relaci6n con cualquier persovs (Ia “primera persona”) o cuslquier momente dado,

cualquier otra persona (Ja “segunda persona’):

()  enlaque el SO por ciento o m4s de los Derechos de Voto, en el momento pertinente, sean propiedad o
estén controlados directa o indirectamertite por la primera persona; o

(b)  eu cuyos asuntos y peliticas en dicho momento la primera persona controle o tenga potesiad para
nombrar y cesar a 1os micmbros del conseje de administracién u otros érganos de direccién o de otro
medo; o

(c) cuyos estados financieras se consoliden con los estados financieros de la primera persona &n dicho
momento, de conformidad con la ley aplicable y los principios de contabilidad generalmente

aceptados.
“Fechr de Amorlizacion Fiscal” tiene el significado previsto en la Condicién 7(c).
“Notificacién de Amortizacién Fiseal” tiene el significado previsto en 1a Condicién 7(c).
“Dia Habil de TARGET" significa un dla en el que el Sistema TARGET funcione,

“Sistemes TARGET™ significa ¢l Sistema Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET?2),

“Oferta Pdblica de Adquisicién” tiene e} significado previsto en Ia Condicién 6(&)(vi).
“Contraprestacion de la.Oferta Poblica de Adguisicién™ tiene ¢! significado previsto en la Condicién ?(e).
“Plazo de la Oferta Piblica de Adquisicién” tiene el significado prevista en la Condicido 7(e).

“Supuesto Désencadenante de s Oferta Piblica de Adquisicién” tiene ¢l significado previsto en la
Condicién 7(e).

*“Valor de la Oferta Pablica de Adquisicion” tiene el significado previsto en 1a Condicién 7(e).

“Dia de Negoclacién' significa, con respecto a cualquier Valor {incluida una Accién Ordinaria) o, scgiw ¢l
caso, un Valor de Escisién, opcién, wammant u otro derecho o activo, cualquicr dia (distinte de un sébade o
domingo) en ¢l qué ¢l Mercado de Valores Pertinente con respecto a diche Valor o, segiin el caso, un Valor de
Escisién, opcién, warrant u otro dereche o active, esté abierto para hacer negecins {distinto de un dla en el
que esté programado €] cierre del Mercado de Valores Pertinente, o0 €n el que cierre antés de Ia hora de cierre
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habitunl en dias Jaborables) y en el que pueda negaciarse dicho Valor, Valor de Eseigidn, opeibn, warant u
ofro derecho.

“Precto Medio Ponderado por Yolumen” significa, con respecto.n una Accién Ordiparia, Valor o, segin e}
caso, Valor de Escisidn, en cualquier Dia do Negociacidn, el precio media ponderada por volumen en dicho
Dla de Negociacién en el Mercado de Valores Pertinente de una Accidn Ordinaria, Valot o, segiin el caso, un
Valor de Escision, publicado por o derivado de la pagina HP de Bloomuerg (o cualguier paging que ia
sustituya} (ajuste “Lines Media Ponderada” o coalquier ajuste que lo sustitiys y utilizando valores no
ajustados para cualquier suptiesto que ocurra después de dicho Dia de Negociacién; y para evitar dudas, todos
fos valores se determinaréin con todes tos ajustés de 18 Pagina DPDF, o cualquier ajuste que lo sustituya o
similar, apagados) coti respecto al Mercada de Valores Pertinente con respecto a dicha Accién Ordinaris,
Valor o, segtin el case, Vilor de Bscisidn, (y para evitar dudas, diche pagina de Bloomberg para fas Accianes
Ordinarias a la Fecha de Bmisién es CLNX SM Equity HP) en su casa, 0 en tal caso, cualquier otra fuente (si
existiere) que un Ascsor Independiente determine que es apropiada en diche Dia de Negociacién, y
convertida, si no estuviera en la Moneda Pertinente, a le Moneda Pertinente al Tipo Vigente en dicho Dia de
Negociacion, siempre que si en dicho Diz de Negociacién . (a los efectos de esta defisicion, la “Fecha
Orlginal™) dicho precio no estuviera disponible. ¢ no pudiera de otro modo determiinarsé conforme a lo
previsto anterivrmente, el Precio Medio Porderado por Vohunen de ina Agcién Ordinaria, Valor o Valor de
Escision, segin el caso, con respectc @ dicho Dla de Nepociacién serd el Precic Medip Ponderade por
Volumen, determinado confornie & lo establecido anteriomente, el Dia -de Negogiacion inmediatamente
anterior en el quie pueda determinarse, y siempre que, ademds; si dicho Dfa de Negociacion inmediatamente
anterior fucra.antes del quinto dia anfes de Ta Pecha Origing), el Agesor Independiente determinard e} Precio
Medio Ponderado por Volunen con respecto & ta Fecha Original de buena fe, fodo ello tal como determine de
buena fe un Asesor Indépendiente (cuande especificamente se préveaen lo anterior) o {encualquier otro caso,
¢l Agente de Calculo.

“Rerechos de Vota” significa e] deracho en general 4 volar en una junta general de Accionistas de 1a-entidad
pertinente (cou mdependencia de-que, en su momenta, los titulos de cualquier ofra clage o clascs tuvieran, o
pudieran tener, fuctiltades de voto por razdn del acontecimiento de cualquier contingencia)..

“€”y “eure” significa-ta moneds introducida &l inicio de Iz torcera fase de Ja unidn econdmica ¥ monataria

ewropes, de conformidad con el Tratado pot e} que se establecs la Comunidad Empea, con sus
modificaciones.

Se considerntd que las referencias a coalésquiéra disposiciones: de cualquier ley también se refieren a
cuglquier modificacién o nueve promulgacion de la misma, o & cualquicr instrumento Iégal, decretd o
reglamento elzborado en virtud de Ia misma o en virtud de dicha modificacion o nuevs promulgacidén.

Las referencias & cualquier entision, oferta i otorgamiento a favor de los Accionistas referidas “como uue
clase” o “mediante deréchos” se interpretarin como referencias a une erision; oferta u otorgamiento a sados
o systancialmente a todos Jos Accionistas, exceptuando Jos Accighistas con respesto a los cusles, por metivos
leguies de cualquier lerritorio o por exigencias de cualquiér organismo regulador reconucido 4 otra balsa o
marcado de valores en cualguier territorio, o en reldcion con derechos fraccionales, se determinase no efectuar
dicha emisién, ofeta n otorgamiento.

Al efectuar culquicr céleulo o determinacidn del Precia Media Ponderado por Volumen, el Precio de Cierre
0 cualquier media aritmética o promedio aritmético de los mismos en diferentes Dias de Negociacién, se
realizardn squellos ajustes (en su caso) que el Agente de Célculo o un Asesor Independiente consideren
upropiados para reflejar cualquier consofidacitn o subdivision de las Acciones Ordinarias o cualquiér emision

A42848385 12
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de las Acciones Ordinarias mediante ka capitalizacién de beneficios o reservas, o cualguier operacion parecida
o similar.

Unicamonte a cfcctos de las Condiciones 6(b), (@), () y (%) y 1a Candicitn 10, (a) las referencias 2 “‘emisiGn™
de Acciones Ordinarias incluirdn la trunsmisién y/o entrega de Acciones Ordinarias, independientemente de
que sean de aueva emisién y asignacion, 0 de que existieran o se pstentaran previarnente por o en nombre del
Emisor o cualquiera de sus Filiales, y (b) las Accionss Ordinarias ostentadas por o en nombre del Emiscr o
cenlguiera de sus respectivas Filiales (y que, en el case de la Clausula 6{5) (i), (ii) y (iv), no cumplan los
requisitas para e} derecho pertinente u otro derecho) no sc considerarén o fratardn como “en emisién”.

Registro y Transmisién de Bonos

Registro

El Emisor hard que se mantenga un registro (el “Registro™) en ia oficina que se indigue del
Registrador fuera del Reino Unido, en el que se introducirdn los nombres y las direcciones de las
titulares de los Bonos y Jos datos de jos Bonos de su titularidad, asf como todas las transruisiones,
amontizaciones y conversiones de dichos Bonos.

T¥ansmisidn

Con sujecidn a tos términos del Contrato de Agencia Fiscal y @ las Clausulas 4(c) y 4(d), los Bonos
podrén teansmitirse, en su tofalidad o .en parte, en fa Denominacién Autorizada presentando el Bono
correspondients (con e} formulario de solicitud de transmisién con respecto el mismo debidamente

formalizado y debidamente selfado, cuando praceds) cn la oficing especificada del Registrador o ante
cualquier Agente de Conversidn, Transmisién y Paga.

No seré vilida Ia transmision de un Bono, salvo y hasta que se inscriba en el Registro. Un Borng solo
podré vegistrarse a norobre de, y solo podra transmitirse a, una detcrminada persona (0 personas, sin
‘superar ¢l niimero de cuatro).

Ef Registrador entregard en la oficina especificeda de! Registrador, en ef plazo de siete dias hibiles
desde la presentacion de cualquier solicitnd para la transmisién dé un Bono, us nuevo certificado del
Boro at adquirente (y, en el caso de una transmisidn de $6lo parte de un Bono, entregard im certificado
dé Bong por el saldo no transmitido al transmitente) en la oficina especificada del Registrador, -0 (con
riesgo para ¥, si se enviase & solicitud del adquirente o, segiin el caso, el ttansmitente, de manera
distinta que por costeo ordinario, a expensas del adguirente o, segiin el caso, el transmitente), coviard '
] Bono mediante comreo ro asegurado a la direccién que soliciten el adquireats o, segiin ef caso, el
{ransmaitente.

Formalidades Gratuitas

La transmision se efectuaré sin cargo alguno, con sujecidn a (i) que la persona que realice la solicitud

_ de transmisién pague u oblenga el pago de cualesquiera impuestos, derechos y otros cargos estatales en

4
(@
&
@
(@
A42848385

relaci6n cun €] mismo; (ii) que el Registrador quede satisfecho con los documentos de propicdad y/o
identidad de la persona que realice la solicitud; y (iij) cualesquiera otras normas de cardoter razonable
sobre 1a transmisién que el Emisor pueda acordar opuriunamente con el Registrador.

Perfpdos Cerrados

No se exigira sl Emisor ni ai Registrador que regisizen la transmisién de cualquier Bono (o parte del
mismo) (i) duranie e} perlodo de los 15 dfas naturales immediatamente anteriores a la Fecha de
Vencimiento Final o cualquier fecha anterior fijada pare la amortizacién de los Bonos en virtud de la
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Condicidn 7(8) o 7(c); (i) con respecta al cual s¢ haya entregada una Notificacién de Conversion en
virtud de Ia Clausula 6{g); o (ili) von respecto al cual un titular haya ejercido su derecho de solicitar 1a
amortizacién en virtud de Ja Clausula 7(e); o (iv) dorante et perfodo de 15 dfas naturales que termine

en (e incluida) coalquier Fecha de Inscripcidn con respecto b cuslquier pago de intereses por los
Bonos.

% Interedes

(@

@)

Do de Interés

Los Bonos devengen intercses desde ¢ incluyendo le Fecha de Emisidn al tipo del 0,75 por cienta al
afio, calevlados por referencia a su importe neminal y pagaderos enualmente al vencimiento, £] 20 de
poviembre de cadz afié (cRda una, una “Fecha de Pago de Intereses™), comenzando en g Feche de
Pago de Intereses correspondiente al 20 de naviembre de 2021,

Cuando sea necesario calcular los intereses para cualquier periade inferior 8 un Perfodo de Intereses,
se calculard sobre la base del nimero de diss naturales en el perfodo correspondiente desde (s
incluyendo) el primer dia de dicho perfodo basta (péro éxcluyendo) ¢l dltimo dia de este perlodo
dividido entre el nimero de dlas paturales dosde (e incluyendo) la Fecha de Pago de Intereses
inmedigtamente anterior (o, 8i no la hubicra, desde 1a Fechz de Emisién) hasta {pero excluyenda) la
siguiente Fecha de Pago de Intercses.

“Perfoda de Intereses” significa ¢l perfodo de pago que comienza en (e incluyendo) 1a Fecha de
Cierre y que fivaliza en (pero excluyendo) la primera Fetha de Pago de Interéses; asi conio cada
periodo sucesive que comience en (¢ incluyendo) unk Fecha de Pago de Intereses y finalice ea {pero
excluyendo} la signiente Fecha de Pago de Interesss,

Devengo de Infereses

Cada Bono dejard de devengsr intcreses (i) cuenda un Honista haya cjercids el Derecho de
Conversién, desde la Fecha de Pago de Intereses inmedistamente anterior 2 Ja Fecha de Conversioén
pertinente o, si no existiese, 1a Feclia de Eraision (con sujecion en-cusalquiér caso a lo dispuesto en Iz
Clausula 6(5); o (ii} cuzndo ¢} Bono se amartice o reembolse en virtud de Ta Condicién 7 o Condicién
10, desde Ja fecha de vencimiento para su amortizacién, salvo que, al entregar el certificado
representativo de dicho Bono, ¢l pago del importe nominsl o de la prima del Bono se retaviera o
rechazase de forma no adecurda, en ¢iyo caso los intereses seguirdn devengandose como se prevé e
estas Condiciones hasts la fecha que sea anterior de enire (o) ¢l dia ep que Jas sumas debidas hasta esa
fecha por razén de dicho Bono sean recibidas por ¢l Bogista correspondiente, a por algeien en su
wombre, y (b} el séptimo dia posterior a aguel en que el Agente Riscal haya notificado a los Bopistas Ja
recepcion de todus les sumas debidas hasta dicho did por razén de todos fos Banos (salvo en Ia medida
en que se produzes un incumplimierts en el posterior pago 2 los Bonistas pertinentes de conformidad
con las presentes Condiciones):

& Coanversidn de Bonos

(@

A42848385

Periodo de Conversion y Precio de Conversién

Con syjecion s, y conforme 2 lo previsto en las prosentes Condiciones, cada Bono dar4 derecho al
titular {un “Derecho de Converstén”} a convertir dicho Bono en Acciones Ordinarias nuevas yio
cxistentes, en cada caso, tofalmente deseimbolsadas.

14
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El nimero de Acciones Ordinarias que Se emitirn o entregaran al ejercer un Dereche de Conversion,
con respecto a un Bono, se doterminaré por parte del Agenté de Céleulo, dividiendo el importe
nominal del Bono correspondiente eatre el Precio de Conversion (¢] *Precio de Conversién™) en vigor
en s Fecha de Conversidn,

E] Precio de Conversién inicial es de 97,07 euros por Accidén Ordinaria. Basondese en el Precio de
Conversién inicial, cada Denominacion Autorizada de 100.008 euros de Banos darla derecho sl titular
a percibir (con sujecién a lo dispuesto en las presentes Condiciones) aproximadamente 1.030 Acciones
Ordinarias {con sujecion a las disposiciones de esta Condicion §(a} con respecto 2 fracciones de
Acciones Ordinarias), Eb Precio de Conversion estd sujeta & ajustes en las circunstancias descrilas en Ja
Condicion 6(b).

Un Bonista podrd ejercer ei Derecho de Conversidn con respecte & un Hono haciendo entrege del
certificado que representa dicho Bono {junto c¢om une Notificacién de Conversién debidamente
cumplimentada (tzl comeo se define mas adelante)) en la oficina especificada de cualquier Agente de
Conversién, Transmisién y Pago de conformidad con la Cldusula 6(g), tras lo cudl, el Emisor (con
sujecién a lo dispuesto en las presentes Condicipnes) obtendré la eritrega, al mismo Bonista o & quien
éste indique, de Acciones Ordinarias acreditadas como totalmente desembolsadas, segim fo dispuesto
en la présente Condicion 6. .

Con sujeci6n a lo previsto en las presentes Condiciones, ¢l Derecho de Conversién, con respecto 2 un
Bono, puede ejercerse = eleccidn de s titular en cuglquier momento (con sujecién & cudlquier ley o
reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y segfn sc establece & continuacion) desde (iniclusive) fa
Fecha de Emisién, hastz ol final del dfa habil (clase of business) (en ef lugar donde tenpa que
entregarse ¢l certificado relativo al Bono correspondienté para su conversidn) €n la fecha siete Dias de
Negociacién antes de la Fecha de Vencimiento Final; o, si los Bonos se bubiesen smortizado
anticipadamente en virtud de la Cléusula 7(3) o la Clausula 7(c) antes de ia Fecha de Vencimiento
Final, entonces hasta (e incluido) ¢l final del dia habil (en el referido lugar) del séptime dfa hébil en
Madrid anterior a la feche fijada pera la amortizacién del Bono en virtizd de 1a Cléusula 7(5) o la
Clausula 7(c): satvo que se produjese un impaga con respecto a dicho Bono en la fecha fijada para la
amortizacién, en cuyo ¢aso ¢l Derecho da Conversioén se ampliard basta el final del dia habil (en el
mencionado lugar) en la fecha en Is que ¢l importe total de dicho pego pase a estar disponible y se
haya cntregado debidamente una notificacién de dicha disponibilidad de conformidad con la
Clausula 15 o, si fuera antes, la Fecha de Vencimiento Fival; teniendo en cuenta que, en cada caso, si-
dicha fecha final para el ejercicio de los Derechos de Conversién no fuese un dia hibil en el lugar -
indicado, entonces el periodo para el ejefcicio del Derecho de Conversién por los Bonistas terminars
en ¢l dia hibil inmediatamente anterior en dicho lupar.

Los Derechos de Conversion no podefn ejescerse con respacto a un Bono cuando el titular pertinents
haya (i) entregado notificacion conforme a Ia Condicién 10, o (if) ejercido sb derecho a exigir al
Emisor que amortice, de conformidad con la Condicidn 7(e).

Salve cuando ¢l Emisor haya entregado una potificacién de amortizacién en las circunstancias
doscritas en la Condicién 6(j). uwn Bonista no podrd ejercer los Derechos de Conversién en
cirgunstancias tales que la Fecha de Corversién pertineate ccursa dentro cf perfodo que comience en lu
Fecha de Inscripcion con respecto a cualquier paga de intereses por los Bonos ¥ que termine en la
Fecha de Page de Interescs pertincnte {ambos diss inclusive).

15
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E) perfado durante el cual un Bonista pucde ejercer los Derschos de Conversidn {con sujecién a la
previsto més adelinte) se denomina el “Perfodo de Conversidn”.

Laos Derechos de Conversién s6lo poadran ejercerse con respecto a una Denominacién Autorizada.
Cuando los Derechos de Conversidn se gjerzan sdlo con respecto & uaa parte de un Bono, el antiguo
certificado del Bono deberk cancelarse y se emitirs un nuevo certificado de Bone por ¢l saldo del
mismo en lugar del anterior, gratuitamente, previo pago por & titular de ‘Cualesquiera impuestos,
derechos y otras cargas gubernamentales pagaderas cn relacién con lo eatetior, y ¢l Registrador
dispondré de siete dias hdbiles tras la Fecha de Conversién pertincate, en la oficina especificada del
Registrador, para entregar dicho nuevo certificade de Bono al Boniste en Ja oficina especificada del
Registrador o (con riesgo para y, si se enviara a peticién del Bonista de manera diferente que por
comréo ordinario, B expensas del Bonista) enviar el nuevo Bono por corree ne asegurado & aquelia
direccidn que pueda indicar el Bonists,.

No se transmitirén, entregaran ni emitirin fracciones de Acciones Ordinarias en la conversidn, ni en
virtud de la Cléusula 6(d) y, salvo ez ¢l caso de que un derecho individial fuese inferior a 5,00 euros,
se realizard 1n pago en efectivo por parte de! Emisor con respecto a In Fraccién determinada por el
Agente de Calculo por referencia al Precio Medio Ponderado por: Volumen de una Accibn Ordinaria en
la Fecha de Conversion pertinente, y e} Emisor vealizaré el pago del importe pertinents al Bonista
correspondiente no més tarde de cinco Dias Habiles TARGET tras la Fecha de Conversién pertinente
mediante transferencia a una cuenta en euros mantenida por el titulir con ua banco en upa ciudad en Ja
que los Bancos tengan avceso al Sistems TARGET, d¢ conformidad con las instrucciones contenidas
en la Notificacln de Conversidn pertinonte. Si se ejerciese et Derecho de Conversidn con respecto a
més de tm Bono de modo tal que huubleran dé emitirse, trensmitirse o entrogarse Acciones Ordinarias a
la misma persona, el ndmero de dichas Acciones Ordinarias que deben emitirse, transmitirse o
entrogarse con respecto a lo anterior, y cualquisr fraccion de una Aceién Ordinaria, se calculard porel
Agentc de Calcuie sobre Iz base del importe nominal futal de los Bonos de ests moda convertidos.

El'Bmisor conseguirs que las Acciones Ordinarias que hayan entreparse o transmitirse en la conversion
Se ¢ntrepuen o trangmitan al titular de los Bonos que complete fa Notificacion de Conversitn
pertinente o a sa representante,

Afuste del Precio de Conversién

En el caso de que courra ctislquiers de los supuestos descritos en los puntos f) 2 (vi) siguientes de fa '
Condicién 6{5)(1), ¢! Precio de Conversion se ajustara por parte del Agente de Célcule (salvo que otra
cosa se especifique) conio sigue:

{H  Ampliacion del capital por medio de capitalizacién de reservas, beneficias o prima mediante
distribucidn de Acciones Ordinartas, o division o consolidacion de Acciones Ordinarias:

Sujeto 2 la Condicién 6(¢), en €l supueste de un cambio en ¢l capital socinl del Emisgr como
resultadc de la capitelizacion de reseivas, beneficio o primas, mediante 3a distribucién dc
Acciones Ordinarias {distinta de una distribucién de Acciones Ordinarias que constituya una
Distribucién en Efectivo segin lo mencionado ea la Condicidn 6(b)v) siguiente), y en el
supuesto de divisién o consolidacién de Acciones Crdinarias, 8] Precio de Conversidn s&
ajustaré multiplicando ¢} Precio de Conversién vigenie inmediatamente antes do Iz Fecha de
Efectividad por ¢1 resultado de la siguiente formuta:

Noia / Ncor
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en W que:
Now  es el nimere de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el capital social; y
Nyew €5 €l nimero de Acciones Ordinarias existentes tras el cambio en ¢l capital social,

Dicho zjuste tendra efecto en Ja fecha (a los cfectos de csta Condicién 6(2)(), la “Fecha de
Efectividad™} que sea (i) la fecha en la que se distribuyan diches Acciones Ordinarias, o (ii) en
¢! supuesto de divisién ¢ conseljdacién de Acciones Ordinarias, el primer dfa en el que las
Acciones Ordinarias se negocien con la nueva base en €l Mercado de Valores Pertinente.

Emisienes de Acciones Ordinarias u Okvos Valoves a Accionistas mediante Ia cancesién de
derechos de suscripcion o conpra;

Sujeto a le Condicién 6{e), 5i (8) el Bmisor o cualquler filia! del Ernisor emitiese u otorgase a
los Accionistas cualesquiera opciones, warrants u otros derechos por Accién Ordinaria para
suscribir o adguirir Acciones Ordinarias, Otros Valores o valores convertibles a canjeables por
Acciones Ordinarias, conforme 2 lo iudicado en la Condicién 6(6)F) o que constituyan una
Distribucién en Efectivo segin o indicado en Ie Condicién 6(b)(v) siguiente) a (b) cualquier
tercero, en virtud de cualquier confrato a acuerdo con el Emisor o cualquier Filial emitiese a los
Accionistas cualesguiera opeiones, wasrants u otros derechos a comprar cyalesquicm Acciones
Ordinarias, Otros Valores ¢ valares canvertibles a canjeables por Acciones Ordinarias u Otros
Valores (ias opeiones, warrants u otros derechos mencionados en los puntas () y (b) conjunta e
individualmente designados como los “Derechios de Compra™), cn cada caso en circunstancias
on las que dichos Derechos de Compra se emitan o coicedan 2 los Accionistas come uina clase,
¢l Precio de Conversion se sjustarf multiplicando el Precio de Cenversién vrgentr.
inmediatamente antes 'de la Fecha de Efectividad por ¢l resultada de 1a siguiente férmula:

{Poon - R}/ Poum
en la que:

Pum €5 la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volimen de una Accién
Ordinaria en los cinco Dias de Negociacion consecutivos que finalizan en (¢ inchuyen) ef
Dfa de Negociacién inmediatemente anterior & dicha fecha {a los éfectos de esta
Condicién 6(b)(ii), la “Fecha de Determinacion™) que sea la posterior de (x) ! Dia de
Negaciacién en el que por priméra vez s& negocien Tas Accjones Ordinarins ex-Derechos -
de Compra en €l Mercado de Valores Pértinenté o (y) el dis en ¢l quie por primera vez se =
anuncien los témminos del Derechio de Compra por parte def Eaiisor ¢ de cudlquier Filial
del Emisor (o cualquier tercero en virtud de cualquier contraté o acuerdo con ¢l Emisor
o cualquicr Filial, de la maoera indicada); y

R esel valor gue se da a] Derecho de Compra relativo & una Aceién Qrdinaria u Otro Valor,
calcnlindose dicho valor como sigue:

(A) en ¢] supuesto d¢ gue los Derechos de Compra guarden relacién. con Acciones
Ordinarias que hayan de suscribirse o adquirivse Ynicamente a cambio de una
contraprestacion en efectivo fija:

R= Pgm -D
ea le que:

D = (Nota % Pewn + Ninge X (Krights + Div)} / {(Nota + Nepu)
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(8)

Nula es el nimero de Acciones Ordinariag existentes antes de la emisién o
concesidn que dé lugar al ajuste y que tienen dereche a recibir dichos
Derechos de Compra; y

Nz ©5 &l niimero méximo de Accioncs Ordinerias quo podrian emitirse por &l
ejercicio de la totafidad de les Derechos de Compra a un jprecio igual a
Krighws ¥

Xepw  ©5 €l precio (convertido, si fuere necesario, a la Moneda Pertinente al
Tipo Vigente en Ia Fecha de Determinacion) al que puede suscribirse o
adquirirse 1na Accién Ordinaria nueva; y

Div e} importe (convertido si fucra necesario  la Moneda Pertinente st
Tipo Vigente en {a Fecha de Determinacion o, si fuera anterior, la Fecha
de Corte en refacién con e} dividends correspondiente), en su caso, en el
que el derecho a dividendo por Accién Ordinaria existente exceda del
derecho a dividendo por nusva Accién Ordingris, (xX) si ya s hubieran
propuesio dividendos a la junta general de Accionistas (o, en el casa de
dividendos a cuenta, si dichos dividendos ya se hubieran declarade por
parte del Braisor) per no se hubiéran abonado, utilizando €] importe de
dividendos propuesto (o, segin €l caso, declarado) (v a tal efecto, el
jmiiorte de cualquier dividendo se considerard igual al Valor do Mercado
Razonable de! misma a Ig Fechsi de Determinacia o, si fuera anterior, 1a
Fecha de Corto en relacion con el dividendo pertinente), o (v) si todayia
no s¢ hubiesen propuesto o declarado los dividendos do la manera
indicada, utilizando dicha importe tal como lo determine ui Asesor
Independiente;

si bien, sin embarge, na se reslizard ajuste alguno-si Xz es dl menos el 95 por
ciento de Pean (todo ello segin se define co este Condicidn 6(AXI));

¢n el supuesto de que los Desechos de Compra guarden relacion con Acciones
Ordinariss (de manera distinta que en las circunstancias objeto de la Condicidn
6(b)(ii}A)), con Ofros Valores o con valores convertibles o canjesbles por
Acciones Ordinarias u Otros Valores y cuando dichos Derechos de Compra se .-
negocien (i) en un Mercado do Valores Pertinente que sea un mercado de valores
regulado #n Suiza, la Unido Buropes, los Estados Unidos de América, Canadé o
Japén y (ii) no més tardes del quinto (5") dia tras la Fecha de Determinacion:

R= Nyigns X Prighus
en la gue:
Negns 9 £} mimero de Derechos de Compra otorgedos por Accion Ordivaris; y

Pigus €5 la media de los Précios de Cierre de un Derecho de Compra en cada
Dia de Negociacién {(parz los Derechos de Compra) en ¢l que se
negocien los Derechos de Compre, sin tener en cuenta cualquier Dia de
Negociacién posterior al décimo guinta (15°) Dia de Negociacion (para
la Accién Ordinaria) tras la Fecha de Determinacidn.

B
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(C)  entodos los demés casos en los gue no sea aplicable ninguno de los apartados (A)
o (B} anteriores; (exoepto, para evitar dudas, cuando, en el caso de (A), (A) no
aplique por ser Xy 8l menos un 85% de Peun) i

R se determinara por un Asesor Indcpendienta de conformidad con el apartado
{1%) de la definicién de “Valor de Mercado Ruzonable”.

Dicho ajuste tendré efecto co ta fecha (a los efectos de esta Condicién 6(b)(i), s “Fecha de
Efectividad”) que sea:

()  enel caso de Js Condicién 6(B)(ii)(A), la Pecha de Determinacién;

(2) enel caso de la Condicién 6(B)(ii)(B), la primera fecha en la que R pueda determinarse
de conformidad con la definicién de la misina; y

(3)  en el caso de la Condicién 6(A){ii}(C), la focha determiriada por €l Asesor Independiente.
Emisiones de Valores No Preferentes:

Si (a) el Emisor o cualquier Filial del Eraisor emitiera (Integramente & cambio de efectivo o gin
confraprestacion) (de manera distinta de las mencionadas en la Condicion §(5)(ii) anterior) @ un
tercero oualesquietas Acciones Ordinarias w Otros Valores it opciones o warrants para susctbir o
adquirix Acciones Ordinarias ¢ Otroy Valores o valores. coavertibles o canjeshlés por Acciones
Ordinarias u Otros Valores o (b) cualquier tercero on virtud de cualquier cantrito ¢ acuerdo coa
¢l Emisor, o cualquier Filial de] Emisor emitiera '(t:lt_egtamenle a vambic de efcctive, o sin
contraprestacion) (de manera distintas de Ia mencionadn en la Condicion 6(B)(if} anterior} a un
tercero, vuslesyuiera opciones, warrants para suscribir o adqulrir Acciones Ordinarias 1i Otros
Valares o valores convertibles o canjeables por Accioneg Ordinarias u Otros Valbres, &n cade
caso en circunstancias en las que nc se emilan oi concedan Dcrochos de Compm a los
Accionistes (le emision d¢ dichos valores miencionades en los puntos (z) y (b) denomindndose
conjunta ¢ individualmente como una “Emisiép dé¢ Valores No Preferente”), € Precio de
Conversién se sjustard multiplicando et Precio de Conversidn eb vigor irimediatamente antce de
ta Fecha de Efectividad por el resultado de la siguiente formula:

(Poss = D} { Pem
en la que:

Pom €8 la moedie aritmética de los Precios Medios Ponderados por Voluten de una Acciéa -
Ordinaria en los cince Dias de Negociacién consecutivos que finalicen ¢l Dia de
Negociacién {incluido) inmediatamente antes de la fecha (al efécta de esta Condicién
6(3)(iii), la “Fecha de Determinacién™) que sea l2 focha del primer aauncio piblice de
los términos de la Emision de Valores No Preferente; ¥

D es el valor de dilucidn resultante de Ja emision de Acciones Ordinarias u Otros Valores,
calculéngose dicha dilucién como sigue:

{A) en ¢l supuesto de una emisién de Acciones Ordinarias u opciones o warranis para
suscribir o adquirir Acciones Ordinarias o valores convertibles o canjzables por
Acciones Ordinarias:

D = Peys - TDP

en la que:
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(8)

TDP = Nosa X Poun + Nt X (Ktimme + Di¥)) / (Nesq + Nug
¥y

Neu ¢s o nimero de Acciones Ordinarias cxistents aates de la Fecha de
Determinacién; y

N es el nimere de Accioucs Ordinarias de nueva emision (asumiendo,
seglin el caso, el ejercicio ¢n su totalided de cualesquisra opciones,
warants u otras Valores convertibles o canjeables per Acciones
Ordinarias a un precio igual a Xu); ¥

Xiwe €8 el precio de emision a! que se emitié uns pueva Accidn Ordinaria a un
tercero (o, en ¢l Gaso de opciories o warrants para suscribir o adquirir
Acciones Ordinarias o valores convertibles o canjeables por Acciones
Ordinarias, ol precio de ejercicio, conversién o canje inicial), siempre
que e ia Fecha de Determinacion dicho pracio de ejercicio, conversién
o canje s¢ determhine con seferencia a la aplicacién de uea férmula ¢ atro
clemento variable. o &l zcaccimiento de aigin hecho en up momento
posteriof {que podria ser cuanda dichas apciones, warrants o valares se
sjerzan, conviertan o ‘canjeen, en cuyo caso a efectos de presente
Condicién ﬁ(b)(‘ul), Xisre 82 determinars mediante a aplicacion de dicha
férmala o e]emento variable, o como si el hecho comespondiente oourre
o hubierd courride & la Fecha de Determinncion y tal gjercicio,
canvereién o canje hubiéran tenido lugar en a Facha de Determinacién
{convertido, si fucra necasario, & Ja Moneds Pertinente &) Tipo Vigente
¢n ia Fecha de Determinacidn)); y

Div ¢s ¢ importe (convartido; si fuera necesario, a la Moneda Portinente gl
Tipa Vigonte a la Fecha de Determinacién o, si fuera anterior, la Fecha
-de Corte en relacion con ¢l dividendo correspondiente) en su caso, en ¢l
que el derecho a dividerida por Accién Ordinaria cxistente exceda del
derecho a dividéndo por nueva Accion Ordinaria, (x) si ya s¢ hubieran
propuesto dividendos a Ia junta general de Accionistas (o, en-el caso de
dividendos a cuenta, i dichos dividendos ya se hubieian declarado por
¢l Emisor) pero no se hubieran abonado, sobre Ia base del importe del ..
dividendo propuesto, (y.a tal efécto, ¢1 i itnporte de cualquier dividenda se
considerard igual al Valor de Mercado Razonable del mismo a la Fecha
de Determiinacian o, §i fuera enteriot, la Fecha de Corte eu relacidn con
el dividendo carrespondiente), o (¥) si exin no se hybieran Propuesto o
declarade dividendos conforme a lo indicado, utilizando aquel importe
que un Asesor Indépendiente determiine que es apropiado;

§i bien, sin embargo, no s¢ realizard dicho ajuste si Xisue €9 jgual a, al menos, el
95 por ciefito de Pog; (todo ello segln se dofine anteriormente en esta Condicién

6(b) ().

en todas los demds casos én los que no ses aplicable el apartado (A) anterior
{exceplo, para evitar dudas, cuando (A) no apligue por ser Xigns 8l menos un
95% de Po:

D se determinard por un Asesor Independiente.
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(iv)

Dicho ajuste tendra efecto en la fecha (al efecto de ssta Condicidn 6(E)(1ii), la “Fecha de
Efectividad™) que seaz la fecha de emisién de les Acciones Ordinarias u Otros Vaiores u
opciones o warrants para suscribir o adquirir las Acciones Ordingrigs u Otros Valores o vafores
convertibles o canjenbles por Acciones Qrdinarias u Otros Valores,

Distribuciones Distintas de Efectivo:

Sujeto & la Cendicién 6(e), si, con réspecto a una Escisidn o distrfbucién de cepital (incluyendo
por medio de una reduccién del capital sociat con devolucién de aportaciones a Avcionistas o
amortizacion de dividendos pasivos y distribucion de cualquier reserva de libre disposicidn o de
prima de etnision), distinta de una emisién de Acciones Ordinarias conforme & lo indicado en Ia
Condicién 6(5){1) anterior o una Distribucién de Efectivo segin lo indicade en 1a Condicidn
6{b){v) siguiente, e] Emisor ermitiera o distribuyera a los titularey de sus Acciones Ordinarias
tomo clase cualesquiera activos, pruebz de la deuda del Emisor, acciones, opciones de venta u
ptros derechos por Accion Ordinaria (da manera distinta que Ja mdicada ex la Condicidn 6{(b)ii)
anterior) (una “Distribucida Distinta de Efectivo"), ¢l Precio de Conversidn se ajustars como
sipue: '

(A) cusndo la Distribucién Distinta de Efectiva consista en valores que se negacien (i) en un
Mercado de Valores Pertinente que sea un mercado de valores reguiado en Suize, la
Unidu Europes, Estedos Upides de América, Canadi o.Japon, y (ii) no més tarde del
quinto dia tras la Fecha de Determinacion, multiplicando €l Precio de Convérsion
vigente inmediatamente antes de In Fecha de Efectividad, por el resultado de ta férmula
siguiente:

(Foum - DY / Pee
en la que:
Pom o5 18 media aritmética de los Precios Medios Ponderades por Volimenes de una
Accién Ordinaria los cinco Dias de Negociacién consecutivos que finalizan en
{c incluyendo) el Dia de Negotiacion inmediatamente anterior a la fecha (& los
efectos de esta Condicida 6(5){iv), la “Fecha de Determinzcién™) que ¢s ¢l

Dia de Negociacitn en ) gue las Acciones Ordinarias se negocien por primera
vez ex-Distribucitn Distinta de Efcctivo en el Mercado de Valores Pertinente; y

D es el Valor de Mercado Razonable en la Fecha de Determinacién de la .
Distribucién Distinta de Efectivo atribuible a una Accidn Ordinaris;

(B) en todos los deméas casos y cuando exisia wna {perg mo més de una) Fecha de
Determinacitn en relacién con una Distribuciér Distinta de Efectivo en-un determinado
Din de Negociecién, multipticande ¢l Precio de Conversidn vigente inmediatamente
antes de la Fecha de Bfectividad por»el sresultado de 1s formula siguiente:

Pex/ Pogo
en la que:

Pex ¢s Ja media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de una
Accién Ordinaria, los cinco Dias de Negociacién consecutivos que comienzan
en (e facluyesn) Ja Fecha de Determinacién; y

P.un  sedefine en la Condicidn §(5Xiv)(A) anterior;

2]
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A la hora de calculer Jos Precios Medios Pongderados por Volumen, el Valor de Merczdo
Razonsble (a la Fecha de Corie de la Distribucion de Efective u otre derecho) de
cualquier Distribucién de Bfectivo u otro derecho (gue no sea lu Distribucién Distinta de
Efectivo) cuya Fecha de Corte octrra durants cuslquiera de los mencionados perfodos de
cinco Dias de Negociacién consecutives, volverd  sumatse s los Precios Medios
Ponderados por Yolumen en cada une de los Dias de Nepociecitn en los que las
Acciones Ordinarias se negocien ex-dicha Distribucién de Efectivo u otre derecho; v

(C) en todas Jos demds casos en los que haya més de una Distribucién Distinta de Efectivo
en un determinado Dia deNepociacién, ust Asesor Independiente déterminara e) ajuste
apropiado.

Dicho ajuste entrard en vigor en la fecha (a los efectos de ésta Condicién 6(bXiv), 1a “Fecha de

Efectividad") que sea:

(1)  en el caso de las Condiciones 6)(iv)(A) y G{b_)(iv)('ﬁ), la primera fecha en 1a que el
Precio de Conversidn pueda determinarse de conformidad con ello;

(2)  en el case dé 1a Condicitn 6(B)(Ev)(C), Ia fecha que ¢l Asesor Independiente determine
que &3 apropiada.

Distribuciones de Efectivo

\

Con sujecién a Ja Condicion 6(¢), en el caso de una Distribucién de Bfectivo, el Precio de
Conversidn se-ajustard multiplicande ¢l Precie de Conversith vigente inmediatamente antes de
1a Fecha de Bfectividad, por la siguiente fraccion:

(Poum - D)/ Pegn
en la que:

Puw €9 Ja medin.aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de una Accidn
Ordinaria gn los sinco Dias de Negociacién consécutivos que finalizan en (e incluyen) e}
filtimo Dis de Négociacién inmeédiatamente anterior @ la fecha (a lfos efectos de esia
Condicion 6/5)(v), fa “Fecha de Determinacién®) gtie sea el Dia de Negociacitn en el
que fas Aclones Ordinarias se nogocien por primera vez ex-Distribucién de Efectivo
‘pertinente en el Mercado de Valores Pertinents;

D es-e] Valor de Mércado Razonable de 1a Distribucién de Efectivo atribuible a una Acc:én 5
Ordinariz en 1a Fecha de Determinacién. v

Dicho ajuste tendrd efectos en Ia fecha (a los efectos dé csta Condiclon 8(B)(v), Ia “Fecha de
Efectividad”) que.sca (i) el Dia de Negociacién en ¢ que las Acciones Ovdinirias se negocien
por primera vez ex-Distribucidn de Efective pertinenté on el Mercado de Valores Perfinente, o
(i) si fuera posterior, l2 priniera fecha en Ia que el Precio de Comversién ajustado pueda
determinarse de conformidad con las dispesiciones de esta Condicion 6@)(v).

A efectos de Jo dispuesto cn 1a presente Cldusula 6{b)(v), cuando (1) se anuncie una dividendo
o una distribucido s los Accionistas que pueda satisfacerse mediante 1a emisién de Acciones
Ordinarias como forma de pago de la tofalidad o parte de un dividendo o distribucion en
efective que los Accionlstas hubiesen o pudiesen, de atro modo, haber clegido percibir (2) baya
cualquier emisién de Acciones Ordinarias para los Accionistas como clase co la que los
Accionistas puedan elegir recibir un dividendo o distribucién en efectivo en lugar de -dichas
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Aceiones Ordinarias (bien mediante la venta al Emiser de sus derechos de asignaciér gratuita
en relacién con dichus Acciones Ordinarias que se emiter como uns ampliacion de capital
liberada o de otro modo), o (3) 5e emitan dichas Acciones Ordinarias a los Accionistes como
clase, y las mismas sean o se exprese que vayan a ser emitidas ea lupar de une distribucién
(independientemente de que sc anunciase un equivalente o importe de distribucién en efectivo o
queé el mismo fuera de otro modo pagadero a los Accienistas, tanto a su-eleccién como de ofro
moda)), entonces ef dividendo, la distribucién o lu emisién de Acciones Ordinarias en cuestién
se considerard como una Distribucidn de Efectivo igual al mayor de:

(A) el Valor de Mercado Razonahle del importe de efectivo de dicho dividendo o
distribucion {en su casd) & ia Fecha de Determinacitn; y

(B) el Velor de Mercado Razonsble de dichas Acciones Ordinarias (a Ja Fecha de
Determinacién o, si fuera posterior, la fecha en la que 5S¢ determine el ndmero de
Acciones Ordinarias que pueden emitirse).

“Distribucién co Efective” significa cualquicr dividende u otra distribucién pagadz o realizada
a los Accionistes como clase (i) en efectivo von respecte & Acciones Ordinarias, o (i)
consilerada ung Distribucién en Efectivo scgin lo indicade enteriormente, incluyendo un
reembolso del importe nominal de las Acciones Oxdinarias, pero sin incluir cualquier dividendo
o distribucién gue esté excluido de conformidad con Ja Condicién 6(¢), y determinado como
cantidad bruta sin teoer en cucota ias retenciones o deducciones que deban practicarse 4 cuenta
de impuestas y sin teoer en cugnta cualquicr erédito fiscal asociado.

Proteccitn del Precio-de Conversidn en relacién con un Cambio de Control

8i se produjera un Cambio de Conitrol, el Precio de Conversién se ajustars de conformidad con
Ia férmula recogida a continuscién, i bien cualguier ajuste del Précie de Conversién conforme
& esta Condicidn 6(5}(vi) s¢ aplicaré inicamente 8 Boros con reapocto a los gie se eferzan los
Derechos de Conversién y si fa Fecha de Conversién correspondienic entrase dentro del
Periodo Pertinente (definido a continuacién) el Precio de Coaversién, tnicamente al efecto de
diclio ejercicio (el “Precio de Canversién del Cambia de Control?), se determinard
multiplicando ¢l Precio de Conversidn vigente en la Pecha de Conversién correspandiente, por
Ia siguients fraccion: :

1/(1+ (CPx o/t)):
en la que:
CP  es 70 por ciento. {expresado omo ma fraccion);

c es el nimero de dias desde ¢ incluida la fecha er la que s¢ produzca el Cambio de
Control, pere excluyendo Ia Fecha de Vencimiento Final; y

t es &l nfimero de dias desde e incluida la Fecha de Etnisién, hasta, pero excluida, la Fecha
de Vencimiento Final,

En estas Condiciones:

Se praducird un “Cambio de Confrol” si, por cualquier medio, de manera distinta que como
resultado de wna Oferfa Piblice de Adquisicién, cualquicr persora adquiriese ef Control del
Emisor.
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“Control” significa:

(8)  laadquisicién o control de més del SO por ciento de log Deréchos de Voto con respecto al
Emisor, o

(b) ¢l derecho a nombrar y/o cesar & 1a totalidad o 1a mayorla de los miembros del consejo
de admivistracion del Emisor 1 ofro 6fgano de administracidn, ya se obiéngn directa o
indirectamente, y ya s obtenga mediante la titularidad del capital social, la posesidn de
Derechas de Vote con respecto ul Emisor, contrato, o de otro mada,

¥ “controladae” s¢ interpretard en consecuencia.

“Perfodo Pertinente” significa ¢l periodo que comienza cuando Se praduzca un Cambio de
Contral y que finaliza 60 dias naturales después de que se produzca el Cambio de Control o, s
fuern posterior, 60 dias uaturales después de la fecha en Ja que se entreguc a los Bonistas ia
carrespondicate Notificadién de Supuesto Desencadenanté, conforme 8 la exigide por la
Condicion 7(f).

“Oferta Piblica de Adquisicién” significa una oferta piblica de adquisicién (incluida uns
oferta puiblica de adquisicion competidora) realizada .de conformidad con las leyes y
reglamentos espafioles aplicables, previa aprobacién de la CNMV.

Cdlculo de Afustes

Los. Ajustcs al Precio de Conversién de conformidad con esta Condicién 6 se determinarn y
caleularéin por parte dot Agente de Calculo de buena fe, previa peticién del Emisor, y en la medida en
que se especifigup en las Condicioncs, previa peficién del Bmisor, por parfe de un Asesor
Independiente de buena fe. Los Ajustes al Precio de Conversion eatculado por ¢1 Agente de Cdloulo o,
en su caso, por un As¢sor Independients, y cualquier otra determinacién réalizada por é1 Agente de
Calenlo o, en su coso, un Asesor Independiente, o una opinién de in Asesor [ndependiente; copforme g
estas Condiciones, serd én cada caso definitive y vinsulaste (en ausencia de ermor manifiesto) pars el
Emisor, €1 Agente Fisce), los Agentes do Conversién, Transmisitn y Pago, los Bonistas ¥ (en el ¢aso de
una determinacién por parte de yn Ascsor [ndspendiente) el Agente de Céiculo, BE Agente de Calculo
podr4, con sujecién & las disposiciones del Contrato de Agencia de Caléulo, comsultar, cotriendo el
Emisor con los gastos, cualquier cuestion (incluidas las euestiones jurfdicas, sin limitarse a las mismas,
con cualquier asesor juridico o profésional de otro tipo, y podré confiar e, ¥ no tesponders y no
hicurrird en responsabilidad alguna frente sl Emisor, fos Bonistas, el Agente Fiscal o los Ageates ds ',
Couversién, Transmisién y Pago con respecto a cualquier accidn n omisién de buena fe en relacion con |, &
fa cuestion, de conformidad con e opinidn deé dicho asesor.

El Agents de Célculo actuard \inicamente & peticién de, y exclusivamente como apents del Emisor. Ni
€] Agente de Calculo (actuando en condicién de tal) ni ningin Asesor Independiente nombrado en
relacitn con fos Bonoy {actuando en tal condicién) asumirgn por ello caslesquicrs obligaciones frente

‘8, 0 rélacion de agencia o fideicomiso con, y no vésponderén ni incwrirdn en responssbilidad alguna

can respecto a cualguier accién v omisién de bucna fe, actuande como Agente de Célculo, con
respecto a fos Bonistas, el Agente Fiscal o Jos Agentes de Conversidn, Transmision y Pago.

Si surgicra cualquier duda con respects a si procede realizar uz ajuste al Précio de Conversiér o con
respecto al gjuste apropiado al Precio de Comversidn, y tras consultarlo con ¢l Emisor y &l Asesor
Independiente, el dictamen por escrito de dicho Asesor Independiente con respecto al mismo serd
concluyente y vinculante para el Emisor, el Agente de Cloulo, los Bonistas y todas las demdas partes,
salvo en el caso de error manifiesto,
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Si, en el caso de cualquier ajuste, el Precia de Conversién resultantc oo fuera un mihtiplo entero de
0,000} euro (una diezmilésima de un euro), s redondenrd a 1 baja hasta ¢l entero o miltiple inés
cerceno de 0,000] euros (una diezmilésima de eurc). No se realizark -ajuste alguno al Precio de
Conversidn tuando diche ajuste (fedondeado a la bija, en su caso) sea menar que &l uno por ciento
(1%) del Precio de Conversion vigeute en ese momento. Cualquier Ajuste ge no sea nocesario
realizar, y/o cualquier importe al que se haya redondeado a 1a baja el Precio de Conversion, se
trasladard & un momento posterior y se tendrd en cuenta en cualquier ajuste posterior, y dicha ajuste
posterior se realizarg sobre la base de que el ajuste que no era necesario realizar, e realiz6 en el
momento correspoadiente y/o, segin sea el casd, que dicha redondeo a la bajz no se realizo.

E] Emisor notificara al Agente Fiscal y hard que se publique 1a potificacién de la manera descritz en la
Condicién 15 tan proato como sea posible tras la fecha en la que tenga efecto cualquier ajuste en el
Precio de Conversién.

Ajustes Retroactivos

Si la Fecha de Inscripcién de Ja Accién en relaciéu con la conversién do cusiquier Bono se produjera
despugs de 1 fecha de registro con respecto a cualquier divisién o conselidacién, segin sé menciana
en |a Condicién 6(B)GE), o tras la fecha de registro 1 otra fecha de vencimiento para ¢l establecimiento
de un derecho con respecto a dicha distribucién, emisién & concesién, tat coma se menciona en la
Condicion 6(B)(D), 6(6)(ii), KB)iv) © 6(B)V), o tras la fechn del primer anuncio publico de ios
términos dc dicha emision, sepin se¢ meneiona en la Condicién 6(b)(iii), en oualquier case en
circunstancias eh las gque la Fecha de Conversién pertisente se produzca sntes de que entre en vigor el
ajuste pertinente en virtud de 12 Condicion 6(B) (dicho ajuste, un *Ajaste Retroactivo”), entonces ¢l
Emisor (condicionado a In efectividad del ajuste pertinente) hard gue se emita o entregue al Bonists
que efet_:t(ia fa conversién, de conformidad con las instrucciones contenidas en da Noificacion de
Conversion, aquel nimero adicional de Accienes Ordinarias (gd su caso) que detémmine ¢l Agente de
Caleulo 0 un Asesor Independiente (las “Acciones Ordinarias Adicionales™) que sea, junto con Ias
Acciones Ordinarias emitidas o que hayan de emitirse, o entregarse & ia conversidn del Bono
pertinente (junto con cualquier fraccién de una Accidn Ordinaria que no se haya emitido) igual al
mimero de Acciones Ordinarias que hubiera sido necesario emitir o eritregar a fa Conversién de dicho
Bono si ¢l ajuste pettinente (mds particularmente mencionade en dichas disposiciones de ls Condicion
6(5) o la Condicidn 6(#)) a! Precio de Conversitn se hubiera realizado de hecho, y hubiera tenido
efecto jnimediatamente antes de la Fecha de Conversifn pertinente, siempre que en el caso de fa
Condicién 6(BXD), 6(b)(ii), 6(B)(Ev) o 6(bX¥) si el Bopista pertinente tuviera derecho a recibir Jas <
Acciongs Ozdinarias, Valores o Distribuciones pertinentes con respecto # fas Acciones Ordinarias que o
hen de emitirse o entregarse ] mismo, entonces no se realizard dicho Ajuste Retroactivo én telacién
con &l supuesto pertineote y el Bonista pertinente no tendrd dérecho a recibir Acciones Ordinerias
Adicionales en rejacién con ello.

Supuestos que no dan lugar a Ajustes
No se realizaré ningin ajuste en el Preio de Conversién:

@  silas Acciones Ordinarias u Otros Valores (o derechos preferentes, opciones o warrants en
relacitn con las Actiones Ordinarias u Otros Valores) se emnitiesen, ofreciesen o concediesea a,
o para beneficio de, administradores o empleados, antiguos administradares o empleados ©
consultores, o antiguos cansultores det Emisor o cualquiera de sus Filiales, o cualguict sociedad
asociads, o @ fideiconiisarios o representantes para que Jos mantengan en beneficio de dicha
persona, en todos dichas casos conforme @ cualquier plan de opciones o acciones para
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empleados, administradares o directivos, sea pars todos los empleados, eadmipistradores y
directivos o cualquiera de ellos; o

(i)  si resultare un incremento del Precio dé Conversién dé dicho Ajuste, salvo en el caso de une
consolidacion de Acciones Ordivarias, o tal como de ofro moda reguicra ia ley espafola en ol
caso de una reduccidn de capital social; o

{iiiy  sin perjuicio de ls Condicién 11, si ¢l Precio de Conversior cayese por debajo del vator norninal
de una Accién Ordinaria, Bn tal caso, ¢l Precio de Conversién se ajustard para que sen igual al
valor nomins! de una Accién Ordinaria y cualquier reduccion restanté dei Precio de Conversidn
resultante de dicho ajuste o de cualquier ajuste postérior se aplazard y aplicar finicamente ¢q el
caso y en Ja medida en que se reduz<a ef valor nominal de uns Accién Ordinaria,

La Ley de Sociedades espafiola dispone que, en el caso de una reduccion del capltal social del Emisor
para compensar pérdidas, el Preclo de Conversién deberd ajustarse con el Jin de que la reduccisn de
eapitad afecie por igual a los Accionistas y a los Bonistas,

Opros Supuestos

Si ¢l Emiser (tras consultarlo con el Agente de Ciloulo) determinase, a su discrecidn, gue no obstante
la Condicitn 6(f) y Ja Condicién 6(g), debe efectuarse un ajusfe en ¢l Precio de Conversidn como
resultado de (f) uno o més supuestos o circunstancias no. previstos en da Condicion 6(b) o (ii) las
circunstancies previstas en la Condicién 6(z), €l Emisor contratars el ascsoramiento o servicios de un
Asesor Independiente, consyltindolo coa ¢l Agente de C4lenlo, parq dsferminar. tan promto como sea
posible el ajuste, en su caso, del Precio de Conversitn o la modificacién, en su caso, de los términos de
esta Condicitn 6 que stan justos y razonables para tener en cuenta dicho ajuste o modificacidn, yh
fecha en la que deba tener efects dicho ajuste.. Si se produjera mas de un dupuesto que tenga efecto en
o alrededor de Iz misma fecha y que conduciria @ un sjuste del Precio de Conversién tonforme a fa
Condici6n 6(b), Ia devisién con respecto a Ja menera de o cdlcule del ajuste del Precio de Conversién
la tomard e] Asesor Independiente. La decision-del Asesor Independienta serd vinculante para todos log
afectados, salvo en el caso de error menifiesto. Ni el Ageite Fiscal ni ef Agente de Célculo tendran
responsabilidad alguna de realizar oualquicr consulta sobre si ha ocurido 6 no cualquier sypuesto que
pueda exigic un ajuste del Precio de Conversién o una modificacion, en su caso, de los términos de I
Cendicidn 6.

Procedimiento para el efercicio dé Ios Derechos de Conversidn

Cualquier Bonistz podrd ejercer el Derecho de Conversisn durante el Perfode de Conversién mediants

la entrega del coirespondiente Bono en I oficina indicada del Agente de Corversién, Transmisién y
Pago, durante su hotario labaral habitual, acompafiado de una notificacién de conversitn dobidamgnte
cumplimentada y fimmada {una “Notificacién de Couversién”) conforme a! modelo (vigente en ese
momento) que puede cbtencrse de cualquier Agente de Conversion, Transmisién y Pago. Fun la
Notificacion de Conversién pertinente, el Bonista viene obligado n designsr, cntre otros, los detalles de
la cuenta de Iberciear y et pombre o nombres de las personas a cuyo nombre deben emitirse ¢
inseribirse cualesquicra Acciones Ordinarias de nueva emision {o, en &l caso de Acciones Ordinarias
cxistentes, abonarse). En tmnto todos Jos Bonos estén representados por ¢t Bono Global, las
Nutificaciones de Canversion se presentarin al Agente de Conversion, Transmisin y Pago por SWIFT
o por medios efectrénicos.

Las Derechos de Conversidn se ejercerdn con sujecion, en cada caso, a las leyes o reglamentos fiscales
© d¢ otro tipo splicables en la jurisdiccion en la que se encuentre ubjcada la oficina especificada del
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Agente de Conversién, Transmigién y Pago al que se entrepue la Notificacién de Conversién
pertinente. Si dicha entrega se realizara tras el final de las haras Iaborables habituales o en un dfa que
no sea un dia babil cn el tugar de lIa oficina especificada del Agente de Conversién, Transmision y
Pago, se cousiderard que dicha entrege se ha efectuado, a todos los efectos de las presentes
Condiciones, en el siguiente da habil,

E!l Agente de Conversion, Transmisién y Pago pertinente realizard cualquier determinacitn sobre si la
Notificacién de Conversién ha sido debidamente curaplimentada y entregada y, salvo en casb de error
manifiesto, dichz determinacién serd concluyente y vinculante para et Emisor, los Agentes de
Conversién, Transmision y Pago y el correspondinte Bonista.

Una vez entregada, 1a Notificacién de Conversidn seré irrevocable,

La Fecha de Coniversidn con respecto a unt Bono (la “Fechia de Conversién™) sers et dia habil en
Madrid irenediatsmente posterior & la fecha de entréga de dicko Bono y la Notificacion de Conversioo
¥, En su casa, & la realizacién de cualguier pago que hubiera de realizarse conforme a lo previsto a
continuacién,

El Bonista que tjerza un Derccho deé Cosversién debesdt pagar directamente a las autoridades
pertinentes cualesquiera ithpuestos y derechios de capital, timbre, emisién y registra que surjan de la
conversion (aparte de cualesquiera derechos -de timbre o capital o impuestos indirectos similares
pagederos ¢n €l Reino Unido, Luxemburgo, Bélgice o ei Reino d¢ Espafia con yespectd a la
adjudicacién y emisién y/o enrega y/o transmisién de cualquier Accién Ordinaria en dicha conversion
(inchuyendo cualesquiera Acclones Ordinarias Adicionales), que se pagardn por el Bmiser) y dicho
Bonista debera aboner, en su caso, las impuestos que surjan ¢i- relacién con cualquier enajenscidn o
acto asimilado a una engjenacién -de in Bono o participacion cn ¢l mismo en relacion -con dicha
conversién. Si ¢f Emisor no pagara cualesquicra impuesios o derechus d¢ capitel o timbre, emisién o
reglsiro de los que fuera tesponsable conforme a 1o antetiormente previsto, el titulir pertinente tendrg
derecho a ofrecer y pagar los mismos y ¢1 Emisor, como una estipufacién u oblipacién separada,
acuerds resmbolsar ¢ indemnizar a cada Bonista con respecto a cualquier pago de los mismos y -
cualgsquiera sanciomes pagaderas con respecto a los mismos.

El Emisor, & st absoluta disteecion, podré decidir cumplir con sus obligaciones en relacién con
cualguier Notificacién de Conversién recibida, bien mediente Ja transmisién de las Acclones
Ordinarias existentes o bien mediante Ia adjudicacion y emisién de Acciones Ordinariaa puevas, pero
siempre sujeto a la Condicién § (4). Las Acciones Ordinarias que hayan de emititse eu el gjercicip de
los Derochas de Conversidn (Incluidss cualesquiera Acciones Ordinarias Adi}:ionulw} se
documentaran en une escritura pablica otorgada por el Emisor ante un Notario espabiol para ser
presentadas y registradas por €l Emisor en el Registro Mercantil dél domicilio del Emisor
oporfunamente y, tras dicha inscripoion, s presentardn a Iherclear,

La fecha en la que la escritura pGblica que decumente la emisién de nuevas Acciones Ordinarias
{incinidas cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales) se otorgue anie un notario espafiol o Ia fecha
ea la que el Emisor solicite a 12 entidad dcpositeria pertinente que transficra {as Acciones Ordinarias ya
existentes {incluidas cualésquicra Acciomes Ordinarias Adicionales) que hayan de enfregarse a la
cuenta pertinente del Bonista oportune serd Ja fecha en la que los Bonos se convertirdn en Acciones
Ordinarias (“Fecha de Inscripeitn de Acclongs™).
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Con sujecidn al cumplimiente de las disposiciones anteriores de estd Condicién 6(g) y con sujecién a
lo dispuesto en el pémafo inmedistamente siguiente, ¢l Emisor haré que la Fecha de Inscripcidn de
Accionies sea, #n relacién con cuialquier Notificacion de Conversiom:

(a)  sila Fecha de Conversién (o, #n ¢1 caso de Acciones Ordinarias Adicionales ¢n rélacién
con dicha Notificacion de Conveision, [a Fecha de Referoncia) se produjese gn o antes
de la fecha (con respecto 2 cualguiér Notificacion de Conversién, la “Fecha Limite")
que sea siete dias héhiles en Madrid antes del primer dia def mes natural inmediatemente
siguiente (o, si dicho die no fuera ut dia habil en Madrid, el siguiente diz habil en
Madrid), e primeér dia conforme 2 fo indicade (o, segin el caso, ¢l siguiente dia habil en
Madrid); o

{b)  sila Fecha de Conversida (o, én el casa de Acciones Ordinarias Adicionzles en selacién
cost dicha Notificacién de Conversién, ta Fecha de Reférencia) se produjese después de
la Fecha Limite con respecto # dicha Notificacién de Conversién, el primer dla del 2°
mes natural inmediatamerte sipuiente (o, si dicho dia no fuern un dia habil en Madrid, el
siguiente dla h&bH en Madrid).

No obstante Jus disposiciones del apartado anterior, en ol caso:de les Notificaciones do Conversion
entrepadas cuya Fecha do Conversién sea posterior 8l séptimo dis habii cn Madrid anterior al primer
dia del mes (o, 8i dicho dfa no fusra un dia hébil en Madrid, el siguiente dia habil en Madrid) en €] qus
se produzca la Fecha de Vencimiento Final, la Fetha de Amortizacin Voluntaria, la Fechs de
Amortizacién Fiscal o la Fecha do Vencimicnto de 1a Opcién de Verita (segiin los casos), el Emisor
hars que la Fecha de Inscripcién de Acciones no sga nis tarde del dfa babil en Madrid anterior a Is
Fecha de Vencimiento Final, Ia Fecha de Amortizacién Voluntaria, la Fecha de Amortizacién Fiscal o
ja Fecha de Vencimiiento de Ia Opcién de Venta (segiin Jos casos),

Ba y desde la Fecha de Inscripcion de Acciones, con sujecidn g la siguiente frase, el Bonista en
cuestiér podrd empezar a disfrutar de los derechos econdmicos de un Accionista a efectos de los
derechos a los dividendos y cualesquiera otros, Sin embargo, el Bonista en cuestién no podré
transmitir las Acciones Ordinarids de mueva eémisién hasta que se hayen registrade en Iberclear y
admitido @ cotizacidn, ni les Acciones Ordinariss existentes hasta que se hayan abonado en Ia cuenta
del Borista en cuestion o de sis representante en fbérclear. La fecha ¢n que 1as Acciones Ordinarias de
Tucva emision se registren en, 6 las Acciones Ordinarias existentzs se abonen en Ia cuonta del Bonista
pertinente ¢ de su representante en Iberclear, s¢ denomina en e] presente “Feeha de Registro”

B! Emisor hard todos los esfierzos razonables para registrar les Acciones Ordinarias de nueva emisién
y hacer qu¢ estas Acciones Ordinaries coticen y/o sean admitidas a cotizacidn en ) Mercado de
Valores Pertinente, o pare bonar Jas Acciones Qidinarias existentes {segiin proceda) en la cuenta del
Bonists pertinente o de su representante en Iberclear, tan pronto como sea posible y en ningin caso
més tarde de 15 Dias de Negociacion, en ¢l caso de nuevas Accionés Ordinarfas, y cinco Dias de
Negociacién, en el ceso de Acoiopes Ordinarias existentes, tras la correspondiente Fecha de
Inscripcidn de Accions,

Suele esperarse que la Fecha de Regisiro para las Acciones Ordinarias existentes y para lus Acciones
Ordinarius de nueva emisién se produzca entre una y dos semanas después de la correspondiente
Fecha de Inscripcion de Acciones,
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En el momento de, o tar pronto como sea razonablemente posibic después de, la Fecha de Inscripeion
do las Acciones en relacién con cualesquiera Bomos respecto de los cuales se kubicse ejercido el
Derecho de Conversion, ef Exnisar, a través del Agente Fiscal, notificard al Bonista corzespondicnte la
Fecha de Inscripeion de Acciones y ¢ niimero de Acciones Ordinarias existentes y/o Accioncs
Ordinarias de nueva emision (segdn el caso) que se transmitiran y/o se emitirdn tras dicha conversidn,
En ol momento de, o tan pronto como sca razonablementc posible después de 2 Fecha de Registro, ¢l
Emisor notificara al Bonista pertinente ta Fecha de Registro y, en caso de que se emitiese cualquier
Accién Ordinaria de nueva emisién, el Emisor también notificard al Bonista correspondiente la fecha
de cotizacidn y/o sdmisién a negociacién.

No obstante Ja entrega por un Bonista de una Notificacion de Conversién con respecta a cualesquiera
Bonps, dicho Bonista seguird siendo un Bonista a efectos de las presentes Condiciones hasia la Fecha
de Inscripcidn de Accionés pertinéste, teniendo b cuenta que una vez se hayan ejercido los Derechos
de Conversién con respecto & un Bono, dicho Bono no podrd amortizarse, con sujecién a la presente
Condicién 6(h), en la Fecha de Vencimiento Final o de otra forma.

Acciones Ordinarias

{i)  Las Acciones Ordinarias (incluidas lés Accionés Ordinarias Adicionales) entregadas o emitidas
en ¢l momento de la conversidn de los Bonos estarsn totzlmette desembolsadas y, en todos los
aspectos, tendrdn un rango pari passu con las Acciones Ordinarias totaimente desembolsadas
emitidas en la Fecha de Inscripcién de Acciones, salve que dichas Acciones Ordinarias no
optardn @ ningln derecho, distribucién o pago si la fecha de inscripcidn u otra fecha de
vencimiento para ¢] cstablecimicnto de. coalesquiéra de diches derechos, distribuciones ¢ pagos
fueran anteriores a-Ja Fecha de Inscripcidn de Acciones pertinente.

(i)  Salvo por 1o establecido en la Condicién 6(2), no se realizard pago o ajuste alguno én el
momenta de la conversidn por cudlesquiera intereses que de otro modo se habran devengado
¢on respecto a loy Bonos pertinentes desde Ia Fecha de Pago de Intereses anterior a la Fecha de
Couversién relativa a dichos Bonos (g, si dicha Fecha de Conversi6n fuese anterior a la primera
Fecha de Pago de [ntereses, desde 1n Fecha de Emision).

Intereses en ef mamento de la Conversidn

§i se entregase cualquier notificacién que exija la amortizacion de los Bonos en virtud de la Condicion
7(6) en o tras €] decimogiinto dia habit en Madrid antes de ups fecha de inscription que tenga lugar
desde 1g Gltima Fecha de Pago de Intereses (o, en el caso del primer Perfoda de Intereses, desde Ja
Fecha de Emisién) con respecte a cualquier Distribucién pagadera en relacion con las Acciones
Ordingrias, ¢uando dicha notificacién especifique una fecha para la amortizacitn que sez en o anterior
& 1a fecha que s¢ comresponda con los 14 dias hébiles en Madrid postetiores a [a signiente Fecha de
Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcin, los intereses se devengardn al tipo previsto en la
Condicién 5 para los Bonos con respecto & los cuzles se hubiesen ejercido los Derechos de Conversion
¥ con respecto a los cuales la Fecha de Conversién sea posterior e dicha fecha de inscripeion, y en o
antes de la siguiénte Fecka de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcion con respecio a la
Distribucién, eo cada caso desde e incluyendo la Fecha de Pago de Intereses anterior (o, si dicha Fecha
de Conversién fuese anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Emisién)
hasta pero excluyendo dicha Fecha de Conversitn, E1 Emisor pagara dichos intereses na mds tarde de
14 dfas tras 1a Fecha de Conversiéa pertinente mediante vua transferencia a una cuenta denominada en
euros en un banco de una ciudad cuyos bancos tengan acceso al Sistema TARGET, y de conformidad
con Jas instrucciones dedas por ¢! Bonista en cuestién en la Notificacién de Conversién pertinente.
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Compra o Amortizacidén de Aceiones Ordinarias

El Emisor podra ¢jercer aquellos derechos de 105 que sea titular para comprar o emortizar, 6 recomprar
su propias acciones (incluidas las Acciones Ordinarias) ¢ cualquier depdsito u ofros tecibos
représentativos de los miamos, sin ¢! consentimiento de las Banistas,

Concentracion, Unidn o Fusién

Sin perjui¢io de la Condicion 7(¢) y la Condicién 7(f), en el caso de cualguier concentracidn, unidn o
fustén del Emisor con cuslquiér otra sociedad de capital (distinta ¢¢ una concentacién, unidn o fosisn
en la que el Emisor sea Iz entidad subsistente), o en ¢l caso de cualquier venta o transmisién de la
totalidad, o la préctica totalidad de los activos del Emisor a otra ¢ntidad o entidades, el Smisor
notificarg inmediatamente de ell6 a los Bonistas y seguird aquellas prsos gue sean necesarios para
segurar que cada Bono en eirculacién en ese momento (durants €] perfodo en el que pueda ejercerse
el Derecho de Conversidn) see susceptivie de convertirse a la clase ¢ iinporte de las acciones Y atros
valores, bienes y efectivo a percibir fras dicka concentracion, unidn, fisidn, venta o transwmision por un
titllar del atmero de Acciones Ordinarias que bublesen temide que emitirse o entregarse si los
Dereshos de Conversidn se ubieran ejercido inmediatamente antes do dicha concentracion, unién,
fusion, venta o transmisién. Las disposiciones anteriorss de esta Condicién 6(X) se aplicarén, mutatis
mutandis, a cualquier concentracion, unién, fusién, vente o trangihisién posterior.

7  Amartizacién y Compra

@
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Amortizacion Final

Salvo qué hayan sido previaments comprados y canceladas, amortizddos o conivertidos confarme & lo
previsto en las presentes Condiciones, 1os Bonos s¢ amartizarin por su Valor Nominal Incrementado
en Ja Fecha de Vencimiento Fina), Los Bonos no podrén amertizarse a elocgién def Emisor de manera
distinta que de.conformidad con 1a Condicitn &} y la Condicidn 7(c).

Amortizacién a eleccign del Emisor

Con un preavisc de no menos de 30 y no mas de 90 dias (una “Notificacién de Amorfizacion
Yoluntaria”) a los Bonistas de conformidad con Ia Condicién 15, &l Emisor podra amottizar la
totalidad, pero no sdlo parte de los Bonos en la fecha (la “Fecha de Amortizacién Voluntaria”)
espetificada en la Netificacids de Amortizacién Voluntaria por su Valor Nominal Incrementado 2
dicha fechs, junto con ¢cuslesquicrs intereses devengados y o pagados hasta, pero excluida, la Fecha
de Amontizacién Voluntaria;

1] en cutiquier momento en o después del 11 de diciembre de 2028 (la “Primera Fecha de

Vencimiento de la Opclén de Compra”), si el Valer de Paridad de un Bono de importe
nominel de 100,000€ en cada uno de al menos 20 Dias de Negociacién en cualquicr periode de
30 Dias de Negacincién consecutivos que finalice no ms tarde de 15 dfas antes de la entrega de
Ia correspondients Notificacién de Amostizacion Voluntaria, cxcediera de de] 150 por ciento de
Valor Nominal incrementado respecio do un Bono de importe nominal de 100.600€ en ¢ada uno
de dichos Dfas de Negociacion, tal como verifique el Agente de Céleulo, previa peticién del
Emisor; o

(i} si, en cualquier momento previo a Ja fecha en que so entregue la correspondiente Notificacion
dé Amortizacién Volutaria, se hubieran ejercido los Derechos de Conversitn y/o se hubieran
efectuado las compras (y cancelaciones correspondienles) y/o amortizaciones con respecto a
wés del 85 por ciento del importe nominal de los Bonos inicialmente emitidos,
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Amortizacién por Motivos Fiscales

Con sujecién a to dispuesto en la Condicién 7(d), él Bmisor podrd, habiéndolo notificado con una
anfelacién de no menos de 30 ni més de 90 dias (una “Notificacidn de Amortizaclén Fiscal") a los
Bonistas, amortizar (con sujecidn al parrafo siguicate) ia totalidad, pero no sélo algunes de los Bonos
en circulacidn én ese momenta en Ia fecha (8 “Fecha de Amortizaci6n Fiscal”) espscificads en la
Notificacién de Amortizacién Fiscal por s Yalor Neminel Incrementedo a dicha fecha, junto con los
intereses devengados y no pagados hasta, pero excluida, la Fecha de Amdrtizacidn Piscal, si (i)
inmediatamente antes de le entraga de dicha notificacién, el Emisor estuviera ¢ deviniera obligado a
peger importes adicionales con respecto & los pagos de intereses sobre jos Bonos; de conformidad con
la Condicién 9, como resultade de cualguicr cambio en, o modificacitn de, las icyes y reglamtentos del
Reino de Espafin o cualguier subdivisién politica o cualquies autoridad de fos mismos o en las mistos
que fengn compstencias para imponer impuestos, o cunlquier cambio ed Ja aplicacién geéneral o
interpretacidn oficial de dichas leyes o reglamentos, cuyo cambio o modificacion entre en vigor en o
después del 6 do noviembre de 2020, y (ii) dicha obligacidn no pueda ser eludida por el Emisor
tomando las medidas razonables disponibles para ef mismo, si bien dicha notificacién de amortizacién
no ss eniregard antes de 90 dfas antes de Ja primera fecha en la que et Emisor tendrfa Ia obligacion de
pagar dichos importes adicionales si venciera en ese momento un pago con respecté a los Bonos. Amtes
de a publicacién de cualquier notificacidn de amortizacién conforme al preée'nte pérrafo, el Emisor
entregarg al Agente Fiscal (a) un certificado firmado pat dos administradores del Emisor indicanda que
i3 obligaciéa mencionada en ¢! punto (i) anterior no puede eludirse por et Emisor tomando las medides
razopables a su disposicion ¥, (b) el dictamen de asesores juridicos o fiscales independientes de
reconocido prestigio intemacional, en el sentido de que dicho cambio o modificacién se ha producide
y que ¢l Emisor tiene o tendrd la obligaci6n de pagar importes adicionales como resultado de elio (con
independencia de qué dicha modificacidn o cambio se ancueritre en ¥igor en dicho matmento).

En Iz Fecha de Amortizacién Fiscal el Emisor deberd (con sujecién el pérrefo fnmediatamente
siguiente) amortizar los Bonos por su Valor Nominal Incrementado a la Fecha de Amortizacion Fiscal,
junto con los intereses deveagados y no pagados hasta, pern excluida, Ia Fecha de Amortizacién Fiscal,

Eu el caso de que ¢l Emisor eféctte una Notificacién de Amortizacién Piscal, cada Bouista tendrd et
derecho de elegir que sus Bonos no se amorticen y que 1o sé apligus 1o éstipulado en Ia Condicién 9
respecto de cualquier pago de intereses que haya de realizarse en relacién con dichos Bonos; gue vonza
tras la Fecha de Amortizacién Fiscal correspondiente, y & partir de dicho momento no serd pagadera
nigpin importe adicional con respecto & 10s mismés en virtud de 1a Condicién 9 y ¢l pago de 12
totalidad de las cantidades de dichos intereses coa respecto a dichas Bonws se efectuard cor sujecion g, -
¥ Ires efectuar, la deduccién o retencidn del impuesto espafiol que haya de deducirse o reteaesse. Para
gjercer su derecho, el titular del Bono en cuestién deberd completar, fitmar y presantar en |z oficina
especificada del Agente de Conversién, Transmisién y Pago, jinto ton el Bono con respecic al cual se
baya efectuado la eleccion, una notificacién de éleccion debidamente cumplimentada y fimada,
conforme al modslo vigente en ese memento, que podra obtenerse oo la oficina especificada def
Agente dt Conversiée, Transmisidn y Pago, junto con fos Bonos pestinentes, eni o antes del dia que sea
10 digs antes de la Fecha de Amontizacién Fisoal. Cualquier Bono de esta manera depositado se
devuolverd por e Agente de Conversién, Transmisién y Pago al Bonisia pertinente en Ta Fecha de
Amortizacién Fiscal, endosado para reflpjir ia eleccién realizada por ¢l Bonista, teniendo er cuenta
que si el Bono depositade deviniese inmediatamente vencida y pagadero antes de dichs fecha el
Agente de Conversién, Trausmisién y Pago enviard ¢l Bono por Correo na asegurado a, y con riesgo
para, ef titular pertinente,
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Nofificaciones de Amortizacién Volumaria y Notificaciones de Amortizacion Fiscal

El Emisor no debera entregar una Notificacién de Amostizacion Voluntaria o una Notificacién de
Amortizacién Fiscal en cualquier momento durante un Periodo Pertinente o un Perfodo de Oferta
Priblica de Adquisicién, o gue especifique una fecha para I amortizacion que ocurra dentro de un
Petiodo Pertinente o un Perfodo de Oferta Puiblica de Adquisicién, o dentra del periodo de 21 dfas tas
la finalizacién de un Perfodo Pettinente o un Perfoda de Oferta Piblica de Adquisicién (se entregue o
no la notificacién pertinente antes o durante dicha Perfodo Pertinente o un Perfodo de una Oferta
Piiblica ée Adguisicion), y dichs notificacion serd nula y no tendré efectos (se efectie o no antes del
correspondiente Perfodo Pertinente o Perlodo de Oferta Piiblics de Adquisicién) y no se realizaré la
pertinente amortizacién,

Cualquier Notificacién de Amortizacién Voluntaria o Notificacién de Amortizacién Fiscal serd
irrevacable, Dicha notificacién especificard (i) la Recha de Amortizacién Voluntaria o, segiin ¢l caso, la
Fecha de Amortizacién Fiscal, (ii) el Precio de Convarsién, el importe de principal total de {os Bonos
en circulacion y el Precio de Cierre de las Acciores Qrdioarias, en cada caso, & fa ultima fecha postble
antes de 1a publicacitn de 1a Notificacién de Amortizacién Voluntaria o, segln €l ¢aso, la Notificacién
d¢ Amortizacién Fiscal; y {iii) e! iltimo dia en e} que los Derechos de Conversisn puedan ser ejercidos
por los Bonistas; y (iv) &l Valor Nominel Incrementado a la Fecha de Amortizacion Voluntaria 0, segfin
sea el casa, a ia Fecha de Amortizacidn Fiscal,

Amortizacidn a eleccion de los Ronistas tras un Supuesto Desencadenante

Si se produjera un Supuesto Desencadenante, el titular de cada Boho tendif derecho a exigtr al Emisor
que amortice dicho Bono en la Fecha de Vencimiento de la Opcita de Vents, al Precie dé Ia Opcidn de

Verita, junto con los intereses devengados hasta {excluyendo) la Fecha de Vcnc:mwnto de la Opcibn de
Venta,

Pera ejercer el derecho recogido en esta Condicitn 7(e), ¢l titular del Bono comrespondiente debers
presenter dicho Bono en la oficina especificada de cusiquicr Agente de Conversidn, Transmisién y
Pago, junto con una notificacién de ejerciclo debidamente cumplimentida y firmeda, conforme al
modelo vigente en ese momento, que podrd obfencrse de la oficina especificada del Agente de
Conversién, Trangmisién y Pago {una “Notificacitn de Ejercicio de Opciba de Venta™) én caalquier
momente def periode (e! “Periodo de Opcién de Venta") de 60 dias que comienzs una vez que se
produzca e} Supuesto Desencadenante pertinente y que finaliza 60 dias después o, si fuera pesterior, 60
dias después de a fecha en la que ¢ Bmisor entrepue a los Bonistas la notificacion exigida por la
Cendicion 7(7). La “Fecha de Vencimlenta de la Qpcidn de Venta” segd el décimo-cuarto dia natursl
tras la expiracidn del Perfodo de Opcifin de Venta,

El pago con respecto a dicko Bono se realizaré mediante transferencia a un banca en ls ciudad en que
los buncos tengan acceso &l Sistema TARGET especificada por el Bonista correspondicnte en la
Notificacién de Ejercicie de Opcidn de Venta pertinente.

En estas Condiciones:

“CNMV" significa la Comisién Nacioaal del Mercado de Valores,

“Fecha Floal” siguifica el ditimo dia de! Perfodo de Oferta Pblica de Adquisicidn.
“Precio de Opcidn de Venta” significa, con respecto & un Bona:

0] en ¢l case de un Cambio de Control, el Valor Nominal Incrementado de dicho Bono & la Fecha
de Vencimiento de la Opcion de Venta; y
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(fi)  en el caso de un Supucsto Desencadenante de una Oforta Piblica de Adquisicién, fa mayor de
(seglin determine et Agente de Célculo):

A) el Valor Nominal Incrementado de dicho Bopo a la Fecha de Vencimiento de la
Opcién de Venta; y

B) el Valor de la Oferta Piblica de Adquisicién con respecto a dicho Bono,

“Contraprestacién de la Oferta Pablica de Adquisicién” significa la contraprestacién por Accibén
Oudinaria a pagar a los titulares de Acciones Ordinarias con respecto s la correspondiente Oferta
Publica de Adquisicion, si bien:

(i} si la contraprestacién comprendiese tinicamente efectivo o existiese una contraprestacién
alternativa que comprenda efectivo Unicamente, la Contraprestacién de Ia Oferla Pablica de
Adquisicién serd €l importe de dicka efectivo, tal como determine el Agente de Célculo;

{ii) i la contraprestacién comprendiese imicamente contraprestacidn distinta de efectiva, 1a
Contraprestacidn de la Oférta Piblica de Adquisicién se determinard por un Asesor
Independicnte como el Valor de Mercado Razonable de dicha contraprestasion en la Fecha
Final;

(i) st la contraprestacion comprendiese en paste éfectivo y en parte contraprestacién distinta de
efectivo, ia Contraprestacion de Ja Oferta Péblica de Adquisicion se determinard por un Asesor
Independiente como la suma de (x) el importé de efectivo pertinente, y (y) el Valor de Mercado
Razonable de dicha contrapréstacion distinta de efectivo a 1a Fecha Final;

(iv)  si hubjera un& contraprestacién altemativa que los Accionistas pudicren optar por recibir, sin
que dicha contraprestacidn alternativa comprenda Gnicamente efectivo, la Confraprestacion de
Ia Oferta Pdblica de Adquisicién se determinard por un Asesor Independiente como la
contraprestacién de mayor valor, baséndose en (X} cualquier importe de efectivo comprendido
ex cualquicr contraprestacion alternativa y (y) el Valor de Mercado Razonable de la
contraprestacién distinta de efectivo comprendida én cualgaier contraprestacién alternativa a la
FPecha Finak; y

{v) sila Contraprestacién de Is Oferta Piblica de Adquisicién, determinada conforme & Jo anlerior,
fuera en una moneda distinta del curo, ¢t Agente de Céloulo la convertird en euros, si fuera
necesarie, aplicando el Tipo Vigente en Ja Fecha Final.

“Perindo de !a Oferta Piblica de Adquisiclén” significa el perfodo durante el que los Accionistas h
puedan ofrecer Acciones Ordinarias conforrie a la Oferta Piblica de Adquisicién correspondiente.

Se producird un “Supuesio Desencadenante de nnn Oferta Piblica de Adquisicién™ cuando se
realice una Oferta Publica de Adquisicién a todos los titulares (0 a tantos como ses posible} de
Acciones Ordinarias {0 a todos aquelios Accionistas (0 a tantos como sea posible) distintos del
oferente y/o cualquier persora o personas que actGen conjuntamente con el oferente) para adquirir la
totalidad o cualquiera de las Acciones Qrdinarias emitidas del Emisor y cuando, inmediatamente
después de completarse la Oferta Piiblica de Adquisicién, el oferente y/o cualquier persona o personas
actuando conjuntamente con el oferente tengan el Control del Emiser.

“Valor de 1z Oferta Piblica de Adquisicién” con respecto a un Bono significa un importe en efectivo
por Bono (convertido en euros, si fuera neceserio, al Tipo Vigente en Ja Fecha Final) (redondeado, si
fuera necesario, hasta 0,01 curos més cercano, redondedndose 0,005 al alza) calculade por ¢f Agente
de Caleula multiplicando (A) et cocients del importe de principal de dicho Bono dividide por el Precio
de Coaversién vigentc en la Fecha Final {calculéndose el Precio de Conversidn a estos efectos de
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confermidad con le formula de la Condicién 6(b){vi) y como si las referencias ¢n el mismo a la “Fecha
de Conversién™ fueran referencias « 1a Fecha Final, las referencias al “Periode Pertinente” fueran
referencias al Perfode de la Opcidn de Venta, y las refetencias a la "fecha en la que ocurra el Cambic
de Control” fueran referencias a ln fecha en la que se produzea el Supuesto Desencadenante de Ia
Oferta Piiblica de Adquisicidn), por (B) la Contraprestacion de ld Oferts Publica de Adquisicién,

“Supuesto Desencadénsnte” significa el acontecimiente de un Cambio de Control o ua Supuesto
Desencadenente de una Oferta Piblica de Adquisicién. '

Notificacion de Supuesio Desencadenanite

En el plazo de 14 digs naturales desde que se produzca un Supuesto Desencadenante, ¢l Emisor
entregard notificacién del mismo & los Bonistas, de conformidad ton la Condicién 15. Dicha
notificacién contendrd una declaracién informando a los Boristas de su derecho a ejercer sus derechos
a exigir la amortizacién de suz Bonos en virtud de la Condicidn 7(e), v, en 2l caso de un Cambio de
Control, a ejercer sis Derechos de Conversiéa conforme a lo previsto en estas Condiciones.

Dicha notificacidn especificard ademaés:
(#)  todals informacién esencial para los Bonistas en relacién con &) Supuesto Desencadenante;

(®) el Precio de Coaversién inmediatamente antes dé que se pfoduza:a el Supueste Desencadenante
y, en ¢l caso de un Cambio de Control, el Precio de Conversién por Cambie de Control
aplicable sobre Ju base de dicho Precio de Conversion;

(¢) el Procio de Cierre de fas Acciones Ordinarias en lailtima fecha posible antes de la publicacitn
de 1a correspondlente notificacién;

(d) el dltimo dia del Periodo del Derecho de Venta y, en el caso de un Cambio de Control, del
Perlodo Pertinente;

(e) el Preciode Opeion de Venta
(f)  la Fecha de Vencimiento de 18 Opcién de Vents; v
(&) el Vator Nominal Incrementado u la Fecha de Yencimiento de ta Opcidn de Venta,

La Notificacién del Ejercicio de Opcién de Venta, una véz entrégada, serh irrevocable y €l Emisor
amortizara todos los Bonos abjetd de las Notificaciones de Ejercicio de Opcion de Venta de 1s manera
aatedicha ¢n la correspendiente Fecha de Vencimiento de 1a Opcién de Venta,

Valor Nominal Increnientado-

En las presentes Condiciones, ¢l “Valor Nomjos! kncrementado® respecto de los Bonos de 100.000€
de valor nominal significa (i) en el supuesto do amortizacién de los Bonos en la Fecha de
Amortizacicn Finel, 107.370€, o (ii) en el supuesto de una emortizacida de los Bonoes de acuerdo con
Jas Condiciunes 7(8), 7{c) o 7(e) o si los Bonos devienen vencides y pagadéros de acuerdo ¢on la
Condicién 0, en cualguier fecha (al efecto de esta definicidn, la "Fecha de Determinacién®), el
importe {redondendo {de ser necesario) a dos decimeales y con 0,005€ redonderdo al alza) a determinar
de conformidad con lo especificado a contimuacion (si bien, si la Fecha de Determinaci6n cs una Fecha
de Pago de Intereses, €} Valor Nominal Incrementado ser4 el que se indique debajo respecto de dicha
Fecha de Pago de Intereses):

Valor Nominal Incrémentada = (Valor Nominal Incrementado Previo x (1 + r)®) - ID
Donde
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Valor Nominal Incrementado Previo = ElValor Nomirial incrementado en la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente anterior a Ia Fecha de
Deterininacion {o, sf la Fecha de Determinacitn es
anterior a ia primera Fecha de Pago de Intereses,

100.000€):
Fecha de Pago dc Intereses Valor Norainal
Incrementado (€)
20 de noviembre de 202! 100.625,00€
20 de noviembre de 2022 101.258,59€
20 de noviembre de 2023 ) 101.900,90€
20 de roviembre de 2024 102.552,04€
24 de noviembre de 2025 103.212,13€
20 de avviembre de 2026 103.881,25€
20 de noviembre de 2027 104.559,66€
20 de noviembire de 2028 - + 105.247,36€
20 de noviembre de 2029 185.944,51€
20 de noviembre de 2030 106.651,25€
Fecha de Vencimiento Final 197.370,00¢€

y donde:

1 significa 1,375 por ciento, expresado como fraccisn

d significa el nimero de dias desde (e incluyendo) Ja Fecha de Pago de Intereses immediatamente
anterior (o, si la Focha de Determinacién fucra anterior 8 Ja primera Fecha de Pago de Intereses,
desde la Fecha de Emisién, ésta inclusive) hasta (pero excluyendo) la Fecha de Determinacion,

p sigoifica el mimero de dias desde (e incluyendo) la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
anterior (o, si la Fecha de Determinacién fuera antevicr & la primers Feche de Pago de Intereses,
desde la Fecha de Emision, ésta jnclusive) Hasta (pero excluyendo) la siguiente Fecha de Pago de
Intereses,

12 significa el interés devengado por un Bono con valor nominal de €100.000 desde (e incluyenda) la
Fecha de Pago de [ntereses inmediatamente anterior (o, si la Fecha de Determinacidn fuera anterior
a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Emision, ésta inclusive) hasta (pero
excluyendo) la Fecha de Determinacion, calcutada en bese a Jo estipulado en 12 Condicion 5(a).

Si e] Velor Nominal Incrementado pagadero respecto de algune de los Bonos en ¢ momente de su
amoitizacién de souerdo con Jas Condicidnes 7(4), (8), (¢ 0 (¢) © én el momiento en el que devenga vencido y
pagadero de acuerdo con la Condicién 10 no se abona en ¢l momento de su vencimiento, el Valor Nominal
Incrementado vencido y pagadero regpecto de dicho Bono serd €] Valor Nominel Incrementado de dicho Bono
tal y como se describe anteriormente, come si las refetencias & la Fecha de Detertminacion se hubieran
sustituido por referencias a la Fecha Pertinente, y Jos intereses se devengaran sl tipo previsto en la Condicién
5{a) respecto del imposte nominal de dicho Bano en la Fecha Pertinente. El caiculo de dicho Valor Neminal
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Incrementade de acuerdo con esta Condicién continuard haciéndose {tanto antes como después de su
determinaclon) hasta la Fecha Pertineate, salvo que la Fecha Pertinente caipa en o después del dla de la Fecha
de Vencimienfo Final, en cuyo caso ¢l importe vencido y pagaderc serd el 107,37 por ciento de! importe
nominal de los Bonos junto con el interds de éstos (incluyendo el interds pagadero de ucuerdo con la
Condicidn 5} 2 un tipe del 1,375 por ciento anval a cantar desde (e incluyendo) Ia Fecha de Vencimiento Final
hasta (pero exclnyenda) Ia Fecha Pertinente.
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Compra

Con sujecitn a los requisitos {en su caso) de cualquier mercado de valores en ef que Jos Bonos puedan
estar admitidos & cotizacitn y se negocien en el momento pertinents, y con sujecién al cumplimienta
de todas ias leyes y reglamentos aplicabies, ¢l Erisor o cualguier Filial del Emisor podrin comprar
Bonos en cualquier momento en el mercado hibre o de ntro modo, a cualquier precio.

Cancelacidn

Todos los Bonos que s¢ anorticen, © con respecto & los que se ejerciten Jos Derechos de Conversidn,
se cancclardn y no podrén volver a emitirse o revenderse, Los Bonos comprados por ¢l Emisor o por
cualquiera de sus Filiales podrin entregarse nl Agente Fiscal parn su cancelacién, o podréin revenderse.

Notificaciones Miltiples

Si se efectuard inds de una notificacién en vixtud de esta Condicién 7, pzeva[ecerﬁ la primera de dichas
notificaciongs que se efectdis.

Pagos

Princlpal

E! paga de Valor Nominal Incrementado con respecto a fos Bongs e intereses devengados pagaderos en
¢l momento de ia amortizacidn de los Bonos (salvo en una Fecha ds Pago de tereses) se realizard a
las personay mostradas en ¢l Registro al final d¢f dfa habil de la Fecha de Inscripcién y con sujecion a
1a cntrega (o, en ¢l caso de pago parcial Gnicamente, endoso) de [os Bonos pertinentes en la oficina
especificada del Registrador o de cualquier Apente de Converdin, Transmisién y Pago.

Interesey y atvos Importes

(i)  Los pagos de los intereses vencides ei una Fecha de Pago de lnteresss sé realizardn a Jag
personas que fipuren en el Registra al final del die kébit de 1a Fecha de Inscripcién.

{ity  Los pagos de todos los demis importes se realizardn conforrae & lo previsto en las presentes
Condiciones.

Fecha de Inscripeitn

“Fecha de Inscripcién” significa el séptimo dia habil, en el lugar de la oficina especificada del
Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago correspondiente.

Pagos

Cadza pago con respecto & los Bonos en virtud de las Condiciones 8(2) y 8(&)(i) se reatizars mediante
transferencia 4 una cuenta en euros manteaida por ¢l beneficiario con un banco cn una ciudad en la que
los bancos tengan acceso al Sistema TARGET.
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Pagos sujetoy a leyes fiscales

Todos los pages con respecto & los Bonos estdn sujetos cn todo caso a cualesquiera leyes y
reglamentos fiscales o de otro tipo en ¢l lugar de pago pertinente. No s¢ cobiarin comisiones o gastos
a los Bonistes con respecto a dichos pagos.

Retraso en el pago

Los Bonistas no tendrdn derecho a interés o pago alguno por cuslquier retrasg tras Ja fecha de
vencimiento en la recepeidn del importe vencido (i) coma resultado de que la fechu de vencimiento no
&ea up dia hdbil o (if) si el Bonista se retrasase &n la entrega del Bono pertinente (cuando se requiera
dicha entrega conforme a estas Condiciones coma condicién previa a cuslquier pago).

Dias Habiles

Er esfa Condicidn, “dia habil” sigaifica un die (distinto de un sdbado o dominga) que sea un Dia
Habil TARGET'y, en el caso de présentacion o ectrega de un Bono, en el que los bances comerciales y
mercados de valores extranjeros estén ebiertos para hacer negocios en et lugar de la oficina
especificada del Registrador o del Agente de Conversion, Transmision y Pago correspondiente al que
se pregente o entregue &) Bono.

Agentes de Conversidn, Transmision y Pago, Agente de Cédlculo, etc.

A continuacidn s¢ indican Jos Agentes de Conversion, Transmision y Pago y Registzador iniciales, ast
coma sus oficinas especificadas inicielés. El Emisor se reserva el derechio en virtud det Contrato de
Agencia Fiscal para variar en cualquier momento el nombrarmiento de cualguier Agente de Conversion,
Transmisién ¥ Pago o del Registrador, y n nombrar Agentes Fiscales distintos o adicionales, siempre
que (i} mantcaga un Agente Fiscal, (ii) méantenga Agentes de Converiidn, Transmisién y Phgo con sus
oficines especificadas en 41 menoy dos de las principeles ciudades europeas, y (i) mantenga un
Registrador con una oficina especifica fuera del Reipo Unido. La notificacién de cualyuier cambio sn
los Agentes de Conversién, Transmisién ¥ Pago o ¢ Regisrador y sus oficinas espevificades se
entregard inmediataments por-el Emisor a los Bonistas de conformidad con la Condicién 15. Ademas,
en cualquier momento en ¢l que haya de realizarse una determingcién por parte de im Asesor
Independiente, el Emisor nombtard y mantendd inmediatamenté tal Asesor Indepeindiente.

E] Emisor se reserva ef derecho en virtud de] Contrato de Agencia de Céloulo a variar o-poner fin al
nombramiento del Agente ‘de Célaiflo y a nombrar otro Ageéite de Caleulo, siempre que ¢l Emisor
mantenga un Agente de Célculo gue sea una entidad financiera de prestigio intermacional o un asesor |
financiero con experiencia apropiada.

Fracciones

Cuando se efechien pagos a los Bonistas, si el pago comrespondiente no fuera de un fmporte que ses un
miltiplo entero de Ia moneda correspondients en la que haya de realizaris el pago, dicho pago se
redondpara hasta ta unidad mdés cercapa.

Las Bones en circulacion estardn representddos par un Bono global (el “Bono Globat”) registrado a nombre
de, y mantenido por un representante én nombre de, un depositario comin de Eurovlear Bank SA/NV
{"Buraclear”) wa Clearstream Banking, S.A. {“Clearstream, Luxembourg ™). Todos los pagos con respecta
a Bonos representados por el Bono Global se realizardn a, 6 a la orden de, la persona cuya nombre figure en
el Registro al final de la jornada laborai en el Dia Hébil del Sistema de Compensacidn inmediatamente antes
de lu fecha de pago, en la que " Dia Hdbill del Sistemu de Compensacidn’’ significa lunes a viernes inciusive,
exceplo el 25 de diciembre y I de enero.

A42848385
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Cdiculo del bruto

Todos los pagos del Valor Nominal Incrementado e interés realizados por el Emisor 0 en su nombre en
relacion con los Bonos se harn libies de, y sin deduccién @ retencién alguna por cualguier impuesta,
obligacién, tosa o carga gubernamental de cualquicr naturaleza, actusl o futuro, exigido, gravado,
recaudado, retenido, o determinado por o en nombre del Roino de Espefie o cualquicr subdivisidn
politica u otra autoridad del mismo que tenga poder para pravar impuestos, salvo que por ley se
requicra la retencion o deduccién de dichos impuestos, obligaciones, tasas o cargas gubernamentales.
En tal caso, ¢l Eiisor debera abonar los importes adicionales que séan precisos a fin de que al importe
recibido por los Bonistas sea gquivalente 8l importe gue babrian tenida derecho & recibir de ne haberse
exigido dichs deduccidn o retencidn, excepcidn hecha de que ro se pagarén importes adicionates con
respecto a un Bono:

®

(i)

(i)

v}

)

(vi)

mantenjdo por o en nombre de un tituler que esté obligado a dichos impuestos, obligaciones,
tasas o cargas guhemamenmles con respecto a dicho Boao por razén de una conexién con ja
jurisdicritn en f2 gue se hayan impuesto, gravado, recaudado, retenido o deterwiinado dichos
impuestos, obligaciones, tasas o cargas, distinta de {a mere-tenencia del Bono; o

8 una persena jurldica residente en Espafia que esté sujeta 8! Impuesto de éocie_dadqs espafiol, o
& uri tércerd en nombre de 1a misma, i las autoridades fributarias espafiolas determinasen que
Tes Bonos no curipien con los requisitos de exericion aplicables, incluidos los especificados en
Ta contestacién a una Consultz no vinculante a la Direccip General de Teibutos de fecha 27 de
julio de 2004 y exigiesen la prctica dé una retencitn; o

a un titular, o g un tercere ep nombre del mismo, si el Emisor no recibicra en plazo determinada
informacién acerca de los Bonos de dicho titular, tal como se exige conforme 2 las leyes y
reglaméntos fiibutarios cspafioles, incluyendo un cetfificado debidamente otargade y
cumplimentads del Agente Fiscal, conforme a la Loy 10/2014 y ci Real Decreto 1065/2007 de
27 de julio, tal como resultd modificads por el Real Decreta 1145/2011 de 29 de julio, ¥
cualquier ley o reglamento er desarrolie del mismo; o

a un titular, o & un tercero ¢n némbre del mwiswo, que bo haya cumplido con hacer cualguier
reclathacién necesaria o no haya cumplido con los requisitos de identificacion o cualquier otro
requisito velative a Ia identificacién, nacionalided o residencia, o vinculacién con la residencia
fiscg] de dicha titular, si dicha reclamacién u obligacién fuese requerida por In Jey, ‘tratados,
teglamentos o practica administrativa de las autoridades de Ia residencia fiscal del Emisor come
condicion para Ja reduccida o exencién ep el paga de dichos impuestos; ¢

en relacién con cualesquiéra impuestos sobre el patrimonio, transmisiones, Sucesiones,
donaciones o similares; o

a un fitalar, 0 a un tercero en nombre del mismo, si foese gn fiduciario, una socledad
comanditaria, una sociedad de capital o que no sea el Gnico benéficiario efectivo de ese pago,
en la medida en quc, por aplicacién de la legislacién espafiola, dicho page deba ser incluido en
In rénts, a efectos fiscales, de un beneficiario o fidefcomitente respecto dél fiduciario, un
miembro de dicha sociedad comanditaria, un socio de dicha sociedad de ¢apital o un titular resl
que 1o tuviese derecho m recibir ninguna cantidad adicional en caso de que hubiese sido un
titular; o ‘
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(vii) (cuando se requiera Ia entrega del bono cotrespondiente como condicién previa para el pago
correspondiente) cuando el Bono correspondiente se presente para €] pago mis de 30 dfas
después de Ia Fecha Pertinente, excepto an la medida en que el titilar de dicho Bono hubicra
tenido derecho a dichos importes adicionales & la presentacién o entrega de dicho Certiticado
para el pago el ultimo dfa de dicho plazo de 30 dias; ¢

{viii) cualquier combinacién de los puntos (i) a (vii) enteriores,
Jurisdiccién tributaria

8i en cualquier momento ef Emisor pasase a estar sujeto a cualquier jurisdiccién tributaria distinte de,
o adicionsl = la del Reino de Espaffa, las referencias en estas Coudiciones al Reino de Espafia s¢
interpreterén como referencias al Reino de Espafia y/o dicha otra jurisdiccién.

FATCA

No obstagte cuslquier otra disposicion de estas Coudiciones er sentido contrario, cualesquiera
importes que hayan de abonarse con respecte a los Bonos, por o en nombre del Emisor, se abonaran
tras practicar cualquier deduccién o retencién impuesta o exigida por un acuerdo descrito en el
Articulo 1471(b) del Cédigo Tributario de BEE:UT). (U.S. Internal Reverue Code) de 1986, con sus
modificaciones (el *Cédige™), o de otro modo impiesta en virtiid de los Articulos 1471 5 1474 del
Cédigo {o cualguier otra normativa en virtud de los mismos o interpretaciones oficiales de les mismos)
© un acuerdo intergubernamental entre Estados Unidos y ofra jurisdiccidn que facilite Ja rplicacitn de
16s mismos (o cualquier otra legistacion legal o reglamentaria, normas o précticas yue apliguen dicho
acverde intergubernamentsl) (demomindndose dichia retencién ¢ deduccién, una “Retencion
FATCA"), Ni ¢l Emisor, ni ninguna ofra persons vendrén exigidos a pagar -clinlesquiera importes
adicionales con respecto s una Retencidn FATCA.

Se considerard que las referencias en estas Condicianes a principal y/o Valor Nominal Incrementado yio
interesey, y/o a cuslesquiera ofros impottes pagaderos con 7especto a los Bonos hagen referencia también a
cualesquiers cantidades adicionaies qire puedan ser pagaderas en virtud de esta Condicién 9,

Las disposiciones de esta Condicién 9 no se aplicafdn con respecto 2 tualesquiera pagos de ‘intereses que
venzan tras la Fecha de Amartizacion Fiscal correspondiznte con respecto a cualesquiers Bonos que sean
objeto de una eleccidn del Bonista de confonuidad con Ie Condicidn 7(c).

18 Supuestos de Incumplimiento

Si se produce y subsiste cualquiera de los siguientes supuestos:

@

@

A42848385

Impago

Bl Emisor (i) no abona cualquier importe dé Valor Nominal Incrementado con respecto a los Bonos o

no emite y enlrega Acciones Ordinarias conforme & lo previsto en estas condiciones tras el ejercicio de
los Derechos de Conversion, e ¢l plazo de 21 dias desde Ia fecha de vencimiente del pago de los
mismos o para la emisién y entrega de las mismas, segtin ¢l caso, o (if) no paga cualquier importe de
intereses con respecto a los Bowos, en el plaze de 21 dias desde la fecha de vencimiento del page de
Jos mismos; ¢

Incumplimiente de otras obligaciones

El Emisor incurnple o no observa cualquiera da sus obligaciones restantes en virtud de, o con respecto
a los Benos, y dicho incumptimiento no se subsana durante 45 dfas desde gue s haya entregado al
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Emisor o a Ia oficina especificada del Agente Fiscal la riotificacion por escrito del mismo, dirigida at
Emisor por cualguier Bonista; o

Incumplimiento cruzado del Emisor

()  Cualquier Deuda Pertinente {que no constituya Deuda Jigada a la Financiacion del Proyecto) det
Emisor o cualquiera de sus Filiales Esenciales no se abona a su vencimiento o (segun el caso)
dentro de cualquier perfodo de gracia inicialmente aplicable; :

(i)  Cualquicr Deuds Pertinente {(que to congtituya Deuda ligada a la Financiacién del Proyecto)
deviene vencida y pagadera anmtes de su vencimiiento previste por razén de cuslquier
incumplimiento, supuesto de incumplimiento o similar (comogaiera que se describa), ya sea
real o potengcial; o

(i)  El Emisor o cualquiera de sus Fillales Esenciales no paga, en ¢ momento o el que venza,
cualquier importe pagadero por ¢l mismo en virtud de cualquier Garantia de cualquier Deuda
(que o constituya Deuda Pertinente ligada a la Financiacién del Proyecto),

siempre que ¢] importe de Ja Deuda Pertinente mencionada en los subapartadas (i) y/o (ii) anteriores y/o
¢l importe pagadero en virtud de cualquier Garantfa mencionada en el subapartado (iii) avterior sea igual
o exceda de 100.000.000 gures (o sut equivatente &n cualquier otra moncda o monedas); o

Concurso, eic:

()  El Emisor o cualquiera de siss Filiales Esenciales {distintas de una Eatidad ligads a la
Financtacién del Proyecta) éotra én Sitwacidn d¢ concurss o quicbra o ¢s incapaz de pagar sus
deudas, interrumpe, suspsnde o amenaza phiblicamerite con interrumpir o suspender el pago de
la totalidad o una parte suatancial (¢ de un tipo particuler) de sus deudss, o se declara o presenta
ema solicitud voluntaria al tribunal pertinente para fa deciaracién de concurso o quiebra;

(i)  Senombra (o s¢ presenta una solivitud para el nombramienta de) un administrader, liquidador,
administrador concursal u oo cargo similar del Emisor o cualquiera de las Filiales Esenciales
(distinta de una Entidad ligada o Ia. Financiacién de! Proyccto) o de 1z totatidad o perte de la
empresa, activos o ingresos dol Emisor o dé cualquiera de tas Filiales Esenciales {distintas de
una Entidad ligada a la Financiacién del Proyecto); o

(i) El Emisor o cualquiera dé las Filigles Bsenciales (distinta dé una Entidad ligada & la
Financiacitn del Proyecto) sigue cuatquier accién pera nn regjuste o diferimienta de cualquiera
de sus dbligaciones o realiza una cesién general o alcenza un acuerdo o convenio con log *
acfoedores de la totalidad o una parte sustancial (o de un tipo particelar) de sus deudas o se
acuerda, declara & entra en vigor una éspera con respecto a, 0 que afecte 4 ia totalided o
cualquier parte (o de un tipo particular) de, las dendas de] Emisor o de cualquiera dé sus Filiales
Bsencieles (distinta de una Bntidad ligada 2 |2 Financiacion del Proyecta); o

Disolucién ete.

Se emite una orden o se aprueba un acuerdo efestivo para la Yiquidacién y disolucién del Fmisor o de
cualquicra de sus Filiales Esenciales (distinta de una Entidad ligada & la Financiacién def Proyecto) o
el Emisot o cuslquicra de sus Filiales Erenciales (distina de una Entidad ligada a Iz Financiacién del
Proyecto) deja, o amenaza con dejar de llevar a cabo la totalidad o sustanciglmente ia totalidad de su
negocio o operaciones, en cada caso salvo a Jos eféctos de, y seguido de une reconstruceién, unidn,
reorganizacién, fusién o concentracién (i) en términos aprobados por los Bonistas o (fi) en ¢l caso de
una Filial Esencial {(distinta de unu Entidad ligada a la Pinanciacién del Prayecto), cuando los
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compromisos o activos de la Filial Esencial (distinta de una Entidad ligada a Ia Financiacién det
Proyecto) se transmitan o de otra forma sc adgnieran por {A) ¢l Emisor u otra Filial Esencial (distinta
de una Entidad ligeda a la Financjacién del Proyecto), (B} una Filial que, inmediatamente tras dicha
transmisién o adquisicidn, devenga en una Filial Esenciai, o0 {C) cualquier otra persona siempre que, en
este caso, Jos compromisos o activos se transmitan a esa persona plﬁnamenﬁe, en condiciones de
mercado y los ingreses recibidos sean invertidos tan pronto come sea posible por la Filial Esencial
(distinta de una Entidad ligada a la Financiacion de} Proyecta) en su negocic u operaciones ¢ en el
negocic u operaciones del Emisor n otra Filial Escncial (distinta de una Batidad ligada a la
Financiacién del Proyecto); o

[1J] Venta forzosa

Se requiere, ejecuta o demanda una veata forzosa, embatgo, ejecucion u otro procedimiento judicial
por importe igual o superior a 100.000.000 euros {o su equivalents. en cuglquier otra moneda o
monedas) contra cualquier parte de los bienes, activos o ingresos del Emisor o de coalquiers de sus
Filiales Esenciales (distinta de una Entidad ligada a la Financiacién del Proyecto).y ne se levanta o
suspende el mismo en €] plazo de 60 dfas; o

(8 Ejecucion de cargas

Si en relacidn con cualquier hipoteca, prenda, carga o pravamen (que 1o Se constituya sobre Deuda
ligada a la Finariciacién del Proyecto), presente o future, que garantice una cantidad igual a o superior
a 100.000.000 euros, una parte garantizada toma posesién de, o se norabra un adminjstrador, gestor u
otre cargo similar respecto de, la totalidad o una patte sustaocial de la empresa, activas ¢ ingresos del
Emisor o cuglquiera de las Filiales Esenciales del Emisor (distinta de wns Entidad lignds a la
Financiacién del Proyecto); o

h)  Hegalidad

Es o se convierte en ilegal para ¢l Emisor realizar 0 cumplir con una o més de sus obligaciones en
virtud de, 0 con respecto a cualquiera de.los Boxos; o

(i) Supuesto andlogo

Ccunre cualguier supuesto que en virtud de Tas leyes del Reino de Espafia tenga un efccto similar al de
cualquiera de los supuestos mencionados en los apartados enteriores de esta Condicién 10,

entonees cualquier Bonists, con respecto a sus Bonos, mediante notificacién por escrito 4] Emisor, podra
declarar ipmediatamenite vencidos y pagaderos dicho bonos y todes los intereses devengados pera na pagados
con respecto a dichos Bonos, momento en el cual los mismos {en la medida pemitida por ia ley espatiola
aplicable) se convertixdn en inmediatamente vencidos y pagaderos por su Valor Nominal Incrementado a
dicha fecha, junte con cualesquiera intereses devengados con respecto a Jos misntos sin mecesidad de
reguerimiento, demanda, protesto u otra motificacién de cudlquier tipo, a todo lo cial feauncia €l Emisor
expresamente, nu obstante cuslquicr cosa contenida ¢o dichos Bonas en sentido contrerio.

La Ley Concursal prevé, entre otras cosas que: (i) cualgrier reclamacién podré convertirse en sabardinada
s no se comunica a los administradores concursales en el plazo de un mes desde la ltima publicacién gficial
de la orden judictal por la que se declare el concurso (si el procedimiento coneursal se declara abreviado, el
plazo para comunicarla podrd reducirse a quince dias) en el Boletin Oficlal del Estado, (i) padrdn
rescindirse las acciones que se consideren perjudiciales para la masa concursal del deudor concursado
Hevadas a cabn durante el plazo de dos aflos anterior a la fecha de su declaracién de concurso, {iii] serdn
inexigibles las disposiciones de un comtrato que olorguen a una parte el derecho a resoiver por razén
sinicamente del concurso de la oira parte, y (v} el devengo de intereses (distinto de los intereses que se

A42848385 41
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devenguen en virtud de pasivos garantizados hasta un importe igual al valor del activo objeto de la garantia)
se suspenderd desde Ia foecha de la decluracitn de concurso, y cualquier importe de intereses devengados
hasta dicha fecha y no abonados (distintos de intereses devengados en virtud de pasivos garantizados hasta
un importe igual al valor de los activos objere de Ia garantia) pasard a estar subordinado.

11 Compromisos

Mientras sea gjeroitzhle cualquier Derecho de Conversion, et Emisor, salvo con la aprobecion de ua Acucrdo
Extraordinario de lox Bonistas;

(a)

@®
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no emitird ni desembolsaré cualesquiera Valores, en cualquier caso por medie de la capitalizacién de
beneficios o reservas, salvo:

0]

(i)

(i)

G(v)

mediante 1a emisior de Acciones Ordinarias [ntegramente desembolsadas a los Accionistas ¥
demds titulares de acciones en ¢l capital sociai del Emisor que en virtud de sus términos
petmitan a los titulares de los mismos recibir Acciones Ordinarias u otras acviones o velores
tras una capitalizacton de beneficios o reservas; o

mediante la emision de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas {de conformidad coe
Ia ley aplicable) y emitidas eh su totalidad, ignorando derechos fracclcmanus, en lugar de [
totalidad o parte de un dividendo en efectivo o

médiante la emisidn de capiltal social integramente desernbolsado (distinte de Acciones
Ordinarias) a los titularcs de capital sociat de la misma clase y otros ttalares de acciones en et
capital social del Bmisor que, cobforme a sus términos, faculten a los titulares del mismo a
recibir capital sacial (distinto de Acciones Ordinarias); o

mediante la emisién de Acclongs Ordinarias o cualquier capital sociat a, o para heneficio de
cualquicr empleado o entiguo empleado, administrador o directivo que ocupe o hubiera
ocupiado. un casgo directivo en el Emisor o on cualquiera de sus Filiales, o cualquier sociedad
aseciada, o pare fideicomisarios o representantes que hayan de roantenerse para beneficio de
dicha persona, en cualquiera de dichos casos conforme a un plen pera empleados,
administradores o directivos, sea para todas los empleades, administradores o directivos, o uno
o miés de ¢hlos,

salvo, en cualquiera de dichos casos previstos en los puntos (i} a (iv) anteriores, que los mismos
constituyan una Distribucién o que de otro modo den Jugar (o darfaa lugar, de no ser por ias
disposiciones de fa Condicidn 6(c) relativs a redondeos o al traslado de gjustes) a un sjuste del Precio
de Conversidn;

no modificard en moda alguno Jos desechos que acompahan a las Acciones Ordinarias en cuanto al
volo, los dividendos o 1a liguidacién, ni emitird ninguna otra clase de capits) social en acciones que
conlleven cualesquiers derechos que sean mas favorables que los derechos que acompafian & las

M

Gi)

Acciones Ordinarias, sin perjuicio de que nada en esty Clausula 11(6) (i) impedird

cualquier consolidacion, reclasificacién, redenominacién o subdivision de las Acciones
Og¢dinarias; 0

cualquier emisién de Accionss Ordinarias o cualquier capital social a, a para beneficia de
cualguier empleado o antiguo empleado, administrader o directivo que ocupe o haya ecupado
eh el pasade un carge dirctivo en el Emisor o en cualquiera de sus Filiales, o cualquier
sociedad asociada, a para los fideicomisarios © representantes, para maotener las mismas pata
beneficio de dicha persona, en cualguiera de dichos casos, de conformidad con cualquier plan
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de accianes w opciones para empleades, administradores o directivos, sea para todos Jos
empleados, administradores o directivos o cualquicta de ellos; o

(if) eunalquier modificacién de dichos derechos que mo sea, en Ja opinién de un Asesor
Independiente (actuando como experto) sustancialmente perjudicial para los intereses de Jos
titulares de los Bonos; o

(iv)  cualquier emisién de capilal social cuzndo & emisién de dicho capital resulte o pudiera resultar,
de no ser por les disposiciones de la Condicién 6(c} relativa a redondeos o al hiecho de que la
contraprestacién por Accién Ordinaria a cobrar por la mistoa séa de al ménos =1 95 por cienta
de Peun (segiin se defing en dicha Condicion 6(5)(ii)) o a menos ¢l 95 por cienta de [a media
aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria durante cinco Dias de Negociacidn
consecutiyos determinado de conformidad con la Condicidn 6(8)(ifi), resultase de otra modo en
un gjuste del Precio de Conversion; o

{v) cualquier emisién de capitsl social o modificacion de los dercchos gue acorppafian a las
Acciones Ordinarias, ¢n la que antes de la misma el Emisor haya dado instrucciones a un
Asesor Independientc para determinar {en su caso) e} ajuste que debe realizarse al Precio de
Conversién que sea justo y razonable para tener e cuenta Ja misma, y ese Asesor Independiante
haya determinade quie no es necesario ¢l jiste o que es necesario un ajuyste que resuite en un
aumento del Précio de Conversién y, e tal caso, el nuevo Precic de Conversidn resultante del
mismo ¥ |a base sobre Ia que ha de realizarse dicho mjuste y, en cualquier caso, ia fecha en la
que &l gjuste tendrd cfecto (y de manera tal qie el ajuste se hsga y tenga efecta en
consecuencia)

hara que a ningén Valor (sea emitido por e Emisor-o por cualquicr Filial del Emisor, o que el Emisor o
cualguier Filial del Emisor hagan que se emita, o emitido por cualquier otra persona conforme 8 un
acuerdo con ¢l Emisor o cog cualquiér Filial del Bmisor) emitide sin derechas de conversidn ep, 0 de
suscripcién de, Acciones Ordinarias, s¢ e otorguen posteriormente dichos derechos, salvo que el
miismo dé lugar o, si no fuera por el heoho de-que Ia contraprestacidn por Accién Ordinaria pagadera
por ¢l mismo es de al menos.del 95 por-ciento de Pon (ségin se define en dicha Condicién 6{b)(iD)) a
al menos del 95 por ciento de Ia media aritmética de los Precios de Cierre de ta Accidn Ordinaria
durante eince Diss de Negoviacién consecutivos, determinada de conformidad con fa Condicién
() (ii), daria lugar de ofro modo & un ajuste en el Precio de Conversién y que en ningin mamento
haye Actiones Ordjnarias de distintos vatores nomijnales-¢n circulacién, saiva cuendo dichas Accignes - .
Ordinarias tengan los mismos derechos scondmicos;

no reafizerd ninpuna emisién, concesién ¢ disteibucidn, ni seguird ninguna otra accién, si el efects de
la misma fuera gue en el momento del ejercicio de los Derechos de Conversidn, no pudieran enitirse
las Acciopes Ordinarias en virtud de cualquier ley aplicable vigente en ese momento, como
fotegramente- desembolsadas;

no reducira su capital social emitido, ni la partida de prima de emisidn de acciones o la Teserva por
capital amortizado, ni cualguier pesivo no desembolsado respecto del mismo, o reservas no
distribuibles, excepto:

()  deconformidad con los términas de 1a emision del capital sucial pertinente; o

(i)  tal como permita la ley aplicable, mediante traslado a reservas o de ofro modo, mientras no se
efectiie Distribucién algusa a los Accionistas; o
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(iii) cuando la reduccion esté penmitida por la ley aplicable y o bien resulte en un ajuste del Precio
de Conversion o un Asesor Independiente (aciuando como experto) asevere que los intereses de
los Bonistas no se verén sustancialmente perjudicados por dicha reduccian,

siempre que, sin perjuicio de lus otras disposiciones de estas Condiciones, el Emisor podra ejercer
aquellos derechds que puedan carresponderle en virtud de la ley aplicable, o comprar y/o cancelar sus
Acciones Ordinarias y cualquier recibo de depdsito u otros recibos o cestificados representativas de
Acciones Ordinarias sin el consentimiento de los Bonistas;

si s¢ reatizara alguna oferta 2 Ia totalidad (o al mayor ntmera posible) de Accionistas (o a la totalidad
(o al mayor nimero pasible) de Accionistas distintos del oferente y/o a cuelquier aseciado (o afiliado)
del oferente) para adquirir Ja totelidad o cualquier parte de las Acciones Ordinarias emitidas, o si
cualquier persona propusiera ua plan con respecto a dicha adquisicion, notificard dicha oferts o plan a
los Bonistas al mismo tiempo gue se envie cualquier notificacién del mismo a los Accionistas ({i ‘tan
pronto como sca posible a partir de dichs momento) cuyos detalles de la oferta o plan podrin
obtenerse de las oficinas especificadas de los Agentes de Conversién, Transmisién y Paga y, cuando
dicha oferta o plan haya sido recomendado por ¢i consejo de adminisiracién del Episor, o cuande
dicha oferta se haya convertido o haya sido declarads incondicianal en todos los aspectos, el Emisor
realizard todos Jos esfuerzos razonablés para hacer que se amplie une ofcita similar s Jos titulares de
cualesquiera Acciones Ordinarias emitidas durante ¢] perfodo de Ja oferta que suzja del ejercicio de los
Derechos de Conversidn por los Bouistas;

empleard esfuerzos razonables para asegurar que (i) sus Acciones Ordinarias emitidas y en circulacién
sean admitidas a cotizacién y negociacisn en el Mercada de Valores Pertinente, y (ii) las Accicnes
Ordinarias emitides mediante €l gicrcivic de Derechos de Conversién semm, tan promto como sea
posible, admitidas a cotizacidn y a negociacitn en el Mercade de Valores Pertinente y sean admitidas a
cotizaclén, coticen o se negocien, en cuanto sea posible, en cualquier bolsa o mercado de valores en el
que puedan cotizar o negociarse las Acciones Ordinarias en ese momento, y empleard esfucrzos
razonables para cumplir con aquellos requisitos y coandiciones que pucdan imponer las Sociedzdes
Rectoras de las Bolsas o ]Ja CNMV para Ia admisién de las acciones a cotizacion oficial;

empleard esfuerzos razonablés para hacer que se reslice una solicitud para Ia admisién de los Bonos a
cotizacién ea ¢l segmento Open Market de la Bolsa de Frankfurt (Freiverkehr) o de¢ ofro modo
solicitard 6 herd que se presente naa solicitud para que los Bonos sc admifan & negociacion en ofro
mercado de valores reguladd o no regulado, que funcione de manera habitua), y de reconocimiento
internacional (la “Admisién”) antes de la primera Fecha de Pago de Intereses y emplears esfuerzos-
razonables para mantener dicha Admision mieatras estén en circelacién cualesquiera de 103 Bonos; :

emitird y adjudicard o, segiin el ¢aso, transmitiré y entrepard Acciones Ordinaries con ocasisn del
gjercicio de los Derechos de Conversion, y manteudra en todo momento disponible parn la emision,
libre de derechos preferenies, dentro de su capital autarizado pero no emitido, Acciones Ordinarias
autorizadas pero no emitidas suficientes para permitir el ejercicio de los Derechas de Conversi6n, y

todos los demas derechos de suscripeion y cottversion en Acciones Ordinariss, que se satisfarén en sa
totalidad;

nombrixé un Asesor lndependiente parm ilevar a cabo cualquier accidn solicitada def mismo en virtud
de los Bonos;

no seguiré accion alguna {ni sc abstendra de seguir eccién alguna) que provocarfa que el Emisor
estuviera sujeto can carfcter generdl 2 Ie jurisdiccion fiscal de un territorio o autoridad tributaria de, o
€n un territorio con facultades impositivss, distinto de, o ademds del Reine de Espafa si, en dicho
momento y en virtud de fas leyes y reglamentos actuales, el Emisor vendria exigido con caroter
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general a practicar cualquier refencién o deduccin por o a cienta de cuslesquicra impuestos,
obligaciones, tasas y cargas gubemuamentales de cualquier naturaleza, exigidos o gravades por o en
nombre de dicho territorio o cuelquier subdivisién politica dé! mismo, o que tepgan facultades para
gravar con impuvstos los pagus de inlereses de fos Bonos y cuando dicha retencitn o deduccién exceda
la retencidn ¢ deduccidn: irapuesta o pravada poro en nombye del Reino de Espafia.

#  nomdés tarde de 1a Fecha de Emisidn, (i) publicard una copia de las presentes Condiciones (incluyendo
una leyenda relativa al mercado objetivo al que se dirigen los Banos) en su sitio web, y (ii)
posteriormente (¥ mientras cualquiera de los Bonos siga en circulacién (segiin se define er ¢l Contrato
de Agencia Fiscal)) mantendrs la disponibilided de estas Condiciones (tal coma puedan modificarse de
conformidad con sus términos) en dicho sitic web,

12 Prescripcifin
Las reclamaciones contra €] Emisor con respecto & los Bonos prescribiran salvo que se realicen en ¢l plazo de
10 afios {en e] caso de Valor Nomina! Incrementado) o ciiico afios (en el caso de intereses) desde 1a Fecha
Pertinente gue proceda con respecto a dicho pago, y posteriormente, cualquier Valor Nominal Incrementado o
intereses pagaderos con respecto a dichos Bonos prescribirdn y revertiran al Emisor.
13 Sustitucién de los Bonos
Si se perdiers, robase, defiase, alterase o destruyese cualguier Bono, podrd reemplazarse en la oficina
especificeda de cualquier Apente de Conversidn, Transmisién y Pago, con sujecién a todas las leyes
aplicables y a los requisitos de los mercados de valores, previo pago por guién lo solicita de los pastos e los
que se incurra eu relacién con dicha sustitucién y en los términos en cuanto a prucba ¢ indemnizdcion que
pueda exigir ¢l Emisor. Los Bonos dafiados o alterados deberén entrégarse antes dé que sc cmitan fos de
sustitucién.
14 Sindicata de Bonistas y Medificacion
(a}  Sindicato.de Bonistay
E! Contrato de Agencia Fiscal contiene disposiciones pata la convocatoria de asambleas del Sindicato
de Bonistas para considerar cuestiones rolativas a los Bonos, incluysndo la modificacién de cualquier
disposicién de ¢stas Condiciones. Podrén realizarse tales modificaciones si se apruchan mediante
Acuerdo Extraordinarto, Las asambléas podrén convocarse por el Emisor y se convocarin previa
peticién por escrito de lfos Bouistas que seun titulares de, como minimo, un décisa del importe
nominal tota] de los Bonos en cireulacion. B) quétum de cualquier asamblea convocada pire votar un
Acuerdo Extraordinaric sers de dos o més personas que sean titulares o representen s de la mited
del importe oominel total de los Bonos ex ¢irculacidn o, en cuslquier reunion aplazada, dos o mas
personas gue sean o representen a Bonistas, con independencia del importe nominal de los Banos
posefdos © representados; si bies; sin embargo, las Cuestiones Reservadas s6la podrin aprobarse
mediante Acuerdo Extraordinario edoptade en una asemhblea del Sindicato de Bonistas en la qiie el
quérum esté constituido por dos o més personas que sean titulares o representen no menos de trés
Cliartos o, en una reunién aplazada, up cuarto del importe nominal total de los Bonos en circulacion.
Cualquier Acuerdo Extraordinario debidamente aprobado en dicha reunidn serd vinculante para todos
los Bonistas, estén o 1o presentes.
Ademds, un acuerdo por escrita firmado por o en nombre de tedos los Bonistas que en ese raomento
tengan derecho a recibir notificacion de una reunién del Sindicato de Bonistas tendra efecta como si
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fiera un Acuerdo Extraordinario. Dicho scuerdo por escrito podréd recogerse em una o varios
documestos idénticos, cada una d2 ellos firmados por o en nembre de uno o més Bonistas.

& Modificacion

Los Bonos ¥ estas Condiciones pedrén modificarse sin ¢] consentimiento de Jos Bonistas pars corregir
un error manifiesto. Ademés, las partes del Contrato de Agencia Fiscal podrén acordar 1a modificacién
de -cualquier disposicién del mismo, pero el Emisor no aceptard dicha modificacién sin e}
consentimienta de los Bonistas, salvo que sea de naturaleza formal, menor o técnica, se realice para
corvagir un error manifiesto, o no sea sustancialmente perjudicial para los intereses de los Bonistas,

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Bonos serdn validas si se publicen n través del sistema de
comunicacién electiénica de Bloomberg. Ef Emisor también asegurard que todas Izs notificeciones se
publiquen debidamente de menera tal gue cumpla con las normas y los reglaraentos de cualquier mercado de
valores, plataforma de negociacién multilateral y otrg sutoridad competente en Ia que los Bonos se coticen y/o
se hayan admitido a negociacion, Se considerars que cualquier notificacién de ese tipa se ha efectuado en Ia
fécha de su publicecién o, si ¢ publicara més de una vez, ¢n iz fecha de la primera publicacidn. Si no fuera
posible 1n publicacién como se dispone més arriba, se notificard de 1z manera que el Ageute Fiscal aprucbe y
s¢ considerard que se ha notificado en dicha fecha, tal como pueda aprobar el Agente Fiscal.

No obstante lo amerior, mientras todos los Bonos estén represeniados por ¢! Bono Glebal y el Bono Global
esté depositade con un depositario camin de Euroclear y/o Clearstream, Luxembourg, las notificaciones a
los Bonistas serdn vdlidas si ae gfechion mediante entrega de la notificacién pertinente a Euroclear o
Clearstream, Luxembourg y dichas norificaciones se entenderfn entregadas a los Bonistas el dia de la
entrega a Euroclear y/o Clearstream; Luxembourg. '

El Emisor enviaré copia de todas las notificaciones entragadas por el mismo a los Bonistas de conformidad
con esias Condiciones simultdneamente (0 tan pronto como sea posible tras dichio momento) al Agents de
Céleulo,

Ley de sociedadeés de Capital espaiiala

Bu cumplimiento de la Condicién 19{a), y saivo por o previsto en la Condicion 19(a), tos Bonistas no se
beneficiardn de ningin derecho que les corresponda como titulares de Bonos en virtud del Articula 418 de la: .
Ley de Sociedades de Capitat.

Emisiones Adicionales

El Emisor podré, en cada moruento, sin el consentimiento de los Bonmistas, crear y emitir otros bosnos,
obligaciones o deuda que tengan o bien los mismos ténminos y condiciones en todos los aspectos que Jos
Bonos, o en todos los aspectos excepta con respecto al primer pago de intereses sobre los mismos, a en wedos
los aspectos excepto por e primer page de intereses sobre los mismos y la primera feche en la que puedan
tjercerse los Derechos de conversién y de moda tal que dicha emisién adicional se consolide y forme una
finica serie con los Bonos, en los términes por lo que respecta a intereses, conversion, amortizacion u ofros
que el Emisor pueda determinar en el piomento de su emisi6n.

Ley de contratos de 1999 (Derechos de Terceros)

Ninguna persona tendrd derecho a hacer cumplir cualquicr término o cendicién de los Bonos en virtud de la
Ley de Contratos de 1999 (Dercchos de Terceros).
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19 Ley Aplicable y Jurisdiccién

(@) Ley aplicable
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Los Bonps y cualesquiera obligacionss no contractuales que se deriven de, o en relacién con los
Bonos, se rigen por la ley inglesa, La Condicion 1{c} se rige por, y se interpretara de conformidad con
la Iey espaficle.

Tribunates ingleses

Los tribunales de inglaterra tienen la jurisdiccion exclusiva para resolver cualquier controversia {una
“Controversia™) gue surja de o en relacién con los Bonos (incluyendo cualquier obfigacién no
contrectual que sufja do o en relacién con tos Bonaos).

Jurisdiccion competente

E] Emisor acuerda que los tribunales de Inglaterra son los més apropiados y convenientes para resolver
cualquier Confroversia y, en consecuencia, no plantears objeciones con respeto a su competencia.

Derechos de los Bonistas a seguir procedimientos fuera de Inglaterra

La Condicidn 19(5) se establece para beneficio de los Bonistas Gnicamente, Como resultado, anda en
esta Condicién 19 impide a cualquier Bonista seguir wn procedimieato refativo a una Confroversia
(“Procedimiento”) ante cualguier otro tribunal competents, En la medida permitida por la ley, los
Bonistas podrén seguir procedimientos simulténcamente en cualguier niimero de juiisdicciones.

Traslado de notificaciones procesales

E] Emisor acuerda que se le podrd dar traslado de los documentos con los que s¢ inicie cualyuier
Procedimiento y cualesquisra otros documeiitos de lfos que haya que dar traslado en relacidn con
dichos Procedimientos, a Celinex UK Limited, Office 132 Spaces Livetpool Street Station, 35 New
Broad Street, Londres, Reino Unido, BC2M INH, ¢ 2 aqueila otra persona con domicilio en Inglaterra
o Gales yfo so aquelia ofra dirctojon en Inglaterra y Gales que €l Bmisor pueda especificar por escrito
a los Bonistas. Nada an ¢l presenfe apartado afectard al derecho de cualguier Botlsta a dar trasiado de
sotificaciones procesales de cuslquier otra manera peruitida por la ley. Esta Condicién se aplica a los
Procedimientos en Inglaterra y a Procedimiéntos en cualquier otro lugar.
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