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: cellnex®
Aviso legal celinex

La informacion y las previsiones contenidas en esta presentacion no han sido verificadas por ninguna entidad independiente y por tanto
no se garantiza ni su exactitud ni su exhaustividad. En este sentido, se invita a los destinatarios de esta presentacion a consultar la
documentacion publica comunicada por Cellnex a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Todas las previsiones y otras
afirmaciones que figuran en esta presentacion que no se refieran a hechos historicos, incluyendo, entre otras, las relativas a la situacion
financiera, estrategia empresarial, planes de gestion u objetivos de futuras operaciones de Cellnex (incluyendo a sus filiales y
participadas), son meras previsiones de futuro. Estas previsiones contemplan riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros
factores que pueden derivar en que los resultados reales, actuacion o logros de Cellnex, o los resultados del sector, sean
significativamente diferentes de los expresados. Estas previsiones se basan en diversas hipotesis relativas a las estrategias empresariales
presentes y futuras de Cellnex y al entorno en que Cellnex espera operar en el futuro, las cuales quizd no se cumplan. Todas las
previsiones y otras manifestaciones aqui contenidas se refieren unicamente a la situacion existente en la fecha de realizacion de esta
presentacion. Ni Cellnex ni ninguna de sus filiales, asesores o representantes, ni ninguno de sus respectivos administradores, directivos,
empleados o agentes serdn responsables en modo alguno por cualquier perjuicio que resulte del uso de esta presentacion o de su
contenido, o relacionado en cualquier otro modo con ésta.

Esta presentacion va dirigida exclusivamente a analistas y a inversores institucionales o especializados y tunicamente deberia ser leida
con el soporte del documento Excel publicado en la pdgina web de Cellnex. La distribucion de esta presentacion podria estar sujeta a
restricciones en determinadas jurisdicciones por lo que los receptores de esta presentacion o quienes finalmente obtengan copia o
ejemplar de la misma, deberdn conocer dichas restricciones y cumplirlas. Tras la recepcion de esta presentacion usted acepta quedar
vinculado porlas mencionadas limitaciones.

Este documento no constituye una oferta ni ninguna parte de este documento deberd tomarse como base para la formalizacion de
ningun contrato o acuerdo.
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Ubicacién: Francia
Emplazamiento rural
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Resumen del periodo

J

cellnex®

drivig elecan, comechiviy

Todas las métricas operativas y financieras presentan un solido comportamiento

En linea respecto al guidance 2018

Solida generacionde
crecimiento organico

+1% nuevos PoPs en el trimestre
(marzo 2018 vs. diciembre 2017)

Incesante focoen la

excelencia operativo

Margen EBITDA Ajustado de 46% a 48%
Avanzando en el plan de eficiencias

Acuerdo laboral “win-win” implementado

FCLRA impulsado por el
crecimiento organicoy
nuevas transacciones

FCLRA +10% vs. 1T 2017

Sdlida carterade proyectos
propios de M&A

Contribucion de activos en Francia a buen
ritmo

2 pequeiias transacciones en Espaia e
Italia

Permanente actividad
comercial para asegurar
crecimiento organico

lliad (Italia & Francia), Salt (Suiza)
loT Sigfox (Suiza)
Concursos de Small Cells / DAS en RU

Perspectivafinanciera2018
confirmada
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Aspectos destacados

cellnex®

dheiving telecom connectivity

Fuerte crecimiento continuado de los indicadores operativos

PoPs - Total

31.065
25.068

1T 2017 1T 2018

Contribucion de crecimiento
organico y de cambio de perimetro

Ratio de comparticiéon ()

1,68
1,63

1T 2017 1T 2018

PoPs— Crecimiento organico

25.068 26.069

==

1T 2017 1T 2018

Nuevos PoPs orgadnicos principalmente
por necesidades de densificacion

Nodos DAS

1.363
1.134

1T 2017 1T 2018

Futuro impulsor de crecimiento de servicios
de infraestructuras de telecomunicaciones

(1) Incluye emplazamientos BTS que presentan normalmente un ratio de comparticion de 1y excluye efectos de cambio de perimetro

Contribucidn de crecimiento orgdnico
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Aspectos destacados

cellnex®

dheiving telecom connectivity

Mejora significativa del perfil de riesgo de negocio de Cellnex, foco en TIS (ingresos
c.70%) y en la diversificacion geogrdfica (EBITDA excluyendo Espaia c.60%)

Expansion significativa en Europa

Rating del pais

Total 28k
emplazamientos

£

[ 608 emplazamlentos

797 emplazamientos ]

JF-

AAA

[ 5.400 emplazamientos (¥

¢.2.839 emplazamientos (2’]

8.239 emplazamientos 3!

(1) 500 sites de Bouygues Telecom en 2016 + hasta 3.000 sites de Bouygues Telecom en 2017 + 2
ampliaciones con Bouygues Telecom (adquisicion de hasta 600 sites + construccion de hasta 1.000
sites) + gestion de 300 sites en autopistas

(2) Incluye la contribucion del programa de construccién de 400 sites y ¢.200 nodos DAS

(3) Incluye torres de difusién, 551 sites de MasMovil y nodos DAS

(4) Incluye nodos DAS de Commscon y el programa de construccion para Wind Tre

(5) Célculo del management basado en las cifras 2017, incluyendo todas las transacciones recientes
anunciadas en una base proforma
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Mejora significativa del perfil de riesgo de negocio de Cellnex
2014 - OPV

Run Rate
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@ otros

76%

Efecto en la contribucion a ingresos

24%

c¢.30%

N

Efecto en la contribucion a EBITDA

5%

c40% -

c.60%
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N
Aspectos destacados cellnex

Todos los indicadores clave financieros han crecido de manera
sostenida gracias a la estrategia de expansion de Cellnex...

Ingresos (€Mn) EBITDA Ajustado (€Mn) FCLRA (€Mn)

217

107

1T 2014 1T 2018 1T 2014 1T 2018 1T 2014 1T 2018

TACC c.20% TACC c.20% TACC c.20%

.. lo que se ha reflejado positivamente en el FCLRA por accién (Y

(1) Cabe sefialar que el nimero de acciones no ha cambiado durante este periodo
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Aspectos destacados

cellnex

J

N

drivig elecan, comechiviy

Composicion actual del Consejo de

Administracion

Composiciondel Consejo de

Administracion después de la JGA

v" Formado por 10 Consejeros
v' Mayoria de Consejeros Independientes (50%)
v" 1 mujer de Consejera Independiente

. Consejeros Dominicales
. Consejeros Independientes

‘ Presidente Ejecutivo

- J

-

v" Formado por 12 Consejeros
v" Mayoria de Consejeros Independientes (60%)

v" 3 mujeres de Consejeras Independientes
(25%) (1)

. Consejeros Dominicales

‘ Consejeros Independientes

. Presidente Ejecutivo

J

(1) El regulador bursatil espafiol (la CNMV) recomienda que para 2020 los Consejos se compongan de al menos un 30% de mujeres. Después de la préxima JGA de Cellnex, tendrd un 25% de Consejeras
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Evolucidon del
hegocio 1T 2018




. . >
Evolucion del negocio 1T 2018 cellnex
Principalesindicadores

24% crecimiento PoPs Permanente actividad comercial para
(4% crecimiento orgadnico interanual) asegurar crecimiento orgdnico futuro
= .
PoPs ® Nuevaadquisicion de sites de Masmovil 2 — un paso mas en
nuestrarelacion comercial
L J
30.149 31.065 O
- ® Nuevos pasos para apoyar a lliaden su despliegue de red, bajo
25.068 — nuestro acuerdo marco existente
B 1.001 crecimiento organico ® Nuevaadquisicionde c.200 sites en zonas urbanas, reforzando
4996 cambio de perimetro S por tanto nuestra presenciaen el pais )
L . . . — 3
® Elacuerdo marco firmado con lliad proximo a cristalizar sus
Mar Crecimiento Cambio de Dic Crecimiento Cambio de  Mar .
2017 organico perimetro 2017 organico perimetro 2018 L primeros resultados )
) ® Conversaciones endesarrollocon Salt A
Ratio de comparticion ® Acuerdo con Sigfox para desplegar su primerared global loT
con mas de 350 emplazamientos )
1,63 — 1,55 1,54(1) s
Iz’;V"'Apalanca'ndonos en las credenciasles de Commscon para \
B 005 crecimiento orginico nuevos proyectos:
0.14x cambio de perimetro ® Estadios de futbol: presentando soluciones basadas en
DAS/Small Cells para cobertura interior
Mar Crecimiento Cambio de Dic Crecimiento  Cambio de  ar ’ Vietro: Cellnexestalicitando para Con\./e rtirseen
2017 orginico  perimetro  y017  orgénico  perimetro  y0us K proveedorneutral de TfL® en el despliegue de PCN®) /
(1) ) El ratio de compar’ticiér) .descienc.ie por la contribucié.n de los nuev.o.s’emplaz.amientos (Sunrise, “
Egriglttil:;n':'elecom, Mdsmovil), que tienen un menor ratio de comparticién, parcialmente compensado Objetivos de crecimiento orgénico en linea: (I) nuevos PoPs de
(2) Adquisicion de 85 sites acuerdo al “guidance” (+4% YoY), (ii) 51% del objetivo de
(3) “Transport for London”; “Public Cellular Network” L desmantelamiento (4)’ (III) objetivo de BTS cumplido (4)

(4) 2.000 emplazamientos a desmantelar en 2016-2019 y 2.200 emplazamientos BTS en 2016-2021 (en
términos contractualizados, a ejecutarse en los proximos afios)
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cellnex®

Evolucion del negocio 1T 2018 AL
EBITDA Ajustado

El EBITDA Ajustado crece un 20%, con un crecimiento orgdnico
generado de un 5%

101
+14 1
|
+4
1T Crecimiento Cambio de Otros 1T
2017 organico perimetro (! 2018

Cifras en Mn€
(1) 1 trimestre de Swiss Towers + 1 trimestre de Alticom + contribucién gradual de los nuevos emplazamientos de Bouygues Telecom
(2) Nuevo sistema de distribucién implementado para transimitir contenido regional
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. 2 . cellnex
Evolucion del negocio 1T 2018 AT
Flujo de Caja Libre Recurrente Apalancado (FCLRA)

Elevado ratio de conversion de EBITDA Ajustado en FCLRA del c.80%
Cifras en €Mn Mar Mar
2017 2018 s
- : ® Servicios de infraestructuras de telecomunicaciones

Servicios de infraestructuras de

telecomunicaciones 109 139 aumentan debido al crecimiento organicoy

Infraestructuras de difusion 61 58 adquisiciones

Otros servicios de red 20 L

* Ingresos de difusion marcando una nueva base

Ingresos 189 217 615% .

estable en adelante tras el nuevo sistema de

Gastos de personal -25 distribucion de contenido regional implementado

Reparacién y mantenimiento -7 -7

Gastos de alquiler -40 -48 ® Opex plano a perimetro constante, como resultado

Suministros -18 -17 del programa de eficiencia vigente

General y otros -16 -17 . L .

® Bajo Capex de mantenimiento debido a efectos
Gastos operativos -105 -116 . . .
temporales, guidance sin cambios

EBITDA Ajustado | 84 | m&})

% Margen sin pass through 46% 48% * Variacidn de circulante positiva por medidas de

Capex de mantenimiento -4 3 gestion proactivas, guidance sin cambios

Variacién de circulante 0 3 . .

® Incremento de intereses pagados debido al pago de

Intereses pagados -9 -22 2018

Impuestos pagados 0 -1 cupones en

1) Dividendos netos a participaciones 0 1 * Losimpuestos reflejan las medidas de optimizacién

mlnorltarlas . .

implementadasy el calendario anual de pagos

J

Fara | 71| 73 [

Archivo Excel de soporte disponible en la pagina web de Cellnex
(1) Salida de caja para accionistas minoritarios

Resultados enero—marzo 2018 \“\\. 12
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Evolucion del negocio 1T 2018 cellnex

Balance y cuenta de resultados consolidados

Sdlida posicién de liquidez *) unida a un drdstico

Balance (€Mn) s | o . .
aumento de ingresos contractualizados
Activo no corriente 3.533 3.613
Activos fijos 2861 || 2922 ("* El proceso de asignacién de precio de compra comporta B
Fondo de comercio 567 567 . . . f . . I f d d .
Otros activos financieros 105 124 asignacion a activos fijos (impacto marginal en fondo de comercio)
Activo corriente 523 996
Deudores y otros activos corrientes 228 223 * Generacidnde caja significativa y fortalecimiento de la posicién de
Ffectivo y equivalentes 2% || 773 liquidez debido a la emision de instrumentos de deuda en el
periodo (principalmente el bono convertible emitido en enero
(2) Total patrimonio neto 645 657 2 01 8)
Pasivo no corriente 3.080 3.616
Emision de bonos 1.869 2.402
bréstamos 631 625 * Elementos fuera del Balance como el backlog alcanzando un
Impuestos diferidos 350 344 record de C€16bn
Otras deudas y provisiones 230 245
Pasivo corriente 331 336 . . o~
- Losingresos contractualizados representan >20 anos de
Caoss | o> e i
ingresosy >7x Deuda neta de Cellnex (c.€16Bnvs. c.€2,3Bn

Deuda neta
[E}] Deuda neta anualizada/EBITDA Ajustado - ) - . J
anualizado (1) c.770Mn de caja a marzo 2018 +c.1,1Bn de lineas de crédito disponibles =c.€1,8Bn

(2) Incluye 99.500 acciones de autocartera a marzo 2018
(3) Deuda neta a marzo 2018 dividida por el EBITDA Ajustado de los siguientes 12 meses

Cuenta de resultados (€Mn) ® Aumento de los intereses netos por cupones asociados a nuevos

— bonosy gastos de formalizacion de deuda

Gastos operativos e * Loselementos no recurrentes incluyen principalmente c.€60Mn (4)
(4) Elementos no recurrentes -8 -62 . . i

Amortizaciones 49 64 por el programa de prejubilaciones, que establece la base para una
e e ro | estructura mas eficiente en adelante

puestos sobre beneficios 0 13 L y,

(6) Intereses de minoritarios (4) La provisiéon del acuerdo laboral se pagara en 2018, 2019y los primeros meses de 2020. Asimismo, las eficiencias

e ler i i Chmfe e - E cristalizaran desde 2020 en adelante (el programa implica 180 empleados)

(5) Por favor consultar archivo Excel de soporte para reconciliacion entre intereses netos devengados e intereses pagados
(6) Intereses minoritarios en Adesal (40%), Swiss Towers (46%) y Galata en 2017 (10%)
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Evolucion del negocio 1T 2018 celinex
Estructurade capital a marzode 2018

Primera refinanciacion significativa en 2022

c.0.6x desapalancamiento Deuda neta/EBITDA cada aiio ¥

Vencimiento medio c.6,1 afios

750
Coste medio c.2,2% (deuda dispuesta) .
c.1,9% (deuda dispuesta y no dispuesta) (?
Deuda bruta: c.€3.1Bn
335 600
(bonos ylineas de crédito)
L ) 207 600
48 56 25 65
[ 80 m

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2029 2032
Deuda neta c.€2,3Bn
|
| |
Lineas de crédito Caja Bonos y otros instrumentos
Euribor/Libor +c.1% Eur/Libor +¢.1% 3,125% Libor +¢.1%-1,5% 2,375% 2,875% Eur+c.2% 1,50% 3,25% Eur+c.2% Eur+c.1,1% 3,875%
Vcto. 2019/23 Vcto. 2019/21 Vcto. 2022 Vcto. 2022/23 Vcto. 2024 Vcto. 2025 Vcto. 2026 Vcto. 2026  Vcto. 2027 Vcto. 2027 Vcto. 2029 Vcto. 2032

Deuda disponible c.€1,8Bn

Cifras en €Mn (6) c.CHF132Mn de deuda en francos suizos a nivel corporativo (cobertura natural) +

(1) Incluye politica actual de dividendos y ningun otro cambio de perimetro ¢.CHF161Mn de deuda en francos suizos a nivel local (financiacion de proyecto)
(2) Considerando tipos actuales Euribor; coste de financiacién de todo el periodo hastavencimiento (7) Colocacién privada

(3) RCF Euribor 1M; Lineas de crédito Euribor 1My 3M; Suelo del 0%

(8) Bono convertible en acciones de Cellnex (precio de conversion a €38 por accion)
(4) Vencimiento: 5 afios con 2 extensiones de 1 afio de mutuo acuerdo

(9) Préstamo bilateral

(5) Incluye c.£150Mn deuda en GBP, cobertura natural de la inversion enShere Group (UK) (10) BEI
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Preguntas frecuentes cellnex

Benchmark— ¢Cudl es el perfil de conversidon de caja de Cellnexy su retorno?

La conversion de caja de Cellnex entre las mas elevadas Cellnex presenta un ROIC ®) superiora
de su grupo de comparables incluso sin estatus REIT sus comparables europeosy en linea con
los de EEUU
Comp 1 i v Comp2 Comp3 Comp4 Comp5
. cellnex™ ROIC (%
2017 % E deving e connechivty : % ‘ ' % ‘ ' ( )
EBITDA Comp EEUU (media) B Compitaliano B Cellnex
Ajustado 100% 100% { IIE%N )
~ 7/

—

Capexmant. ¥ 2% | 3% 2% 1% 2% 4%
Intereses 3% 1 2% 1 4% 3% 3% 4%
Impuestos'” 0% 2% 2% 18% 1% 8%
wcC Positivo iNeutraI :Negativo Negativo  Negativo  Negativo

Conversion Media 2015-17

FCLRA

Pago de impuestos similara comparables EEUU por

1414 0,
impacto positivo de medidas de gestion El ROIC de Celinexse sitia en ¢.10%

despuésincluso de
Cellnex tiene condiciones de financiacion de las mads invertir/comprometer mds €3Bn en
atractivas en el sector 2015-2017

Fuente: Datos de compafiias y Bloomberg

(1) % sobre el total de ingresos — enero-diciembre 2017

(2) % sobre el total de deuda a cierre de 2017

(3) Misma metodologia que sus comparables EEUU: (EBITDA Ajustado anualizado - pago de impuestos - Capex de mantenimiento - Capex corporativo) / (activos fijos brutos + intangibles brutos + fondo de
comercio bruto)
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Preguntas frecuentes cellnex

drivig elecan, comectiviy

() Cellnex Francia: Contribucidon gradual de emplazamientos y de EBITDA ajustado

Cellnex se convierte en el segundo operador de torres independiente de
Francia, con un elevado potencial de crecimiento organico

-——
- -o

- ~
7 EBITDA Ajustado
\ (Run Rate Pro Forma) L
N o c€100MnY
-~ -

—_ e =

Sites en propiedad acierredel
periodo (cifras acumuladas)

5.000

o = s . U
(, - ~/\
/ ] x arcep l
4.000 / :
/ { Oportunidadno factorizada
} de construccion de sites

3.000 c.1,9k sites a 1
cierre 1T 2018 - | Los MNOs franceses van a
2.000 - \ desplegar 5.000 sites adicionales
’ - | cada uno en los préximos 3 afios
- } siguiendo el acuerdo con el
1.000 - { gobierno francés para acelerar la

' covertura mévil?
-
-
-
0 2016 2017 2018e 2019 2020e 2021e 2023e
Cellnex ha invertido/comprometido c.€1,5Bn
Hasta1.800 sites de aquia . , Construccion de hasta1.000
. . 2019 + Hasta 600 sites de aquia2020 :
500 sites transferidas o . sites hastael 2022
- construccion de hasta1.200 Anunciado en los resultados
Acordado en juliode 2016

siteshastael 2022 del1S2017 e ezr:)g;clembre b
Acordado en febrero de 2017

(1) EBITDA Ajustado run rate, estimado una vez que todas las sites estén contribuyendo a resultados
(2) Para mas informacién por favor consulte Nota de Prensa de ARCEP
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N
Preguntas frecuentes cellnex

FCLRA 2017 Proforma
FCLRA 2017 proforma *) +¢.30% superior al reportado

2017 Contribucién incremental 2017
€Mn Reportado transacciones contractualizadas Proforma
EBITDA Ajustado 355 c.115 470
Capex mantenimiento (? -25 -¢.10 -35
Variacién circulante 3/ 3 0
Intereses pagados 4 -41 -¢.20 -60
Impuestos pagados ? -13 -¢.5 -20
FCL Recurrente Apalancado © 279 355
FCLRA por accién (©) 1,20 > 1,53

(1) Incluye transacciones contractualizadas en base run rate: c.2 trimestres de Swiss Towers (no incluidos en el reportado de 2017) + c.3 trimestres de Alticom (no incluidos en el reportado de 2017) +
2.200 sites del programa BTS para Bouygues Telecom + 400 sites del programa BTS para Sunrise + ¢.1.300 sites de Bouygues Telecom que se transferiran gradualmente

(2) Mismo guidance que en la presentacion de resultados enero-diciembre 2017 (c.3% del total de ingresos)

(3) Mismo guidance que en la presentacién de resultados enero-diciembre 2017 (tendencia neutral)

(4) Cifras proforma ya consideradas en nuestra calificacion de crédito actual; por tanto financiadas con la actual estructura de deuda (coste promedio de deuda c.2%)

(5) La adquisicion de sites en Francia (transaccion de activos) es totalmente deducible desde el punto de vista fiscal

(6) FCLRA antes de los dividendos netos a los accionistas minoritarios
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Preguntas frecuentes cellnex
IFRS 16'Y) — Implicaciones para Cellnex

El apalancamiento de Cellnex deberia mejorar bajo IFRS 16*), sin impacto en FCLRA
Cellnex tiene intencidn de adpotar IFRS 16 *) en el primer semestre de 2018

Ejemplo ilustrativo Pre-IFRS 16 (1 (2) Post-IFRS 16
Cuentaderesultados
Ingresos €792Mn €792Mn
Opex (€438Mn) (€302Mn) (3)
EBITDA Ajustado €355Mn €490Mn
Margen EBITDA Ajustado 47% 64%
Resultado Neto €33Mn €13Mn
Caja
EBITDA Ajustado €355Mn €490Mn
Pago del principal (salida de caja) (€0Mn) (€136Mn)
EBITDA Ajustado (flujo de caja neto) €355Mn €355Mn
Balance
Deudapeta  ____ _ _ _______£2¥Vn _________ €2.629Mn" _ _
|r Apalancamiento (5) 5,5x 4,8x I

(1) Cellnex ha validado este impacto con PwC. El auditor de Cellnex (Deloitte) no ha auditado aun estas cifras pero lo hard en 1S 2018
(2) Cifras de 2017

(3) Excluye €136Mn de arrendamientos (de acuerdo a estimaciones de Cellnex PwC)
(4) Incluye €392Mn de capitalizacién de arrendamientos (de acuerdo a estimaciones de Cellnex PwC)
(5) Deuda neta / EBITDA Ajustado, considerando la misma metodologia que en los resultados de enero - diciembre 2017 (EBITDA Ajustado de los siguientes 12 meses)
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Preguntas frecuentes cellnex

Efectivo contra la reserva de prima de emision

Punto 4 del orden del dia de la JGA *): propuesta de delegacion en el Consejo la

distribucion de efectivo de 2017-2019 contra la reserva de prima de emision
Compromiso de dividendos

Vs

De acuerdo a la politica de dividendos de Cellnex de los ejercicios 2017-2019 (2, |la Compafiia se ha
comprometido a distribuir un total de €63Mn:

* Unpago complementario correspondiente al ejercicio 2017: €11,8Mn (pagadero en 2018)

* Dividendos 2018: €24,2Mn (a cuenta y complementario)

* Dividendos 2019: 10% de crecimiento vs. 2018 (a cuenta y complementario)

(.

Impacto en resultado neto

Tanto el impacto contable de IFRS 16 como el acuerdo “win-win” con la fuerza laboral pueden ocasionar
gue el resultado neto consolidado de Cellnex se debilite en 2018

Dividendos con cargo a reservas

[ . Propuesta de delegacion en el Consejo la distribucidn de los dividendos de los ejercicios 2017-2019
con cargo a reservas (1) (principio de prudencia: si el resultado neto es positivo en 2019, el Consejo
distribuira dividendos con cargo a beneficios)

® Se hanincrementado las reservas distribuibles de Cellnex en c.€85Mn como resultado de la
reorganizacion de las filiales espafiolas (3), por tanto las reservas aumentaran atin después del pago de
dividendos

Implicaciones de la retencion a cuenta para accionistas

La distribucidon de prima de emisidon no conlleva retencién a cuenta (los inversores recibiran un mayor pago)

(1) Consultar el hecho relevante publicado el 26 de abril con el orden del dia de la JGA

(2) Politica de dividendos 2017-2019: https://www.cellnextelecom.com/politica-de- dividendos/

(3) Por favor consultar la pestafia “Corporate Structure” del archivo Excel de soporte
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cellnex®

Definiciones

Concepto Definicion

Costes comerciales plurianuales asumidos por Cellnex, con la finalidad de conseguir los contratos de prestacién de servicios conlos
Anticipos a clientes operadores de telefonia mdvilque generaran beneficios econdémicos futuros, mediante la compra a dichos operadores de | as
infraestructuras porlos que se ha pactado su desmantelamientoy el coste del mismo

En una red detelecomunicaciones, el segmento backhaul comprendelos enlaces intermedios entrelared backboney las subredes. La
Backhauling comunicaciénde moviles con unatorre constituye unasubred, y la conexidn entrelatorrey el resto delared empiezaconel enlace
backhaul

Los ingresos contratados esperados a través delos contratos de servicios que representan la estimacion por partedela Direccidondela
cuantiadeingresos contratados que Cellnex espera que resulten en ingresos futuros, a través de ciertos contratos existentes . Este
importesebasaen unaseriedesupuestos y estimaciones, incluidas las suposiciones relacionadas con el desempefiode un nimero de
contratos existentes en una fecha determinada. También tiene en cuenta “escalators” fijos no porinflacién.

Backlo - . . - - L
J Una delas principales asunciones consiste en la tasa de renovaciénde los contratos que, de acorde conlainformacién detallada en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, | os contratos de servicios i ncluyen cldusulas de renovacién denominadasclausulas
“todo o nada”y que en multiples ocasiones puedenser canceladas s ujeto a ciertas condiciones del cliente que éste puede noti ficar en
el corto plazo sin penalizacién
Built-to-Suit Emplazamientos que se construyena medida delas necesidades del cliente

Inversion relacionada con la expansidn del negocio que genera EBITDA ajustado adicional, incluyendo build-to-suit (programas de
Capex deexpansion Bouygues Telecomy Sunrise), racionalizacidn, la adaptacidn delas infraestructurasde telefonia mévil para nuevos clientes, adelantos
de arrendamientos de terrenos, asi como adquisicion de terrenos

Inversion através de combinaciones de negocio, asi comoinversién mediante la adquisicion de paguetes de emplazamientos (compra

Capexinorgénico de activos)

Inversién en activos tangibles o intangibles existentes vinculados al mantenimiento delos emplazamientos, excluyendo aquellas

Capexdemantenimiento . . - .
inversiones que supongan un aumento de capacidaddelos mismos

Clienteancla Clienteal quela compafiia ha adquiridosus emplazamientos y se convierte en cliente de al quiler

DAS Red de nodos y antenas es pacialmente separados, conectados a una fuente comun via un medio de transporte, que provee un servicio
inaldmbrico en un area geografica delimitada

Deuda neta Excluye préstamosy subvenciones PROFIT

Resultadorecurrente operativo antes de amortizaciones y sinincluir ciertos impactos norecurrentes y que no suponen movimientos

EBITDAAjustado de caja(como anticipos a clientes y gastos anticipados).
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Definiciones

Concepto Definicion

Excluye elementos de pass-through a clientes (concretamente el ectricidad y en algunos casos costes de alquiler) tanto de gastos como

Margen EBITDA Ajustado .
deingresos

Flujo de caja operativo mas/menos variaciénde circulante, mas/menos intereses recibidos/pagados, menos impuestos pagados y

FCLRA L
menos minoritarios

Flujo decajarecurrente EBITDA Ajustado menos Capex de mantenimiento

operativo

MLA Master Lease Agreement

MNO Operadorde Redes de Tel efonia Movil

MSA Master Service Agreement

MUX Multiplex, sistema de transmision o difusidn, de varios canales de TV de forma simultdnea en una misma sefal

Nodo Puntos de presenciaen relacidon con DAS

Inversion en M&A Inversién através de combinaciones de negocio, asi comouna significativainversién mediantelaadquisicionde paquetes de

emplazamientos (compra deactivos)

Incluyen los servicios de conectividad para operadores de telecomunicaciones (distintos a operadores de difusién), comunicacién por

Otros servicios dered . . . o . . o ) L
radio, servicios de operacién y mantenimiento, servicios comerciales, Smart Cities/loT (“Internet of Things”) y otros servicios

PoP Punto de presencia. Representa el nimero de operadores que tienen presencia en un emplazamiento determinado
independientemente del tipo o nimeros de equipos instalados

Racionalizacién Desmantelamiento detorres para evitar duplicidades y compartir la infraestructura necesaria con otras torres préximas

Ratio de comparticion Corresponde al nimerode operadores arrendados de media en cada emplazamiento. Se obtiene dividiendo el nimero de operadores
arrendados entre el nimeromediodeinfraestructuras para operadores de telecomunicaciones méviles del ejercicio

Servicios de Servicios deinfraestructura para operadores de tel ecomunicaciones moviles

infraestrucutrasde

telecomunicaciones

Simulcast Transmisionsimultanea del mismo contenido a través de mas de un medio

TDT Television Digital Terrestre
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