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Un ano de logros y transformacion

cellnex®

duriving telecom counectivity

OPV

Sobresuscrita en la
banda alta del
rango de precios

25 empresa por
capitalizacidon en la
Bolsa Espafiola
(aprox.€4.000 mill) a
31.12.2015

Refinanciacion
Bono corporativo 6
veces sobresuscrito

sin covenants

M&A, buena
ejecucion e
integracion activos:
torres WIND en ltalia

Abono primer
dividendo
0,10 x accion

Adjudicacion de 6
nuevos canales TDT en
Espaina
(recuperacion 1,75 MUX)

Resultados
alineados con
expectativas del
mercado

Diversificacion
geografica (30% ingresos
Italia) + diversificacion
por negocios (50% infr.
telecom)

EBITDA

235 M. EUR
(cumpliendo mejora
anunciada en 1S 2015)
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La accion CLNX frente al mercado

cellnex®

drivingy Yelecom conmectivity
130 -
Precio OPV €14 +23.1%
120
110
100 -
A
€14.1 :
9% 18.02.16
+0.9%
; : i +24.8% :
80 | Precio medio objetivo €17.9 :
+30% potencial revalorizacion
vs. cotizacion a 18.02.16
70 -
-25.7%
60
IPO 31 Dec 2015
7 May 2015

= Cellnex IBEX Index

Fuente: Bloomberg
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2015: cifras e indicadores clave cellne@
Crecimiento ingresos impulsados por infraestructuras telecom drivig Felecou. commectivily
Ingresos (€Mn) EBITDA (€Mn)
613
235
436
178
FY 2014 FY 2015 FY 2014 FY 2015
RLFCF (Cash-flow libre recurrente) (€Mn) Emplazamientos(?
15.119

194
151 .
+28%

FY 2014 FY 2015 FY 2014 FY 2015

@ Incluye todos los empllazamientos: telefonia mévil y radiodifusion
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2015: cifras e indicadores clave cellnex™
Emplazamientos, puntos de presencia (PoP), ratio comparticion diving felecou commectivily

emplazamientos T

+7,677 13,578 +9,216 20,740
10,680 +844 I
5,914 +11 +56
-80 I
Dic2014 Desmantelamiento Construccién Uso dual M&A Dic 2015 Dic 2014 Crec.orgénico Dic 2015
Infr. Telco

(1) Para el calculo del ratio de comparticidn sélo se consideran emplazamientos para telefonia mavil

. . . 7 . .
Ratio comparticion

1.81 +0.15 +8% nuevos PoPs en 2015 vs. dic. 2014
-
15304 Crecimiento organico,
-0.43 desmantelamiento, build to suit y uso
dual (telefonia y radiodifusion) +0.15x al
ratio comparticion
Dic2014 Crec.orgénico M&A Dic 2015
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2015: cifras e indicadores clave Ce| Inex“ﬁ

Evolucidn ingresos en Infraestructuras telecomunicaciones: 50% de la cifra de negocio driving Jelecow conectivily

+188 303

+183%
vs. 2014

107 +8 115

|
Incremento
ingresos por M&A
Infr. Telco Crec. Organico Infr.Telco M&A Infr. Telco
2014 ) 2015 sin M&A 2015

Cifras en €Mn
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2015: cifras e indicadores clave cellnex™
EBITDA (+32%) alineado con expectativas mercado drivingy flecow comectily
+8 235

+64

Apagado canales (desde mayo 2014-€24Mn
Simulcast 800 MHz + otros factores +€9Mn

1

178

Crecimiento organico
infr.telecom (+€6Mn) / Servicios

de red y otros (+€2Mn)

-15
+ EBITDA por efecto M&A
(Galata, Towerco in Italia /
Volta en Espania)
EBITDA Impactos “one off” Cambio perimetro Crec. Organico EBITDA
2014 2015

Fcifras en €Mn
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2015: cifr indi r lav N
015: cifras e indicadores clave cellmex
Cuenta resultados v, lecon. comectily

2014 2015
Infraestructuras telecomunicaciones 107 303

Radiodifusiéon 250 225

Servicios de red y otros (loT, Smart cities; tetra)

Costes operativos -258 -378

Costes no recurrentes (1)

Dotacién amortizaciones -154

2 - “

Resultado financiero

Coste emisidon Bono corporativo 0 -7
Impuestos (2) -18 13
Minoritarios

e
En mill. EUR

(1) Gastos no recurrentes asociados a adquisicion Galata, OPV y comisiones emision Bono
(2) Incluye impacto, sin efecto caja, en impuestos diferidos por cambio en tipos aplicables en Italia

Resultados anuales 2015. Barcelona,19 febrero 2016



2015: cifras e |nd|cadore§ clave Cellne®
Estructura de deuda sostenible y a largo plazo drivin eleco comectiviy

Vencimientos (€Mn)

Nueva
RCF
300 Sin riesgos de refinanciacion

Deuda sin covenants en 6 afios

=1

Euribor 1M + ¢.1%
Vencimiento 2022

[<]

Euribor 3M +c.1% Préstamo .
Vencimiento 2020 A E Deuda sin avales y
200 garantias m
. .o 2016-2019 2020 2021 2022
E 55% tipo fijo

HMloan A Bond M Revolving Credit Facility

Cupén 3,125% E Diversificacion
Vi imiento 2022 . . . s
endmiento fuentes financiacién

Deuda neta al cierre 2015

€927Mn (bancaria y bono)

Deuta total €1,100Mn Deuda neta/ EBITDA anualizado 3.7X
Vencimiento medio 6,1 years

Coste medio 2.2%

Resultados anuales 2015. Barcelona,19 febrero 2016



cellnex®

duriving telecom counectivity

* Perspectivas: ejes de crecimiento
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Perspectivas

Ejes del crecimiento organico

cellnex®

akrivi\ru\:] telecoun couhec'ﬁv'r'}y

+ comparticion
Atraccién de mas
arrendatarios a los

emplazamientos actuales

* Sélido crecimiento
organico en el ejercicio

Racionalizacion
Consolidacién de redes con los
operadores para optimizar
OPEX/CAPEX

loT

Conectividad entre objetos en
base a las redes de transmisién
desplegadas

Analisis de proyectos de
optimizacién/consolidacion
con operadores telefonia
movil (alcance estimado:
aprox. 2000 torres)

400 nuevos
emplazamientos para
WIND (2015-2021)
Analisis para la ampliacion
de la actual red loT en
Espafa

Backhauling
Derecho de uso de la FO
existente (backbone) y
despliegue de nueva FO a
emplazamientos para ofrecer
conectividad de alta capacidad

Servicios gestionados
Gestidn de servicios para
operadores de telefonia en
paises “non core” (sin Capex)

* Aprox.€£20Mn Capex

* Nuevos ingresos de los
arrendatarios primarios
y secundarios, servicio
compartido entre
multiples clientes.

* Analisis de proyectos de
gestion en paises “non
core”.

Small Cells
Despliegue de nuevas antenas
en mobiliario urbano y “indoor”
gue mejoren coberturay
aseguren banda ancha en zonas
de elevada demanda de datos
(e.g. aglomeracién de usuarios)

* Cellnex es el primer
operador en ltalia
gestionando una red DAS
(>127 km tuneles)

* Acuerdo con el
Ayuntamiento de
Barcelona (8 afios) por el
que puede cerrar
acuerdos de comparticion
de servicios para “small
cells” en la ciudad.

2015

DAS: Distributed Antenna System
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N
Conclusiones cellnex’

driving telecom counectivity

Foco en el crecimiento orgdnico en base al
portafolio ya desplegado

Balance sdlido y estable con acceso a los
mercados de deuda y capital

Seguimiento proactivo de oportunidades de
crecimiento en Europa, resultado del proceso
de consolidacidn en el sector telco
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