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2018: hitos




2018 en una pagina

Ingresos +14% (€901M)

Adopcidon norma EBITDA +18% (€591M)
COntab|e IFRS 16 RLFCF +10% (€305M) €18'000M

Crecimiento org.anlc'o 20 afios de ingresos
PoPs +5% / Ratio clientes +3%

Backlog

Consolidacion europea Estructura de deuda

€670M en crecimiento Diversificacion por mercados Vida media 5,5 afios

o .
+2.400 emplazamientos 48% ingresos fuera de ES Coste medio 1,9%

) (o)
(ejecutados en 2018) 56% EBITDA fuera de ES Deuda/Ebitda 4,9X

Desarrollo ecosistema 5G
(Fibra, FTTA, Edge
+5% en el afio Computing, loT)

Liquidez Evolucién en Bolsa
(Tesoreria+lineas de crédito)

€1.600M
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2018 principales cifras (i). IFRS16
Indicadores financieros con crecimientos de dos digitos

cellnex®

deving dlecow, coumactivily

Ingresos (mill. €)

901

792 @

+14%

2017 2018

RLFCF (mill. €)

279 éfi

2017 2018

Resultados enero - diciembre 2018 — 22 de febrero de 2019

EBITDA (mill. €)
591

500 Efi

+18%

2017 (IFRS16) 2018 (IFRS16)

RLFCF por accidn (€)

1,34

1,20

2017 2018
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2018 principales cifras (ii) cellnex

Indicadores de negocio: crecimiento sélido

Puntos de presencia (PoPs) Ratio cliente (*)
33,860 1,6x
AN AN
30,149 ® 1.55x ®
+12% +3%
2017 2018 2017 2018
(*) A perimetro constante
Evolucion de los nodos DAS (CommsCon) Ventas bajo contrato (backlog) ‘000 mill. €
18.0
1,590 16.0
12.1 AN
8.0 +12,5%

1,348 @

+20%

2017 2018 2015 2016 2017 2018

Resultados enero - diciembre 2018 — 22 de febrero de 2019 \\ . 5



:‘"‘\

2018 crecimiento sostenido. Principales operaciones cellinex
Inversion ejecutada 2018: €670M — Inversion comprometida hasta 2027 >€1.000M

Despliegue (hasta 2024) Compra 133 empl. + ampliacién
88 emplazamientos estratégicos programa BTS Adquisicion (entre 2020 — 2021)
ecosistema 5G en Francia 475 emplazamientos 62 “Metropolitan Offices”
(“Metropolitan Offices”) @y (hasta 2027) en Francia
3% xarxaoberta nearbysenso

ETTEIT ey ey prmery ey prmwemry ey vy

o
Fibra Optica bouygues ‘ ’ Participacion Im Integracion bouygues ‘.’
Ecosistema 5G del 15% en el capital. 590 emplazamientos
Ecosistema 5G en Espaiia e Italia

Resultados enero = diciembre 2018 = 22/da febrero|dei2019 \\ \. &



Hacia el 5G

cellnex®

deving dlecow, coumactivily

Posicionamiento de Cellnex en el mundo 5G - El caso del “Edge Computing”

Cellnex y Bouygues Telecom han alcanzado un acuerdo de adquisicion de 62 MO, asi como la
construccion de 88 MOs y COs ¥ para los préximos 5 afios (?/

¢Qué son las MOs y COs?

® Los MSCs, MOsy COs son instalaciones estratégicas con
capacidades de concentracion de trafico que desempefiardn un
papel clave en el futuro despliegue de las redes 5G, ya que
también proporcionaran capacidades de procesamiento para
reducir la latencia de los datos.

¢Como cambiara la arquitectura de la red 5G?
: (3 3
50ms 30 1-5ms
* ms - e
Centro de Ceé\at:gsde Centro de H}
datos regional datos Edge
principal g MO

co

Usuario

Computacion y almacenamiento mas cerca del usuario final

éPor qué este acuerdo es estratégico?

O-

® Acuerdo para desplegar centros de telecomunicaciones
estratégicos listos para alojar capacidades de procesamiento de
datos cerca de los puntos donde se genera y se requiere trafico

® Inversion: 330 millones de euros + 250 millones de euros.
Ebitda estimado una vez completada la integracién y despliegue

final

& J

(1) MSC = Mobile Switching Center, MO = Metropolitan Office, CO = Central Office

de los activos: 39 millones de EUR.

¢Como son estas instalaciones? e
e =

A J

(2) Construccién de nuevos MOs y COs para 2024; este acuerdo se ha ampliado para adquirir 62 MSCs y MOs existentes para 2020/2021
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L 4 . L3 o . LJ L 4 L] %
2018 transformacion del perfil de negocio e internacionalizacion (i) cellnex
Diversificacion de los ingresos por lineas de negocio y aportacion al EBITDA por pais

Aportacion ingresos por lineas negocio Aportacion al EBITDA por paises (IFRS16)
X3 x4
= | & ol
()
(227 .
2018 2018 W)
2014 “Run rate” 2014 “Run rate”
1.200M o = soom & ©

76% c.30%

id

4

PN
—

sl

=

. TIS ‘ Radiodifusion y Servicios de Red

”"Run rate”: incluye la aportacidn anualizada de las adquisiciones en 2018
incluyendo el despliegue de emplazamientos comprometidos hasta 2027
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2018 transformacion del perfil de negocio e internacionalizacion (ii) cellnex

Diversificacion por paises vy liderazgo del sector

Fortalecimiento en Europa Cellnex vs. comparables (miles de torres)

Total
29.000
emplazamientos

170
2018 @
40
29 29
B mm .
[ _——
Emp 1 Emp2  cellnex Emp3 Emp4  cellnex®
&= &= &= () 2014

Incluye adquisiciones de 2018

Italia: Incluye nodos DAS de CommsCon

Espafia: Incluye torres para radiodifusion

Incluye emplazamientos a desplegar Build to Suit (BTS)

Resultados enero - diciembre 2018 — 22 de febrero de 2019 \‘
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2018 valor para los accionistas cellnex
Evolucidon de la accidn + dividendo
120 24.62
Politica de dividendos 2017-2019 .
i ieti istas: 26. ’ Cellnex
Precio objetivo analistas: 26.4€ aumento del +10% anual +15,2%
115
110
| 2239
105 .’ I \
100
r
. W
IBEX 35| 9187
90 -8,15%
85 8539
80
Ene-18 Mar-18 Jun -18 Sept-18 Feb-19
e C| NX e |BEX 35

Resultados enero - diciembre 2018 — 22 de febrero de 2019 “




2018:
. resultados.
Lfinanciera




cellnex®

deving dlecow, coumactivily

2018 principales impactos
Adopcién anticipada de la norma contable (IFRS 16)

* Ladeuda del sector aumenta a medida que se
capitalizan los contratos de arrendamiento

El modelo acuerdo de servicios de Cellnex (MSA)
evita capitalizar arrendamientos(!)

* Las agencias crediticias eliminan el beneficio contable
de la venta de participaciones minoritarias de
TowerCos

IFRS 16 “a game .

changer”

(1) Criterio validado por las 4 principales firmas auditoras

Resultados enero - diciembre 2018 — 22 de febrero de 2019 \\\ 1



2018 resumen cuenta de resultados (IFRS 16) cellnex®

emn | FY2017(FRs16) | FY2018 IFRS16)

Infr. y servicios radiodifusién 237 233
Serv. e Infr. Telecomunicaciones 474 586
Servicios de red y otros (DAS, l0T...)

Costes de operacion -292 -311

EBITDA* m

Impactos no recurrentes - -

Amortizaciones -352 -403
Resultado explotacion (EBIT) 19 113 |

Intereses netos -109 -149

Impuestos 4 18

Atribuible a participaciones no dominantes 2 3
Resultado neto 26 -15 Factores que afectan al resultado
Impacto Plan prejubilaciones y bajas incentivadas 0 46 Amortizaciones +14'5%

Resuttado netocomparable ]2 L e i e

Plan de rentas (prejubilaciones) €55M

** Impuestos: Los tributos propios de Cellnex liquidados en el ejercicio fiscal 2018 ascendieron a
48 millones de euros. Incluyen basicamente impuestos sobre el beneficio, tributos locales, tasas
y la cuota empresarial de la seguridad social.

Resultados enero - diciembre 2018 — 22 de febrero de 2019 \\\ 113



EBITDA 2018 cellnex®
Crecimiento +18% (+4,5% organico)

EBITDA (€M)
% +18%
+173 591
+49 -2
+16 =
3%5 —— - 2018 @
O
Crec. Ampliacion Ajustes 2018
2017 Organico + del perimetro Otros IFRS16 (IFRS16)
eficiencias

Cifras en M€
(1)  SegunIAS17

RS P e P e et PP YR e N\ Ve
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2018 estructura financiera cellnex’
Cellnex cuenta (febrero 2019) con €1.590M en tesoreria y lineas de crédito

Deuda neta al cierre de 2018: €3.166M
Deuda neta / EBITDA: 4,9x
Vencimiento medio: 5,5 afios

A

—
Lineas de Crédito  Tesoreria Bonos y otros instrumentos

1.000 m 3.370M

Venc. 2020/23
N -~ y Vencimiento 2019 -2032

Liquidez disponible €1.590M

~

Deuda neta / eaimoa: =0,0X

Coste medio (WAC) de la deuda dispuesta: 2,2% por afio

Coste medio (WAC) de la deuda total dispuesta y

Flujos de caja sélidos,
no dispuesta: 1,9% . .
crecientes y predecibles
permiten un rapido
desapalancamiento

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Resultados enero - diciembre 2018 — 22 de febrero de 2019 \‘
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Indicadores clave para 2019

cellnex®

deivigyfeecow comectivily

2018 mejora de las previsiones....

“Guidance” 2018

Actual 2018

EBITDA * [€584M - €589M]

® €591M

RLFCF * 210%

® 10% crecimiento

Capex sobre ® Mantenimiento c.3%
ingresos ® Expansion c.10%

® Mantenimiento c.3%
® Expansion c.10%

Dividendo ® +10%vs 2017

® 10% crecimiento

SN

... Y 2019 crecimiento de dos digitos en las magnitudes clave

EBITDA

[€640M - €655M]

RLFCF

>10%

Capex sobre
ingresos

Mantenimiento [3%-4%]
Expansion c.10%

Dividendo

+10% vs 2018
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Mas informacion disponible en:
Sala de Prensa y Relaciones con Inversores
en cellnextelecom.com

Resultados 2018
Cuentas anuales consolidadas Archivo Excel de
del 2017 soporte

Cellnex Telecom forma parte de los indices ESG:

standard
q}‘CDP - SUSTAINALYTICS
DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES FTSE4G OOd eth IES" =

cellne

deivingy feleconw commecivi
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