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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CELLNEX TELECOM, S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El presente informe se formula en cumplimiento de lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades
de Capital y tiene por objeto justificar las propuestas de modificacion de los Estatutos Sociales de Cellnex
Telecom, S.A. (la “Sociedad”) que se someten a la aprobacion de la junta general de accionistas bajo el
punto Cuarto de su orden del dia.

JUSTIFICACION Y SISTEMATICA DE LA PROPUESTA

Las reformas de los Estatutos Sociales cuya aprobacion se propone a la junta general de accionistas de la
Sociedad bajo el punto cuarto del orden del dia tienen por objeto: (i) introducir modificaciones en los
Estatutos por razones de oportunidad con la finalidad de facilitar la asistencia de los accionistas a las
juntas; y (ii) introducir modificaciones en los Estatutos por estar su contenido previsto en las disposiciones
legales vigentes o en el Reglamento de la Junta General de Accionistas o en el Reglamento del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Esta reforma de los Estatutos Sociales se complementa ademas con la reforma del Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad que se propone como punto quinto del orden del dia.

Por los motivos antes indicados, se considera conveniente proponer a la junta general de accionistas la
modificacién de los siguientes articulos de los estatutos sociales: articulo 3 (“Domicilio”), articulo 7
(“Formas de las acciones”), articulo 8 (“Derechos que confieren las acciones”), articulo 13 (“Junta
General”), articulo 14 (“Asistencia a las Juntas. Derecho de voto. Representacion.”), articulo 16
(“Convocatoria”), articulo 20 (“Consejo de Administracién”), articulo 21 (“Composicion del Consejo”),
articulo 23 (“Convocatoria y quérum de las reuniones del Consejo. Deliberaciones y adopcion de acuerdos.
Comisiones del Consejo.”) y articulo 28 (“Documentos contables”).

A los efectos de facilitar a los accionistas la comprension de los cambios que motivan esta propuestay, en
consecuencia, para permitir la visualizacién del alcance de la modificacién y la comparacidon entre la nueva
redaccion de los articulos que se propone modificar y la actualmente en vigor, se incluye, como Anexo | a
este informe, una version comparada de ambos textos, sin otro valor que el meramente informativo.

Asimismo, y con el fin de que se conozca la nueva redaccion de los articulos de los Estatutos objeto de
modificacidn, en caso de ser aprobados, se adjunta, como Anexo Il, el nuevo texto de los indicados
articulos de los Estatutos de la Sociedad que se somete a la aprobacién de la Junta General de Accionistas
con las modificaciones propuestas ya incorporadas.

JUSTIFICACION DETALLADA DE LA PROPUESTA

a) Propuesta de modificacion del articulo 3 de los estatutos
Justificacion

La modificacidon del articulo 3 de los Estatutos tiene por finalidad adaptar su redaccién a las
modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital.

Propuesta de modificacion



b)

c)

d)

e)

Se propone modificar el articulo 3 de los Estatutos Sociales, quedando redactado en los términos
que se indican:

“El domicilio de la sociedad se fija en Avenida del Parc Logistic, 12-20, 08040 Barcelona.”
Propuesta de modificacion del articulo 7 de los estatutos
Justificacién

La modificacion del articulo 7 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacion, al suprimir
referencias a la legislacion aplicable en cada momento.

Propuesta de modificacion

Se propone suprimir el Gltimo parrafo del articulo 7 de los Estatutos Sociales, quedando redactado
el indicado articulo en los términos que se indican:

“Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las acciones son transmisibles por todos los medios reconocidos en la Ley, segun su naturaleza y
de conformidad con las normas relativas a la transmisién de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta.”

Propuesta de modificacion del articulo 8 de los estatutos
Justificacion

La modificacion del articulo 8 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacion, al suprimir
informacion contenida en la legislaciéon aplicable.

Propuesta de modificacion

Se propone suprimir el ultimo pdrrafo del articulo 8 de los Estatutos Sociales, asi como la
enumeracién que lo precede, quedando redactado el indicado articulo en los términos que se
indican:

“Las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de accionista y le atribuyen los derechos
reconocidos en la Ley y en estos estatutos.”

Propuesta de modificacion del articulo 13 de los estatutos
Justificacion

La modificacidn del articulo 13 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacién, al suprimir
informacion contenida en la legislaciéon aplicable.

Propuesta de modificacion

Se propone suprimir el segundo parrafo del articulo 13 de los Estatutos Sociales, quedando
redactado el articulo en los términos que se indican:

“Los accionistas reunidos en Junta General con las formalidades legales y estatutarias, componen
el supremo drgano de expresion de la voluntad social y sus acuerdos, adoptados por mayoria, son
obligatorios para todos los accionistas, incluso para los ausentes y disidentes, salvedad hecha de
las acciones que a estos puedan corresponder con arreglo a la Ley.”

Propuesta de modificacion del articulo 14 de los estatutos

Justificacion



La reforma del primer parrafo del articulo 14 de los Estatutos responde a la finalidad de facilitar
la asistencia de los accionistas a la junta general, modificando el requisito de ser titular de 1.000
acciones para poder asistir a la junta general, exigiendo Unicamente ser titular de cien (100)
acciones.

Por su parte, la supresidon de los parrafos noveno, incluida la enumeracion que le precede, y
décimo del articulo 14 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacion, al suprimir
informacion contenida en la legislaciéon aplicable.

Propuesta de modificacion

Se propone modificar el articulo 14 de los Estatutos Sociales, quedando redactado el indicado
articulo 14 en los términos que se indican a continuacion:

“Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto todos los accionistas que acrediten ser
titulares de, como minimo, cien (100) acciones, inscritas a su nombre con cinco dias de antelacion
a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cada accion dard derecho a un voto. A tal efecto, los
accionistas habrdn de asistir a la Junta provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia
expedida por las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores u organismo que lo sustituya, o por la propia sociedad
previa acreditacion de la titularidad.

Los accionistas con derecho de asistencia podrdn emitir su voto sobre las propuestas relativas a
los puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General, mediante
correspondencia postal o mediante comunicacion electronica.

El voto mediante correspondencia postal se emitird remitiendo a la sociedad un escrito en el que
conste el voto, acompariado de la tarjeta de asistencia.

El voto mediante comunicacion electronica solo se admitird cuando verificadas las condiciones de
seguridad e idoneidad oportunas, asi lo determine el Consejo de Administracion mediante acuerdo
y posterior comunicacion en el anuncio de convocatoria de la Junta de que se trate. En dicho
acuerdo, el Consejo de Administracion definird las condiciones aplicables para la emision del voto
a distancia mediante comunicacion electrénica incluyendo necesariamente las que garanticen
adecuadamente la autenticidad e identificacion del accionista o su representante que ejercita su
derecho de voto.

Para reputarse vdlido el voto emitido por cualquiera de los medios a distancia antes referidos,
habrd de recibirse por la sociedad con cinco (5) dias de antelacion como minimo a la fecha prevista
para la celebracion de la Junta en primera convocatoria. El Consejo de Administracion podrd
ampliar el plazo de recepcion de votos, sefialando el aplicable en la convocatoria de la Junta de
que se trate.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en el presente articulo
serdn considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la Junta de que se trate. En
consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad al voto a distancia se entenderdn
revocadas y las conferidas con posterioridad se tendrdn por no efectuadas. El voto emitido
mediante medios de comunicacion a distancia quedard sin efecto por la asistencia fisica a la
reunion del accionista que lo hubiere emitido o por la enajenacion de sus acciones de que tuviera
conocimiento la sociedad al menos cinco (5) dias antes de la fecha prevista para la celebracion de
la Junta en primera convocatoria.



f)

Todo accionista podrd delegar su representacion por escrito o por medios electronicos, con
cardcter especial para cada Junta, en toda persona accionista o no. Los titulares de acciones en
numero inferior al minimo previsto para la asistencia a las Juntas generales, podrdan también
hacerse representar por uno de ellos si, agrupdndose, reuniesen aquel numero de titulos.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para los casos
de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.”

Propuesta de modificacion del articulo 16 de los estatutos
Justificacion

La modificacion del articulo 16 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacion, al suprimir
informacion contenida en la legislacion aplicable.

Propuesta de modificacion

Se propone suprimir parcialmente el primer parrafo y en su totalidad los parrafos segundo y
tercero del articulo 16 de los Estatutos Sociales, quedando redactado el indicado articulo en los
términos que se indican:

“Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberdn ser convocadas mediante
anuncio publicado en, al menos, el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de
mayor circulacion en Esparfia, en la pdgina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
en la pdgina web de la sociedad, con un (1) mes de antelacion, por lo menos, a la fecha sefialada
para la reunion.

No obstante lo dispuesto en el primer pdrrafo de este articulo, se podrd celebrar Junta General,
sin necesidad de convocatoria previa, si estando presente o representado todo el capital social, los
asistentes aceptan, por unanimidad, su celebracion y el orden del dia de la reunién. La Junta
universal podrd reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Las Juntas Generales se celebrardn en el lugar que indique la convocatoria dentro del término
municipal en que tenga su domicilio la sociedad.

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del capital social podrdn solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General ordinaria, incluyendo uno
0 mds puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una
justificacion o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho
deberad efectuarse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento deberd
publicarse con quince (15) dias de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion
de la Junta.

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del capital social podrdn, en el
mismo plazo sefialado en el pdrrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo
sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta convocada. La
sociedad asegurard la difusion de estas propuestas de acuerdo y de la documentacidn que en su
caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley.

En relacidn con el derecho de informacidn, desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria
de la Junta General y hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta,
inclusive, los accionistas podrdn solicitar del Consejo de Administracion, las informaciones o
aclaraciones acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia que estimen precisas, o



g)

h)

formular por escrito las preguntas que consideren pertinentes. El Consejo de Administracion estard
obligado a facilitar por escrito la informacion solicitada hasta el dia de la celebracion de la Junta
General.

Ademds, los accionistas podrdn solicitar a los administradores, por escrito y dentro del mismo
plazo, o verbalmente durante la celebracion de la Junta, las aclaraciones que estimen precisas
acerca de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General y acerca del
informe del auditor.

El Consejo de Administracion estard obligado a facilitar esa informacion en el momento o, en caso
de no ser posible, deberd facilitarla por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General.

Los administradores estdn obligados a facilitar la informacion referida anteriormente salvo en los
casos previstos legalmente.”

Propuesta de modificacion del articulo 20 de los estatutos
Justificacion

La modificacidn del articulo 20 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacién, al suprimir
informacion contenida en la legislacion aplicable.

Propuesta de modificacion

Se propone suprimir el parrafo segundo del articulo 20 de los Estatutos Sociales, quedando
redactado en los términos que se indican:

“La gestidon, administracion y representacion de la sociedad en juicio o fuera de él, y en todos los
actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de Administracion, que actuard
colegiadamente, sin perjuicio de las delegaciones y apoderamientos que pueda conferir.”

Propuesta de modificacion del articulo 21 de los estatutos
Justificacion

La modificacion del articulo 21 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacion, al suprimir
informacion contenida en la legislacion aplicable.

Propuesta de modificacion

Se propone suprimir los parrafos segundo, tercero y cuarto del articulo 21 de los Estatutos
Sociales, quedando redactado en los términos que se indican:

“El Consejo de Administracidon estard formado por un numero de consejeros que no serd inferior a
cuatro (4) ni superior a trece (13). Para ser elegido administrador no se requiere la condicion de
accionista. La determinacion del nimero concreto de consejeros corresponde a la Junta General
de accionistas. Para la eleccion de los consejeros se observardn las disposiciones del articulo 243
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital o disposicion que lo sustituya en el futuro
y normas complementarias.”

Propuesta de modificacion del articulo 23 de los estatutos
Justificacion

La modificacion del articulo 23 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacion, al suprimir
informacion contenida en el Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad.



Propuesta de modificacion

Se propone suprimir los apartados c.1), c.2) y c.3) del articulo 23 de los Estatutos Sociales,
guedando redactado el articulo 23 en los términos que se indican a continuacién:

“a) Convocatoria y quorum de las reuniones del Consejo

El Consejo se reunird cuando lo requiera el interés de la sociedad y, por lo menos, una vez cada
tres (3) meses. Serd convocado por el Presidente o por el que haga sus veces, por propia iniciativa
o cuando lo pidan una tercera parte de los consejeros. Asimismo, los administradores que
constituyan, al menos, un tercio de los miembros del Consejo podrdn convocarlo, indicando el
orden del dia, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social si, previa
peticion al Presidente, este sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de
un mes. Dicha convocatoria se podrd realizar mediante carta que podrd ser remitida por fax u otro
medio informdtico del que quepa dejar constancia.

El Consejo podrd reunirse mediante multiconferencia telefonica, videoconferencia o cualquier otro
sistema andlogo, de forma que uno o varios de los consejeros asistan a dicha reunion mediante el
indicado sistema. A tal efecto, la convocatoria de la reunion, ademds de sefialar la ubicacion donde
tendrd lugar la sesion fisica, a la que deberd concurrir el Secretario del Consejo, deberd mencionar
que a la misma se podrd asistir mediante conferencia telefdnica, videoconferencia o sistema
equivalente, debiendo indicarse y disponerse de los medios técnicos precisos a este fin, que en
todo caso deberdn posibilitar la comunicacidn directa y simultdnea entre todos los asistentes.

El Consejo se considerard validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes o
representados, la mayoria de los vocales. Cualquier consejero puede conferir por escrito, por
medio de fax, correo electronico o cualquier otro medio andlogo, su representacion a otro
consejero. Los consejeros no ejecutivos solo podrdn hacerlo en otro no ejecutivo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracidon se entenderd vdlidamente constituido sin
necesidad de convocatoria si, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por
unanimidad la celebracion de sesion y los puntos a tratar en el orden del dia.

b) Deliberacion y adopcion de acuerdos

El Presidente dirigira las deliberaciones concediendo la palabra por riguroso orden a todos los
consejeros que lo hayan solicitado por escrito, y luego a los que lo soliciten verbalmente. Cada uno
de los puntos que formen parte del orden del dia serd objeto de deliberacion y votacion por
separado.

Para adoptar acuerdos serd preciso el voto favorable de la mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes, presentes o representados, a la sesion, salvo en caso de delegacion permanente de
alguna facultad del Consejo de Administracion en la Comision Ejecutiva o en el Consejero Delegado
y la designacidn de los administradores que hayan de ocupar tales cargos, para lo que serd preciso
el voto favorable de dos terceras partes de los componentes del Consejo.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevardn a un libro de actas y cada acta serd firmada por
el Presidente y el Secretario o por quienes los hubiesen sustituido en la reunion a que se refiera el
acta. La aprobacion del acta podrd hacerse bien al término de la reunidn, bien en la siguiente
reunion, bien por el Presidente, Secretario y un consejero designado al efecto.

¢) Comisiones del Consejo



El Consejo podra designar una Comision Ejecutiva y, en todo caso, designard una Comision de
Auditoria y Control y una Comision de Nombramientos y Retribuciones, sin perjuicio de cuantas
otras comisiones pueda crear asi como cualesquiera otros érganos que puedan desarrollar
funciones de asesoramiento o consultivas de implantacion territorial pudiendo fijar, en su caso, su
cardcter remunerado.”

j) Propuesta de modificacion del articulo 28 de los estatutos
Justificacién

La modificacion del articulo 28 de los Estatutos tiene por finalidad su simplificacion, al suprimir la
remision a la legislacion aplicable.

Propuesta de modificacion

Se propone suprimir el parrafo segundo del articulo 28 de los Estatutos Sociales, quedando
redactado en los términos que se indican:

“En el plazo madximo de tres (3) meses contados a partir del cierre de cada ejercicio social el
Consejo deberd formular las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado
que refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, Estado de flujos de efectivo y Memoria),
el informe de gestion y la propuesta de aplicacion de resultados. Estos documentos deberdn ser
sometidos, también, en la forma y plazos previstos en la Ley, al examen e informe de los Auditores
de Cuentas.”

Barcelona, 26 de mayo de 2016.



ANEXO |

MODIFICACIONES PROPUESTAS A DETERMINADOS ARTICULOS DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

a)

b)

c)

d)

Modificaciones propuestas al articulo 3 de los Estatutos Sociales:

El domicilio de la sociedad radicard-necesariamente-en-territorio-espafiely se fija en Avenida del
Parc Log|st|c 12-20, 08040 Barcelona—kg%dendese—hdhe#een#&de&u@eetwa—admw&tmm

Modificaciones propuestas al articulo 7 de los Estatutos Sociales:

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las acciones son transmisibles por todos los medios reconocidos en la Ley, segln su naturaleza y
de conformidad con las normas relativas a la transmisién de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta.

Modificaciones propuestas al articulo 8 de los Estatutos Sociales:

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de accionista y le atribuyen los derechos
reconocidos en la Ley y en estos estatutos.

Modificaciones propuestas al articulo 13 de los Estatutos Sociales:

Los accionistas reunidos en Junta General con las formalidades legales y estatutarias, componen
el supremo drgano de expresidn de la voluntad social y sus acuerdos, adoptados por mayoria, son
obligatorios para todos los accionistas, incluso para los ausentes y disidentes, salvedad hecha de
las acciones que a estos puedan corresponder con arreglo a la Ley.




Modificaciones al primer parrafo del articulo 14 de los Estatutos Sociales:

Podrdn asistir personalmente a la Junta con voz y voto todos los accionistas que acrediten ser
titulares de mil{1000)-accienes, como minimo, cien (100) acciones, inscritas a su nombre con
cinco (5) dias de antelacidon a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cada accién dard derecho
a un voto. A tal efecto, los accionistas habran de asistir a la Junta provistos de la correspondiente
tarjeta de asistencia expedida por las entidades adheridas—aparticipantes en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de Valores u organismo que lo
sustituya, o por la propia sociedad previa acreditacion de la titularidad.

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las propuestas relativas a
los puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General, mediante
correspondencia postal o mediante comunicacién electrénica.

El voto mediante correspondencia postal se emitira remitiendo a la sociedad un escrito en el que
conste el voto, acompafiado de la tarjeta de asistencia.

El voto mediante comunicacién electrdnica sélo se admitira cuando verificadas las condiciones de
seguridad e idoneidad oportunas, asi lo determine el Consejo de Administracion mediante
acuerdo y posterior comunicacion en el anuncio de convocatoria de la Junta de que se trate. En
dicho acuerdo, el Consejo de Administracion definira las condiciones aplicables para la emisién
del voto a distancia mediante comunicacién electrénica incluyendo necesariamente las que
garanticen adecuadamente la autenticidad e identificacion del accionista o su representante que
ejercita su derecho de voto.

Para reputarse vélido el voto emitido por cualquiera de los medios a distancia antes referidos,
habra de recibirse por la sociedad con cinco (5) dias de antelacidon como minimo a la fecha prevista
para la celebracion de la Junta en primera convocatoria. El Consejo de Administracion podra
ampliar el plazo de recepcién de votos, sefialando el aplicable en la convocatoria de la Junta de
que se trate.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en el presente articulo
serdn considerados como presentes a los efectos de la constitucidon de la Junta de que se trate.
En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad al voto a distancia se entenderan
revocadas y las conferidas con posterioridad se tendrdn por no efectuadas. El voto emitido
mediante medios de comunicacién a distancia quedara sin efecto por la asistencia fisica a la
reunién del accionista que lo hubiere emitido o por la enajenacién de sus acciones de que tuviera
conocimiento la sociedad al menos cinco (5) dias antes de la fecha prevista para la celebracién de
la Junta en primera convocatoria.

Todo accionista podra delegar su representacidon por escrito o por medios electrdnicos, con
caracter especial para cada Junta, en toda persona accionista o no. Los titulares de acciones en
numero inferior al minimo previsto para la asistencia a las Juntas generales, podran también
hacerse representar por uno de ellos si, agrupandose, reuniesen aquel nimero de titulos.

La facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para los casos
de representacidn familiar y de otorgamiento de poderes generales.



f)

Modificaciones propuestas al articulo 16 de los Estatutos Sociales:

Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser convocadas mediante
anuncio publicado en, al menos, el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios
de mayor circulacién en Espania, en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y en la pagina web de la sociedad, con un (1) mes de antelacidn, por lo menos, a la fecha sefialada

,

para la reunién.-expresandese-en-elanuncioelnombre-de lasociedadtafechatugary-hora-de

7
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No obstante lo dispuesto en el primer parrafo de este articulo, se podra celebrar Junta General,
sin necesidad de convocatoria previa, si estando presente o representado todo el capital social,
los asistentes aceptan, por unanimidad, su celebracion y el orden del dia de la reunién. La Junta
universal podrd reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Las Juntas Generales se celebraran en el lugar que indique la convocatoria dentro del término
municipal en que tenga su domicilio la sociedad.



g)

h)

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del capital social podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General ordinaria, incluyendo uno
o0 mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una
justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho
debera efectuarse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El complemento debera
publicarse con quince (15) dias de antelacién como minimo a la fecha establecida para la reunién
de la Junta.

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del capital social podrdn, en el
mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo
sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta convocada. La
sociedad asegurard la difusidn de estas propuestas de acuerdo y de la documentacién que en su
caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley.

En relacion con el derecho de informacidn, desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria
de la Junta General y hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta,
inclusive, los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, las informaciones o
aclaraciones acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia que estimen precisas, o
formular por escrito las preguntas que consideren pertinentes. El Consejo de Administracion
estard obligado a facilitar por escrito la informacidn solicitada hasta el dia de la celebracién de la
Junta General.

Ademas, los accionistas podran solicitar a los administradores, por escrito y dentro del mismo
plazo, o verbalmente durante la celebracion de la Junta, las aclaraciones que estimen precisas
acerca de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la ultima Junta General y acerca del
informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar esa informaciéon en el momento o, en caso
de no ser posible, debera facilitarla por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion referida anteriormente salvo en los
casos previstos legalmente.

Modificaciones propuestas al articulo 20 de los Estatutos Sociales:

La gestion, administracidn y representacién de la sociedad en juicio o fuera de él, y en todos los
actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de Administracién, que actuara
colegiadamente, sin perjuicio de las delegaciones y apoderamientos que pueda conferir.

Modificaciones propuestas al articulo 21 de los Estatutos Sociales:

El Consejo de Administracion estara formado por un nimero de consejeros que no sera inferior a
cuatro (4) ni superior a trece (13). Para ser elegido administrador no se requiere la condicién de
accionista. La determinacién del nimero concreto de consejeros corresponde a la Junta General



de accionistas. Para la eleccion de los consejeros se observaran las disposiciones del articulo 243
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital o disposicidn que lo sustituya en el futuro
y normas complementarias.

Modificaciones propuestas al articulo 23 de los Estatutos Sociales:

a) Convocatoria y quérum de las reuniones del Consejo

El Consejo se reunira cuando lo requiera el interés de la sociedad y, por lo menos, una vez cada
tres (3) meses. Serd convocado por el Presidente o por el que haga sus veces, por propia iniciativa
o cuando lo pidan una tercera parte de los consejeros. Asimismo, los administradores que
constituyan, al menos, un tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo, indicando el
orden del dia, para su celebracién en la localidad donde radique el domicilio social si, previa
peticidn al Presidente, este sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de
un mes. Dicha convocatoria se podra realizar mediante carta que podra ser remitida por fax u otro
medio informatico del que quepa dejar constancia.

El Consejo podra reunirse mediante multiconferencia telefénica, videoconferencia o cualquier
otro sistema andlogo, de forma que uno o varios de los consejeros asistan a dicha reunién
mediante el indicado sistema. A tal efecto, la convocatoria de la reunién, ademas de sefalar la
ubicacién donde tendra lugar la sesidn fisica, a la que debera concurrir el Secretario del Consejo,
deberd mencionar que a la misma se podra asistir mediante conferencia telefdnica,
videoconferencia o sistema equivalente, debiendo indicarse y disponerse de los medios técnicos
precisos a este fin, que en todo caso deberan posibilitar la comunicacidn directa y simultanea
entre todos los asistentes.

El Consejo se considerara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mayoria de los vocales. Cualquier consejero puede conferir por escrito, por
medio de fax, correo electronico o cualquier otro medio analogo, su representacién a otro
consejero. Los consejeros no ejecutivos solo podran hacerlo en otro no ejecutivo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion se entendera validamente constituido
sin necesidad de convocatoria si, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por
unanimidad la celebracion de sesion y los puntos a tratar en el orden del dia.



b) Deliberacion y adopcién de acuerdos

El Presidente dirigira las deliberaciones concediendo la palabra por riguroso orden a todos los
consejeros que lo hayan solicitado por escrito, y luego a los que lo soliciten verbalmente. Cada
uno de los puntos que formen parte del orden del dia sera objeto de deliberacién y votacion por
separado.

Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes, presentes o representados, a la sesion, salvo en caso de delegacion permanente de
alguna facultad del Consejo de Administracién en la Comisiéon Ejecutiva o en el Consejero
Delegado y la designacién de los administradores que hayan de ocupar tales cargos, para lo que
serd preciso el voto favorable de dos terceras partes de los componentes del Consejo.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un libro de actas y cada acta sera firmada por
el Presidente y el Secretario o por quienes los hubiesen sustituido en la reunidn a que se refiera
el acta. La aprobacién del acta podra hacerse bien al término de la reunién, bien en la siguiente
reunion, bien por el Presidente, Secretario y un consejero designado al efecto.

c) Comisiones del Consejo

El Consejo podra designar una Comision Ejecutiva y, en todo caso, designara una Comisién de
Auditoria y Control y una Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones, sin perjuicio de cuantas
otras comisiones pueda crear asi como cualesquiera otros érganos que puedan desarrollar
funciones de asesoramiento o consultivas de implantacion territorial pudiendo fijar, en su caso,
su caracter remunerado.




i)

Modificaciones propuestas al articulo 28 de los Estatutos Sociales:



En el plazo maximo de tres (3) meses contados a partir del cierre de cada ejercicio social el Consejo
debera formular las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado que refleje
los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, Estado de flujos de efectivo y Memoria), el
informe de gestion y la propuesta de aplicacidon de resultados. Estos documentos deberan ser
sometidos, también, en la forma y plazos previstos en la Ley, al examen e informe de los Auditores
de Cuentas.
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ANEXO Il

PROPUESTA DE REDACCION DE DETERMINADOS ARTICULOS DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

Propuestas de redaccion del articulo 3 de los Estatutos Sociales:

Articulo 32. Domicilio

El domicilio de la sociedad se fija en Avenida del Parc Logistic, 12-20, 08040 Barcelona
Propuestas de redaccion del articulo 7 de los Estatutos Sociales:

Articulo 72. Forma de las acciones

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las acciones son transmisibles por todos los medios reconocidos en la Ley, segln su naturaleza y
de conformidad con las normas relativas a la transmisién de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta.

Propuestas de redaccion del articulo 8 de los Estatutos Sociales:
Articulo 82. Derechos que confieren las acciones

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de accionista y le atribuyen los derechos
reconocidos en la Ley y en estos estatutos.

Propuestas de redaccion del articulo 13 de los Estatutos Sociales:
Articulo 132. Junta General

Los accionistas reunidos en Junta General con las formalidades legales y estatutarias, componen
el supremo drgano de expresidn de la voluntad social y sus acuerdos, adoptados por mayoria, son
obligatorios para todos los accionistas, incluso para los ausentes y disidentes, salvedad hecha de
las acciones que a estos puedan corresponder con arreglo a la Ley.

Propuestas de redaccidon del articulo 14 de los Estatutos Sociales:
Articulo 142. Asistencia a las Juntas. Derecho de voto. Representacion.

1. Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto todos los accionistas que acrediten ser
titulares de, como minimo, cien (100) acciones, inscritas a su nombre con cinco dias (5) de
antelaciéon a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cada accién dara derecho a un voto. A tal
efecto, los accionistas habrdan de asistir a la Junta provistos de la correspondiente tarjeta de
asistencia expedida por las entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores u organismo que lo sustituya, o por la propia
sociedad previa acreditacidn de la titularidad.

Los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las propuestas relativas a
los puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta General, mediante
correspondencia postal o mediante comunicacién electrénica.

El voto mediante correspondencia postal se emitira remitiendo a la sociedad un escrito en el que
conste el voto, acompafiado de la tarjeta de asistencia.

El voto mediante comunicacion electrénica sélo se admitird cuando verificadas las condiciones de
seguridad e idoneidad oportunas, asi lo determine el Consejo de Administracion mediante



f)

acuerdo y posterior comunicacion en el anuncio de convocatoria de la Junta de que se trate. En
dicho acuerdo, el Consejo de Administracion definira las condiciones aplicables para la emisidn
del voto a distancia mediante comunicacion electrénica incluyendo necesariamente las que
garanticen adecuadamente la autenticidad e identificacion del accionista o su representante que
ejercita su derecho de voto.

Para reputarse valido el voto emitido por cualquiera de los medios a distancia antes referidos,
habra de recibirse por la sociedad con cinco (5) dias de antelacion como minimo a la fecha prevista
para la celebracion de la Junta en primera convocatoria. El Consejo de Administraciéon podra
ampliar el plazo de recepcién de votos, sefialando el aplicable en la convocatoria de la Junta de
que se trate.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en el presente articulo
serdn considerados como presentes a los efectos de la constitucidon de la Junta de que se trate.
En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad al voto a distancia se entenderan
revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas. El voto emitido
mediante medios de comunicacién a distancia quedara sin efecto por la asistencia fisica a la
reunion del accionista que lo hubiere emitido o por la enajenacidn de sus acciones de que tuviera
conocimiento la sociedad al menos cinco (5) dias antes de la fecha prevista para la celebracién de
la Junta en primera convocatoria.

Todo accionista podra delegar su representacidon por escrito o por medios electrdnicos, con
cardacter especial para cada Junta, en toda persona accionista o no. Los titulares de acciones en
numero inferior al minimo previsto para la asistencia a las Juntas generales, podran también
hacerse representar por uno de ellos si, agrupandose, reuniesen aquel nimero de titulos.

La facultad de representacidn se entiende sin perjuicio de lo establecido en la Ley para los casos
de representacién familiar y de otorgamiento de poderes generales.

Propuestas de redaccion del articulo 16 de los Estatutos Sociales:
Articulo 162. Convocatoria

Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser convocadas mediante
anuncio publicado en, al menos, el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios
de mayor circulacién en Espania, en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y en la pagina web de la sociedad, con un (1) mes de antelacién, por lo menos, a la fecha sefialada
para la reunion.

No obstante lo dispuesto en el primer parrafo de este articulo, se podra celebrar Junta General,
sin necesidad de convocatoria previa, si estando presente o representado todo el capital social,
los asistentes aceptan, por unanimidad, su celebracion y el orden del dia de la reunién. La Junta
universal podrd reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Las Juntas Generales se celebraran en el lugar que indique la convocatoria dentro del término
municipal en que tenga su domicilio la sociedad.

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del capital social podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General ordinaria, incluyendo uno
o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una
justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho
debera efectuarse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El complemento debera



g)

h)

publicarse con quince (15) dias de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunién
de la Junta.

Los accionistas que representen al menos el tres por ciento (3%) del capital social podrdn, en el
mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo
sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta convocada. La
sociedad asegurard la difusidon de estas propuestas de acuerdo y de la documentacién que en su
caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley.

En relacion con el derecho de informacidn, desde el mismo dia de publicacidn de la convocatoria
de la Junta General y hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta,
inclusive, los accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, las informaciones o
aclaraciones acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia que estimen precisas, o
formular por escrito las preguntas que consideren pertinentes. El Consejo de Administracion
estara obligado a facilitar por escrito la informacion solicitada hasta el dia de la celebracién de la
Junta General.

Ademds, los accionistas podran solicitar a los administradores, por escrito y dentro del mismo
plazo, o verbalmente durante la celebracion de la Junta, las aclaraciones que estimen precisas
acerca de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracidn de la dltima Junta General y acerca del
informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar esa informacion en el momento o, en caso
de no ser posible, deberd facilitarla por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacién de la Junta General.

Los administradores estan obligados a facilitar la informacion referida anteriormente salvo en los
casos previstos legalmente.

Propuestas de redaccion del articulo 20 de los Estatutos Sociales:
Articulo 20 2. Consejo de Administracion

La gestion, administracion y representacion de la sociedad en juicio o fuera de él, y en todos los
actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de Administracidn, que actuara
colegiadamente, sin perjuicio de las delegaciones y apoderamientos que pueda conferir.

Propuestas de redaccion del articulo 21 de los Estatutos Sociales:
Articulo 21 2. Composicion del Consejo

El Consejo de Administracion estara formado por un nimero de consejeros que no sera inferior a
cuatro (4) ni superior a trece (13). Para ser elegido administrador no se requiere la condicidn de
accionista. La determinacién del nimero concreto de consejeros corresponde a la Junta General
de accionistas. Para la eleccidn de los consejeros se observaran las disposiciones del articulo 243
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital o disposicidn que lo sustituya en el futuro
y normas complementarias.

Propuestas de redaccion del articulo 23 de los Estatutos Sociales:

Articulo 23 2. Convocatoria y quérum de las reuniones del Consejo. Deliberaciones y adopcién
de acuerdos. Comisiones del Consejo

a) Convocatoria y quérum de las reuniones del Consejo



El Consejo se reunird cuando lo requiera el interés de la sociedad y, por lo menos, una vez cada
tres (3) meses. Serd convocado por el Presidente o por el que haga sus veces, por propia iniciativa
o cuando lo pidan una tercera parte de los consejeros. Asimismo, los administradores que
constituyan, al menos, un tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo, indicando el
orden del dia, para su celebracién en la localidad donde radique el domicilio social si, previa
peticidn al Presidente, este sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de
un mes. Dicha convocatoria se podra realizar mediante carta que podra ser remitida por fax u otro
medio informatico del que quepa dejar constancia.

El Consejo podra reunirse mediante multiconferencia telefénica, videoconferencia o cualquier
otro sistema andlogo, de forma que uno o varios de los consejeros asistan a dicha reunién
mediante el indicado sistema. A tal efecto, la convocatoria de la reunién, ademas de senalar la
ubicacién donde tendra lugar la sesion fisica, a la que debera concurrir el Secretario del Consejo,
deberda mencionar que a la misma se podra asistir mediante conferencia telefdnica,
videoconferencia o sistema equivalente, debiendo indicarse y disponerse de los medios técnicos
precisos a este fin, que en todo caso deberan posibilitar la comunicacién directa y simultanea
entre todos los asistentes.

El Consejo se considerard validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mayoria de los vocales. Cualquier consejero puede conferir por escrito, por
medio de fax, correo electronico o cualquier otro medio analogo, su representacién a otro
consejero. Los consejeros no ejecutivos solo podran hacerlo en otro no ejecutivo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracidn se entendera validamente constituido
sin necesidad de convocatoria si, presentes o representados todos sus miembros, aceptasen por
unanimidad la celebracién de sesién y los puntos a tratar en el orden del dia.

b) Deliberacion y adopcién de acuerdos

El Presidente dirigira las deliberaciones concediendo la palabra por riguroso orden a todos los
consejeros que lo hayan solicitado por escrito, y luego a los que lo soliciten verbalmente. Cada
uno de los puntos que formen parte del orden del dia sera objeto de deliberacién y votacion por
separado.

Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes, presentes o representados, a la sesidn, salvo en caso de delegaciéon permanente de
alguna facultad del Consejo de Administracion en la Comision Ejecutiva o en el Consejero
Delegado y la designacién de los administradores que hayan de ocupar tales cargos, para lo que
serd preciso el voto favorable de dos terceras partes de los componentes del Consejo.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un libro de actas y cada acta sera firmada por
el Presidente y el Secretario o por quienes los hubiesen sustituido en la reunién a que se refiera
el acta. La aprobacién del acta podra hacerse bien al término de la reunién, bien en la siguiente
reunion, bien por el Presidente, Secretario y un consejero designado al efecto.

c) Comisiones del Consejo

El Consejo podra designar una Comision Ejecutiva y, en todo caso, designara una Comisién de
Auditoria y Control y una Comision de Nombramientos y Retribuciones, sin perjuicio de cuantas



i)

otras comisiones pueda crear asi como cualesquiera otros érganos que puedan desarrollar
funciones de asesoramiento o consultivas de implantacion territorial pudiendo fijar, en su caso,
su caracter remunerado.

Propuestas de redaccidon del articulo 28 de los Estatutos Sociales:
Articulo 28 2. Documentos contables

En el plazo maximo de tres (3) meses contados a partir del cierre de cada ejercicio social el Consejo
debera formular las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado que refleje
los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, Estado de flujos de efectivo y Memoria), el
informe de gestion y la propuesta de aplicacidon de resultados. Estos documentos deberan ser
sometidos, también, en la forma y plazos previstos en la Ley, al examen e informe de los Auditores
de Cuentas.
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