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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CELLNEX TELECOM, S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El presente informe tiene por objeto justificar las propuestas de modificacién del Reglamento de la
Junta General de Accionistas de Cellnex Telecom, S.A. (la “Sociedad”) que se someten a la aprobacion de
la junta general de accionistas bajo el punto Quinto de su orden del dia, y que se formula en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 1.3 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

JUSTIFICACION Y SISTEMATICA DE LA PROPUESTA

El articulo 512 de la Ley de Sociedades de Capital establece que la junta general de accionistas de la
sociedad andénima cotizada aprobara un reglamento especifico para la junta general y que en este
reglamento podran contemplarse todas aquellas materias que atafien a la junta general respetando lo
establecido en la ley o los estatutos.

Asimismo, el apartado 3 del articulo 1 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
dispone que éste podra ser modificado por la Junta General de Accionistas a propuesta del Consejo de
Administracién que adjuntara un informe que justifique la modificacion.

Las reformas del Reglamento de la Junta General de Accionistas cuya aprobacion se propone a la junta
general de accionistas de la Sociedad bajo el punto quinto del orden del dia tienen por objeto: (i) dotar
de la debida coherencia sistemdtica a las norma internas que regulan la organizacion y el
funcionamiento de la Sociedad; y (ii) introducir determinadas modificaciones para ajustar la redaccion
del Reglamento a las disposiciones legales vigentes.

Por los motivos antes indicados, se considera conveniente proponer a la junta general de accionistas la
modificacién de los siguientes articulos del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad: articulo 2 (“Junta General de Accionistas”), articulo 10 (“Derecho de asistencia”) y articulo 12
(“Constitucién de la Junta General”).

A los efectos de facilitar a los accionistas la comprensién de los cambios que motivan esta propuestay,
en consecuencia, para permitir la visualizacién del alcance de la modificacidn y la comparacion entre la
nueva redaccion de los articulos que se propone modificar y la actualmente en vigor, se incluye, como
Anexo | a este informe, una version comparada de ambos textos, sin otro valor que el meramente
informativo.

Asimismo, y con el fin de que se conozca la nueva redaccion de los articulos del Reglamento de la Junta
objeto de modificacion, en caso de ser aprobados, se adjunta, como Anexo Il, el nuevo texto de los
indicados articulos del Reglamento de la Junta de la Sociedad que se somete a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas con las modificaciones propuestas ya incorporadas.

JUSTIFICACION DETALLADA DE LA PROPUESTA

a) Propuesta de modificacion del articulo 2 del Reglamento de la Junta General de Accionistas

Justificacion



b)

c)

La reforma de la letra (e) del apartado 22 del articulo 2 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas responde a la finalidad de ajustar la redaccién a la modificacidn introducida en el art.
406 de la Ley de Sociedades de Capital por el articulo 45-cuarto de la Ley 5/2015.

Propuesta de modificacion

Se propone modificar la letra (e) del apartado 22 del articulo 2 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas, quedando redactado en los términos que se indican:

“Acordar la emision de obligaciones en el dmbito de sus competencias, asi como el aumento o
reduccion del capital social, la transformacion, fusion, escision o la cesion global de activo y
pasivo de la sociedad y el traslado del domicilio social al extranjero y, en general, cualquier
modificacion de los estatutos sociales.”

Propuesta de modificacidn del articulo 10 del Reglamento de la Junta General de Accionistas
Justificacién

La reforma del apartado 12 del articulo 10 del Reglamento de la Junta General de Accionistas
responde a la finalidad de facilitar la asistencia de los accionistas a la junta general, modificando
el requisito de ser titular de 1.000 acciones para poder asistir a la junta general, reduciéndolo a
cien (100) acciones.

Propuesta de modificacion

Se propone modificar el apartado 192 del articulo 10 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, sin variacién de los demas apartados de dicho precepto, quedando redactado el
indicado el apartado 12 del articulo 10 en los términos que se indican a continuacion:

“Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto todos los accionistas que acrediten ser
titulares de, como minimo, cien (100) acciones, inscritas a su nombre con cinco dias (5) de
antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

Propuesta de modificacion del articulo 12 del Reglamento de la Junta General de Accionistas
Justificacion

La reforma del primer parrafo del apartado 292 del articulo 12 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas responde a la finalidad de ajustar la redaccion a la modificacién
introducida en el art. 406 de la Ley de Sociedades de Capital por el articulo 45-cuarto de la Ley
5/2015.

Propuesta de modificacion

Se propone modificar el primer parrafo del apartado 22 del articulo 12 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas, quedando redactado en los términos que se indican:

“Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar vdlidamente la emision de
obligaciones en el dmbito de sus competencias, la supresion o limitacion del derecho de
adquisicion preferente sobre nuevas acciones, el aumento o la reduccion del capital, la
transformacion, fusion, escision, cesion global de activo y pasivo, el traslado de domicilio al
extranjero y, en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales, serd necesaria, en



primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean al
menos el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto.”

Barcelona, a 26 de mayo de 2016.



ANEXO |

MODIFICACIONES PROPUESTAS A DETERMINADOS ARTICULOS DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA

a)

b)

GENERAL DE ACCIONISTAS

Modificaciones propuestas a la letra (e) del apartado 22 del articulo 2 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas:

Acordar la emision de obl|gaC|ones en el ambito de sus competenuas ebh-gaewnes—ya—sean

p#ef-e#ent—es—en—su—ease—et—& asi como eI aumento o] reducaon deI capltal soaal la
transformacion, fusion, escisidn o la cesidn global de activo y pasivo de la sociedad y el traslado
del domicilio social al extranjero y, en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales.

Modificaciones al apartado 12 del articulo 10 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas:

Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto todos los accionistas que acrediten ser
t|tulares de, como minimo, cien (100) acciones |nscr|tas Pa;a—asrsﬂ;—a—l—a—]-unta—@ene#al—se#a

celebrarse la Junta %%&%%MMW@W

Modificaciones propuestas al apartado 22 del articulo 12 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas:

Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emision de
obligaciones en el ambito de sus competencias, la supresion o limitacién del derecho de
adquisicion preferente sobre nuevas acciones o sobre obligaciones convertibles, el aumento o la
reduccion del capital, la transformacion, fusién, escision, cesion global de activo y pasivo, el
traslado de domicilio al extranjero y, en general, cualquier modificacion de los estatutos
sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con
derecho a voto.




ANEXO Il

PROPUESTA DE REDACCION DE DETERMINADOS ARTICULOS DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS

a) Propuesta de redaccion del articulo 2 del Reglamento de la Junta General de Accionistas:
Articulo 2. Junta General de Accionistas

1. La Junta General de Accionistas es el supremo drgano de expresién de la voluntad social y sus
acuerdos son obligatorios para todos los accionistas, incluso para los ausentes y los disidentes,
salvedad hecha de las acciones que a estos puedan corresponder con arreglo a la Ley.

2. La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente. En particular y a titulo meramente ejemplificativo, le
compete:

(a) Aprobar su propio Reglamento, asi como sus modificaciones posteriores.

(b) Nombrar y separar a los miembros del Consejo de Administracion, asi como ratificar o
revocar los nombramientos provisionales de tales miembros efectuados por el propio Consejo
en virtud de sus facultades de cooptacion, nombrar y separar a los liquidadores y a los auditores
de cuentas, asi como acordar su revocacién en los casos legalmente permitidos. Ejercitar la
accion social de responsabilidad contra cualquiera de los anteriores.

(c) Aprobar, en su caso, las cuentas anuales individuales y consolidadas de la sociedad, la
aplicacion del resultado y la aprobacidn de la gestidn social.

(d) Autorizar las operaciones ajenas al objeto social.

(e) Acordar la emision de obligaciones en el ambito de sus competencias, asi como el aumento o
reduccion del capital social, la transformacion, fusién, escisién o la cesion global de activo y
pasivo de la sociedad y el traslado del domicilio social al extranjero y, en general, cualquier
modificacién de los estatutos sociales.

(f) Suprimir o limitar el derecho de suscripcion preferente.

(g) Transferir a entidades dependientes actividades esenciales de la sociedad aun cuando la
sociedad mantenga el pleno dominio de las mismas.

(h) Autorizar la adquisicidn, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales.
Se presumird el caracter de esencial del activo cuando el importe de la operacion supere el
veinticinco por ciento (25%) del valor de los activos que figuren en el ultimo balance aprobado.

(i) Autorizar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

(j) Autorizar al Consejo de Administracion para el aumento de capital social o para la ejecucién
del aumento de capital ya acordado, en la forma dispuesta en la Ley de Sociedades de Capital o
disposicion que la sustituya en el futuro y los estatutos sociales.

(k) Aprobar la disolucion de la sociedad asi como el balance final de liquidacion.

(1) Decidir sobre los asuntos que le sean sometidos por acuerdo del Consejo de Administracion.



b)

c)

(m) Otorgar al Consejo de Administracidon las facultades que para casos no previstos estime
oportunas.

(n) Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos establecidos en la
Ley de Sociedades de Capital.

Propuesta de redaccidn del articulo 10 del Reglamento de la Junta General de Accionistas:
Articulo 10. Derecho de asistencia

1. Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto todos los accionistas que acrediten ser
titulares de, como minimo, cien (100) acciones, inscritas a su nombre con cinco dias (5) de
antelaciéon a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

2. Los que posean menor numero de acciones que el sefialado en el parrafo precedente, podran
agruparlas para conseguirlo, confiriendo su representacion a un accionista del grupo. De no
hacerlo asi, cualquiera de ellos podrd conferir su representacion en la Junta a favor de otro
accionista con derecho de asistencia y que pueda tenerla con arreglo a la Ley, agrupando asi sus
acciones con las de éste.

3. Los accionistas habran de asistir a la Junta provistos de la correspondiente tarjeta de
asistencia expedida por la sociedad o por las entidades participantes en Iberclear de acuerdo
con el formato aprobado por la sociedad, previa acreditacion de la titularidad por referencia a la
lista de accionistas que tengan derecho de asistencia, conforme a lo antes sefialado. Esta lista se
cerrara definitivamente con cinco (5) dias de antelacién al sefialado en la convocatoria para la
celebracién de la Junta General.

4. Los miembros del Consejo de Administracién deberan asistir a las Juntas Generales, sin
perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 12 siguiente.

Los Directores y Técnicos asistirdn también siempre que asi lo establezca el Presidente del
Consejo de Administracion, quien ademas podra concederles el uso de la palabra cuando lo
estime conveniente para mejor desarrollo de la Junta General.

5. El Presidente de la Junta General podrd autorizar la asistencia de cualquier persona que
juzgue conveniente, si bien la Junta podrd revocar dicha autorizacidn. En particular, para
promover la mas amplia difusion del desarrollo de sus reuniones y de los acuerdos adoptados, el
Presidente podra facilitar el acceso a la Junta a los medios de comunicacién y a los analistas
financieros.

El personal de los medios de comunicacién que a tal efecto asista a la Junta General debera
estar acreditado.

Propuesta de redaccidn del articulo 12 del Reglamento de la Junta General de Accionistas:
Articulo 12. Constitucion de la Junta General

1. La Junta General quedard validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del
capital social suscrito con derecho de voto.

En segunda convocatoria, serd valida la constitucidn de la Junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

2. Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emision de
obligaciones en el ambito de sus competencias, la supresién o limitacién del derecho de



adquisicion preferente sobre nuevas acciones, el aumento o la reduccién del capital, la
transformacion, fusidn, escisidon, cesidén global de activo y pasivo, el traslado de domicilio al
extranjero y, en general, cualquier modificacién de los estatutos sociales, serd necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean al
menos el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la asistencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho
capital.

3. Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General, no afectardn a la validez
de su celebracion.

4. Para la valida constitucién de la Junta no serd precisa la asistencia de los miembros del
Consejo de Administracion.

5. Si para adoptar vdlidamente un acuerdo respecto de alguno, o varios, de los puntos del orden
del dia de la Junta General, fuera necesaria, de conformidad con la normativa aplicable o los
estatutos sociales, la asistencia de un quérum especifico y dicho quérum no se alcanzara,
quedara el orden del dia reducido al resto de los puntos del mismo que no requieren para
adoptar validamente acuerdos esos determinados quérums de asistencia.

6. Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en los estatutos
sociales y en el presente Reglamento seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta de que se trate.
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